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Med “Active Biotech”, “koncernen” eller “bolaget” avses i detta
prospekt, beroende pGd sammanhang, Active Biotech AB (publ)
eller Active Biotech med dotterbolag. De siffror som redovisas i
detta prospekt har i vissa fall avrundats, varfor tabeller inte alltid
summerar. Med "MSEK"” avses i detta prospekt miljoner svenska
kronor, med "TSEK” avses tusen svenska kronor, med "USD” avses
amerikanska dollar, med "GBP” avses brittiska pund och med
"EUR” avses euro.

Detta prospekt innehdller uttalanden om framtidsutsikter
vilka dr ldmnade av styrelsen for Active Biotech och dr baserade
pa styrelsens kdnnedom om nuvarande férhallanden avseende
koncernen, marknadsférhallanden samt i 6vrigt radande om-
vdrldsfaktorer. Limnad information avseende framtidsutsikter
dr alltid férenade med osdikerhet och det ldmnas inte nagon
forsdkran att uppskattningar och prognoser avseende framtiden
kommer att infrias. En investering i aktier i Active Biotech dr
férenad med risker. Den som Overvdger att investera i Active
Biotech uppmanas ddrfor att noggrant studera prospektet,
sdrskilt avsnittet Riskfaktorer.

Varken teckningsrdtterna, de betalda tecknade aktierna
(BTA) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
(“Securities Act”) eller ndgon provinslag i Kanada och far inte,
direkt eller indirekt, 6verlatas eller utbjudas till férsdljning i
Amerikas Férenta Stater eller i Kanada eller till person med
hemvist ddr eller fér sadan persons rédkning annat dn i sédana
undantagsfall som inte krdver registrering enligt Securities Act
respektive nagon provinslag i Kanada. Erbjudandet riktar sig inte
heller i évrigt, direkt eller indirekt, till person vars medverkan
forutsdtter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgdrder dn de som féljer av svensk réitt. Anmdlan om teckning
av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses ogiltig.
Detta prospekt fdr inte distribueras till eller i ndgot annat land
ddr sadan distribution (i) férutsdtter ytterligare registrerings-
eller andra atgdrder dn som foljer av svensk rditt eller (ii) strider
mot lag, férordning eller annan bestdémmelse i sddant land.
Varken teckningsrdtterna, BTA eller de nyemitterade aktierna i
Active Biotech dr féremal for notering eller ansékan ddrom i
annat land dn Sverige.

Tvist rérande erbjudandet enligt detta prospekt skall
avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt har godkdnts och registrerats av Finansin-
spektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 4 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Det erinras om
att sddant godkdnnande och registrering inte innebdr nagon
garanti frdn Finansinspektionen fér att sakuppgifterna i
prospektet dr korrekta eller fullstdndiga.
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Inbjudan till teckning av aktier

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt,
aktiedigarna i Active Biotech AB (publ) att med foretrides-
ritt teckna nya aktier i bolaget. Innehav av sex (6) befintliga
aktier medfor ritt att teckna en (1) ny aktie.

Med stéd av bolagsstimmans bemyndigande frin den
21 april 2005, beslutade styrelsen for Active Biotech, vid
styrelseméte den 17 maj 2005, om att 6ka aktiekapitalet
med hégst 56 231 900 kronor (eller det hogre belopp som
kunde féranledas av mellankommande konvertering av
utestdende konvertibla skuldebrev) genom utgivande av
5 623 190 nya aktier (eller det hogre antal aktier som
kunde f6ranledas av mellankommande konvertering av ute-
stiende konvertibla skuldebrev), envar aktie om nominellt
10 kronor.

Till f6ljd av konvertering av utestdende konvertibla skulde-
brev har 1 414 aktier tillkommit efter emissionsbeslutet.

Efter att den foreliggande nyemissionen har genomftrts
kommer foljaktligen, vid full teckning, aktiekapitalet att dka

i Active Biotech AB (publ)

med 56 234 260 kronor, frin 337 405 570 kronor till

393 639 830 kronor, och antalet aktier att 6ka med 5 623 426
aktier, frin 33 740 557 aktier till 39 363 983 aktier. Efter
nyemissionen motsvarar de nyemitterade aktierna 14,3
procent av rosterna och kapitalet. Emissionskursen har fast-
stillts till 30 kronor per aktie, vilket medfér att bolaget vid
full teckning tillférs cirka 168,7 MSEK fére emissionskost-
nader." De nyemitterade aktierna medfor ritt till utdelning
frin och med for rikenskapséret 2005.

MGA Holding AB (innehavare av cirka 28,9 procent av
rosterna och kapitalet) samt Nordstjernan AB (innehavare
av cirka 8,0 procent av rosterna och kapitalet) har genom
teckningsférbindelse tagit sig att teckna sig for sina respek-
tive dgarandelar i nyemissionen.

Emissionen ir garanterad i sin helhet genom att Nord-
sgjernan AB i en s3 kallad emissionsgaranti &tagit sig att teckna
sig for de ytterligare aktier som &vriga aktiedgare viljer att ¢j
teckna sig for.

" N\
Erbjudandet i ssmmandrag
Foretrddesrditt: Sex (6) befintliga aktier berattigar till teckning av en (1) ny aktie
Teckningskurs: 30 kronor per aktie
Avstdmningsdag: 10 juni 2005
Teckningstid : 17 juni 2005 till och med den 1 juli 2005
Handel med teckningsrdtter: 17 juni 2005 till och med den 28 juni 2005
Teckning och betalning: Teckning med stod av foretradesratt sker genom betalning under tecknings-
tiden. Anmélan om att teckna aktier utan stéd av foretradesratt sker pa sarskild
anmalningssedel, varvid betalning skall erldaggas enligt avrékningsnota i man
av tilldelning.
N J

! Totala emissionskostnader, inklusive garantiprovision, berdknas uppga till cirka 4 MSEK.
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Kort presentation av Active Biotech

Bakgrund
Active Biotech ir ett bioteknikforetag med ursprung i
Pharmacias forskning. Bolagets forskningsportfslj 4r fokus-

erad pd autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Affarsidé, mal och strategier

Active Biotechs affirsidé dr att genom specialistkunskap
om minniskans immunf6rsvar ta fram effektiva likemedel
mot sjukdomar dir ett stort medicinskt behov foreligger.
Verksamheten ir organiserad med fokus pd likemedelsut-
vecklingens kliniska faser.

Bolaget har f6r avsike att kunna driva utvecklingen av
nya produkter fram till Proof of Principle, det vill siga fram
till dess att likemedelskandidaten visar biologisk aktivitet i
minniska.

Active Biotechs mal och strategier ir att:

Langsiktigt skapa virden for aktiedgarna genom spets-

kompetens inom valda nischer p4 en global marknad

Vara attraktiv som arbetsgivare genom att erbjuda en

atmosfir som genomsyras av kreativitet och méjlighet

till individuell utveckling

P4 ett tids- och kostnadseffektivt sitt utveckla nya

likemedel mot sjukdomar dir behandlingsalternativen

idag ir otillrickliga

Begrinsa kostnader genom samarbeten, anvindande av

underleverantérer och extern kompetens

Genom en aktiv patentstrategi skydda sitt kunnande

genom starka patent

Fokusera projektarbetet till projekt som befinner sig

nira eller i klinisk fas

Skapa intikter frén forskningssamarbeten, utlicensiering,

produktforsiljning och royaltystrommar

Skapa ekonomisk uthéllighet genom att framgéngsrikt
skapa samarbeten med starka partners i for varje projekt
ritt skede

Active Biotech har for avsikt att teckna samarbetsavtal vid
den for varje projekt optimala tidpunkten. Samarbetsavtal
avses ingds med likemedelsbolag for fortsatt utveckling och
lansering av likemedel pd marknaden. Active Biotech be-
domer att den for koncernen bista tidpunkten for tecknandet
av sidana avtal i regel infaller innan kliniska provningar i fas
II eller fas III inleds.

Active Biotechs projektportfolj

Active Biotech har idag fem projeke i klinisk fas, av vilka tv3
helt eller till viss del 4r utlicensierade. Tre av projekten om-
fattar likemedel avsedda for behandling av autoimmuna sjuk-
domar, multipel skleros (MS), systemisk lupus erythematosus
(SLE) samt reumatoid artrit (RA) och tvd av projekten ir
likemedel f6r behandling av cancersjukdomar, i huvudsak
icke-smicellig lungcancer samt prostatacancer.

Det projekt som ligger lingst fram i den kliniska utveck-
lingen, ir laquinimod (SAIK-MS), ett likemedel i tablett-
form f6r behandling av multipel skleros. I juni 2004
tecknades ett samarbetsavtal avseende laquinimod med Teva
Pharmaceutical Industries Ltd. ("Teva”) for vidare klinisk
utveckling och kommersialisering av nimnda substans.
Avtalet innebir att Teva, mot erhillande av en licens, &vertar
projektansvaret och kostnaderna for den vidare utvecklingen

av laquinimod.
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Foretradesratt till teckning

De som p4 avstimningsdagen den 10 juni 2005 ir registre-
rade som aktiedgare i Active Biotech iger foretridesritt att
for varje befintligt sextal (6) aktier teckna en (1) nya akdie.

Emissionskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 30 kronor per

aktie. Courtage utgdr ¢j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos VPC AB ("VPC”) for faststillande av
vilka som ska erhdlla teckningsritter i emissionen ir fredagen
den 10 juni 2005. Sista dag for handel i aktien med ritt

till deltagande i emissionen 4r den 7 juni 2005. Aktierna i
Active Biotech noteras exklusive ritt att delta i emissionen
fran och med den 8 juni 2005.

Redovisning fran VPC till direktregistrerade

aktiedgare m fl

Emissionsredovisning med vidhingande inbetalningsavi,
sirskild anmilningssedel och prospekt utsinds till de aktie-
dgare eller foretridare for aktiedgare som p4 avstimnings-
dagen den 10 juni 2005 ir registrerade i den av VPC for
Active Biotechs rikning férda aktieboken. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgir bland annat antalet erhillna
teckningsritter och det hela antal aktier som kan tecknas.
Den som ir upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda sirskilda forteckningen 6ver panthavare med flera
erhéller ¢j nigon emissionsredovisning utan underrittas
separat. Ndgon sirskild VP-avi avseende registreringen av
teckningsritter pd aktiedgarnas och konvertibeligarnas
aktiekonto (VP-konto) kommer ¢j att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhiller varken emissionsredovisning,
inbetalningsavi, sirskild anmilningssedel eller prospekt.
Teckning och betalning skall i stillet ske i enlighet med
instruktioner frin respektive forvaltare.

Villkor och anvisningar

Teckningsratter

Aktiedgares foretridesritt utdvas med stdd av tecknings-
ritter. Den som ir registrerad som aktiedgare pd avstim-
ningsdagen den 10 juni 2005 erhéller en (1) teckningsritt
for varje befintlig aktie. Fér teckning av en (1) ny aktie
erfordras sex (6) teckningsritter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckninggsritter dger rum pd Stockholmsbérsen
under perioden frin och med den 17 juni 2005 till och med
den 28 juni 2005. Aktieigare skall vinda sig direkt till sin
bank eller forvaltare, med erforderligt tillstdnd, f6r att genom-
fora kop eller forsiljning av teckningsritter. Fér tecknings-
ritter som €j utnyttjas utgdr ingen ekonomisk ersittning.

Teckningstid
Teckning av nya aktier skall ske p& nedan angivet sitt under
perioden frén och med den 17 juni 2005 till och med den
1 juli 2005.

Observera att teckning av aktier skall ske senast den
1 juli 2005. Efter teckningstidens utging blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde. Outnytt-
jade teckningsritter kommer direfter, utan avisering frén
VPG, att avregistreras frin aktiedgarens VP-konto. For att
inte virdet av erhillna teckningsritter skall gd forlorat,
miste aktieigaren antingen utnyttja teckningsritterna
genom att teckna aktier senast den 1 juli 2005, eller silja
erhéllna teckningsritter senast den 28 juni 2005.

Styrelsen har forbehallit sig ritten att forlinga tecknings-
tiden.

Teckning och betalning

Teckning med stéd av teckningsritter

Teckning av aktier med std av teckningsritter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 1 juli 2005. Teckning
genom betalning skall goras antingen med den utsiinda, for-
tryckta inbetalningsavin eller med sirskild anmilningssedel,
enligt faststillt formulir, i enlighet med nedanstiende alter-

nativ:
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Inbetalningsavi

I de fall samtliga p4 avstimningsdagen erhdllna tecknings-
ritter, benimnt ”jimnt teckningsbara” pd emissionsredovis-
ningen frin VPC, utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvindas som underlag for
teckning genom betalning. Anmilningssedeln skall inte

anvindas. Observera att teckning 4r bindande.

Anmiilningssedel

I de fall teckningsritter férvirvas eller avyttras, eller av
annan anledning ett annat antal teckningsritter 4n det som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, skall sirskild anmilningssedel (I) benimnd
"Teckning med stdd av teckningsritt” anvindas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Betalning skall
ske i enlighet med instruktionerna p4 anmilningssedeln och
p4 anmiilningssedeln skall anges det antal aktier som tecknas.
Den fortryckta inbetalningsavin skall ej anvindas. Ofull-
stindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
limnas utan avseende. Ifylld anmilningssedel skall skickas
eller limnas pa nedanstiende adress och tillsammans med
betalning vara Avanza Fondkommission AB tillhanda senast
den 1 juli 2005 klockan 17.00. Observera att anmilan 4r
bindande.

Avanza Fondkommission AB
Corporate Finance

Box 1399

111 93 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 57 A
Telefon: 08-562 251 20
Fax: 08-562 251 21

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiesigare som ir bosatta utanfér Sverige och som 4ger rite
att teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig till Avanza
Fondkommission AB pa ovanstiende telefonnummer for
information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte
riktar sig till personer vars deltagande forutsitter ytterligare
prospekt, registrering eller andra &tgirder 4n de som foljer
av svensk ritt.

Teckning utan stdd av teckningsrétter

Anmilan om teckning utan stéd av teckningsritter skall ske
under teckningstiden, dvs under samma tidsperiod som
teckning med stéd av teckningsritter. Intresseanmilan om
att teckna akdier utan stod av teckningsritt skall goras pd
sirskild anmilningssedel (I) benimnd "Zeckning utan stod
av teckningsritt”, varvid dnskat antal aktier skall uppges.
Observera att anmilan ir bindande. Ofullstindig eller fel-
aktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Anmilningssedeln skall skickas till Avanza Fond-
kommission AB pd ovan angiven adress och vara Avanza
Fondkommission AB tillhanda senast klockan 17.00 den

1 juli 2005. Négon betalning skall ¢j ske i samband med
insindandet av intresseanmiilan.

Fér det fall samtliga aktier i nyemissionen inte tecknats med
stdd av teckningsritter skall styrelsen bestimma om och i
vilken utstrickning tilldelning av aktier tecknade utan teck-
ningsritter skall iga rum. Besked om tilldelning av aktier
tecknade utan stdd av teckningsritter limnas genom utfir-
dande av avrikningsnota, vilket beriknas ske den 8 juli
2005. Inget meddelande limnas till dem som inte erhallit
tilldelning. Tilldelade aktier skall betalas kontant enligt in-
struktioner pa avrikningsnotan.

Aktier som ej betalas i tid kan komma att 6verldtas till
annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan overldtelse kom-
ma att understiga priset enligt erbjudandet i detta prospekt,
kan den som ursprungligen erhdll tilldelning av dessa aktier
komma att f3 svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Den som erhéll tilldelning av dessa aktier kan vidare kom-
ma att f3 svara for eventuella kostnader relaterade till s3dan

overlitelse.

Betalda tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos VPC sd snart
detta kan ske, vilket normalt innebir ndgra bankdagar efter
betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse pd att inbokning av interimsaktier, s3 kallade BTA,
skett pa tecknarens VP-konto. Efter det att nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas ske omkring
den 22 juli 2005, omvandlas BTA till nya aktier, vilket be-
riknas ske omkring den 25 juli 2005, utan sirskild avisering
fran VPC.
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Handel med BTA

Handel med BTA #ger rum pé Stockholmsbérsen frén och
med den 17 juni 2005 fram till att Bolagsverket registrerat
aktiekapitalskningen. Aktiedgare skall vinda sig direke till
sin bank eller forvaltare, med erforderligt tillstind, for att

genomfora kép och férsiljning av BTA.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfér ritt till utdelning frin och med fér

rikenskapséret 2005. Utbetalning av utdelning ombesérjs
av VPC.

Prospekt och anmélningssedlar

Prospekt och anmilningssedlar kan erhéllas kostnadsfritt
fran Avanza Fondkommission AB (telefonnummer:
08-562 251 20) samt laddas ner frin hemsidorna

www.activebiotech.com och www.avanza.se.
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Bakgrund och motiv

Active Biotech ir ett bioteknikféretag med ursprung i
Pharmacias forskning. Bolagets affirsidé ir att genom
specialistkunskap om minniskans immunférsvar utveckla
effektiva likemedel mot sjukdomar dir ett stort medicinske
behov foreligger. Active Biotechs forskningsportfolj ir fokus-
erad pa likemedel for behandling av autoimmuna/inflam-
matoriska sjukdomar och cancer.

Det projekt som ligger lingst fram i den kliniska utveck-
lingen #r laquinimod (SAIK-MS), ett likemedel i tablettform
for behandling av multipel skleros. Projektet har genomgatt
en fas II-studie med positiva resultat, vilka redovisades i
september 2003. I juni 2004 sl6t bolaget ett samarbetsavtal
med Teva avseende klinisk utveckling och framtida kom-
mersialisering av laquinimod. Avtalet innebir att Teva, mot
erhéllande av en licens, dvertar ansvar for projektet och
kostnaderna for den vidare utvecklingen av laquinimod.

Bolaget har dirutéver fyra projeke i klinisk fas. TTS,
Tumor Targeted Superantigens, dr en immunologisk cancer-
behandling, dir kroppens egna T-lymfocyter aktiveras och
anvinds for att tvinga tumdrcellerna dill apoptos, program-
merad celldsd. Efter optimering av tidigare likemedelskan-
didater omfattar TTS-projekeet idag en substans, ANYARA
(tidigare kallad TTS CD3), som i forsta hand fokuseras pa
behandling av icke-smécellig lungcancer. En fas I-studie med
ANYARA pigér och beriknas vara avslutad under 2005.

En tidigare likemedelskandidat i projektet, TTS CD2, har i
fas II-studier mot njur- och bukspottskértelcancer uppvisat
positiva resultat. TASQ, Tumor Angiogenesis Suppression by
Quinolines, 4r ett annat cancerprojekt hos bolaget, i vilket
en angiogeneshimmande substans utvecklas f6r behandling
av prostatacancer. | detta projekt har inletts en s kallad fas
I-doseskaleringsstudie med maélet att studera sikerheten for
TASQ nir substansen ges i 6kande doser till patienter med
prostatacancer. I bolagets fjirde projekt, 57-57, utvecklas en
substans f6r behandling av systemisk lupus erythematosus
(SLE). En fas I-doseskaleringsstudie i grupper av friska fri-
villiga pabdrjades i november 2004. Bolagets femte projekt
innefattar Active Biotechs patenterade CD80-antagonister, i
vilket immunmodulerande substanser utvecklas fér behand-
ling av autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar. Active
Biotech ingick 2002 ett licensavtal med det brittiska bolaget
Avidex Ltd. ("Avidex”), enligt vilket Avidex ges en exklusiv

ritt att vidareutveckla CD80-antagonisterna samt marknads-

fora produkter dir dessa substanser ingdr. Avidex vidareut-
veckling av CD80-antagonisterna har utmynnat i att Avidex
i maj 2005 inledde fas I kliniska provningar med likemedels-
kandidaten Rhudex®, vilken primirt 4r avsedd for behand-
ling av reumatoid artrit (RA).

Genom beslutet om att fokusera verksamheten p3 den
kliniska utvecklingen av ovan nimnda projekt, med avsikt
att driva utvecklingsprojekten fram till Proof of Principle
(Proof of Principle innebir att likemedelskandidaten har
visat biologisk aktivitet i minniska), férvintas rorelsekost-
naderna f6r 2005 minska med cirka 100 MSEK jimfort med
heldret 2003. Teva liksom Avidex har genom sina licensavtal
overtagit utvecklingskostnaderna fér laquinimod respektive
CD80-antagonisterna/RhuDex®, men samtidigt gir de 6vriga
projekten in i mer avancerade utvecklingsskeden, vilket
innebir att bolagets kassaférbrukning beriknas ligga kvar
pa drygt 200 MSEK under 2005. Forutsatt att de kliniska
projekten utvecklas enligt plan forviintas Active Biotech
erhdlla forsiljnings- och royaltyintikeer tidigast 2009.

Motiven dill féreliggande kapitalanskaffning r att stirka
bolagets finansiella stillning och dirigenom sikerstilla den
fortsatta utvecklingen av bolagets kliniska projekt. Emissionen
tillfor bolaget cirka 168,7 MSEK f6re emissionskostnader och
kapitalet kommer primirt att anvindas for att finansiera den
fortsatta utvecklingen av bolagets kliniska projekt. Befintlig
likviditet samt kapital fran foreliggande nyemission, i kom-
bination med intikter frin redan ingingna samt férvintade
samarbetsavtal, forutsitts enligt nuvarande planer finansiera
verksamheten fram till 2009.

I 6vrigt hinvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket
har upprittats av styrelsen for Active Biotech AB med an-
ledning av foreliggande nyemission av aktier. Styrelsen ir
ansvarig for innehillet i prospektet. Hirmed forsikras att,
savitt kint for styrelsen, uppgifterna i prospektet éverens-
stimmer med faktiska forhéllanden och att ingenting av
visentlig betydelse 4r utelimnat som skulle kunna piverka
den bild av Active Biotech som limnas i prospektet.

Lund den 8 juni 2005

Active Biotech AB (publ)
Styrelsen
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Likemedelsutveckling 4r en tids- och resurskrivande process
vilken 4r starke reglerad av olika myndigheter, i férsta hand
den europeiska likemedelsmyndigheten EMEA och den
amerikanska motsvarigheten FDA. Utvecklingen frin upp-
ticke il firdigt likemedel tar normalt mer 4n tio ar och
kostnaden uppgdr i regel till mellan fem och tio miljarder
SEK, varav den stérsta andelen 4r hinforlig till den kliniska
utvecklingen med studier pa stora grupper av friska frivilliga
och patienter. Utvecklingsfasen omfattar manga steg och i
varje steg gallras ett antal projeke eller kandidater ut pd
grund av olika prioriteringar.

Likemedelsutvecklingen indelas i regel i tvd huvudsteg:
Uppticktsfasen (Discovery) och Utvecklingsfasen (Develop-
ment). DA Active Biotech sedan februari 2004 helt fokuserar
pa den kliniska och kliniknira utvecklingen koncentreras
beskrivningen i huvudsak till dessa delar av utvecklingen.

Upptacktsfas

Uppticktsfasen syftar till att identifiera och utveckla en sub-
stans, vilken ska bota eller piverka en viss sjukdomsmeka-
nism. Upptickesfasen inleds med identifiering och validering
av en mélmolekyl, (target identification and validation)
vanligen ett protein i form av en receptor, ett enzym eller ett
transportprotein. Direfter identifieras kemiska foreningar,
vilka binder till den identifierade m&lmolekylen, s kallade
modellféreningar (lead generation). I det sista steget i upp-
tickesfasen (lead optimisation) sker en renodling av de tidig-
are identifierade modellféreningarna fér att optimera dessa
utifrdn olika egenskaper, sdsom absorption, stabilitet, effeke
och toxicitet. Syftet med lead optimisation ir att identifiera
en eller flera likemedelskandidater (candidate drugs eller
CDs). Nir en likemedelskandidat etablerats och bedomts

Lidkemedelsutveckling

ha effekt som likemedel inleds utvecklingsfasen. Upptickts-
fasen tar ofta 4-5 &r att genomféra. Kostnaderna for detta
arbete motsvarar i genomsnitt 10-20 procent av den sam-
lade utvecklingskostnaden for det nya likemedlet. Det 4r
viktigt att under denna fas sikra ett starkt patentskydd for
upptickten for att hindra konkurrenter att utveckla samma
eller likartade substanser. Endast cirka 8 procent av alla like-
medelskandidater ndr marknaden som firdigt likemedel.

Utvecklingsfas
Utvecklingsfasen inleds med ett prekliniskt utvecklingsarbete.
Syftet med detta 4r at faststilla atc alla krav 4r uppfyllda for
att tillstdnd ska erhillas att starta kliniska studier, det vill
siga testa substansen i minniska. Bland annat krivs att
likemedlet har god effeke i prekliniska modeller samt att
likemedlet kan ges till minniska utan risk. Detta kriver
kontrollerade sikerhetsstudier i djurmodeller, som utférs i
enlighet med rikdinjer frin olika myndigheter. For att in-
leda studier i minniska maste en ansékan om IND (Investi-
gational New Drug) limnas till myndigheter. De prekliniska
studierna ska visa att substansen inte 4r toxisk, det vill siga
att den inte ger allvarliga biverkningar i de doser som ger den
onskade effekten pa sjukdomen. Aven de farmakokinetiska
egenskaperna testas. Ett idealt likemedel ska kunna ges per-
oralt (via munnen), passera magen och direfter tas upp frin
tarmen och passera olika membran i kroppen utan att brytas
ned innan det ndr mélorganet i tillricklig mingd. Dessutom
4r det viktigt att likemedlet inte ackumuleras i kroppen
utan utsdndras inom rimlig tid.

Innan et tilltinke likemedel ges till minniska maste
en limplig beredningsform utvecklas, till exempel 13sning,
tablett eller kapsel. Detta kriver omfattande kemiska och

~
) Val av lakemedelskandidat
UPPTACKTSFAS "DISCOVERY" —( — UTVECKLINGSFAS "DEVELOPMENT" ——
Identifiering & validering Framtagande av Optimering av Preklinisk m Registrering
av mélmolekyl aktiv modellsubstans modellsubstans utveckling och
"target identification "lead generation" "lead optimization" . marknad}-
& validation" introduktion
SANNOLIKHET FOR ATT NA MARKNAD 19% 29% 66 % 91%
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farmaceutiska undersskningar och stabilitetsstudier enligt
fastlagda myndighetskrav. Ofta anviinds en preliminir be-
redning i de inledande kliniska studierna, men den ersitts
senare av en mer avancerad beredning innan likemedlet

slutligen ir firdigutvecklat.

Fas |
De férsta studierna pd minniska kallas fas I-studier och ut-
fors pd en mindre grupp, normalt 20-80 friska och frivilliga
personer. Syftet med dessa studier 4r frimst att visa att sub-
stansen ir siker for minniskor. I fas I-studien klarliggs:
sikerhetsprofil, det vill siga om substansen kan tinkas
ge svira biverkningar sdsom hjirtarytmier eller blod-
trycksforindringar;
hur vil substansen tolereras vid olika doser, det vill siga
om den ger obehagliga biverkningar sisom huvudvirk
eller illamende;
farmakokinetik, det vill siga konstaterande om de
prekliniska farmakokinetiska studierna varit relevanta.
Fas I-studier tar ungefir ett r att genomféra och upptar
mellan fem och tio procent av de samlade kostnaderna for
den kliniska utvecklingen av ett likemedel. Av de substanser
som godkints i fas I ndr normalt cirka 30 procent marknaden
i form av ett firdigt likemedel.

Fas Il

I fas II-studier testas substansen pd patienter med den sjuk-
dom som det potentiella likemedlet ska behandla. Normalt
testas mellan 100 och 300 patienter. Antalet patienter beror
pé vilken sjukdom som ska behandlas. Huvudsyftet med en
fas II-studie ir att visa att substansen har avsedd medicinsk
effekt samt att bestimma en optimal dos. Parallellt sker dven
vidare studier kring biverkningar och metabolism.

En fas II-studie tar i allminhet ett ¢ill tvd &r att genom-
fora och erfordrar cirka 20 procent av resursanvindningen i
den kliniska prévningsfasen. Drygt 60 procent av alla sub-
stanser som godkints i fas II-studier resulterar i ett firdigt
likemedel.

Fas Il

I fas I1I testas substansen pa ett stort antal patienter, ofta
mellan 1 000 och 3 000 patienter p4 flera olika kliniker,
men ocks3 hir 4r antalet beroende pa vilken sjukdom like-
medlet avser att behandla. Huvudsyftet med fas III-studien
4r att visa att ett nytt likemedel 4r minst lika bra eller bittre

4n tidigare godkinda behandlingar f6r den specifika sjuk-
domen. Det betyder att man p3 ett statistiskt godtagbart sitt
ska demonstrera samt férdjupa och bekrifta de effekt- och
biverkningsstudier som gjordes i fas II samt att slutligen fast-
stilla i vilken dos likemedlet bor ges till framtida patienter.
Om inget tidigare likemedel finns fér behandling av den
specifika sjukdomen bekriftas likemedlets effekt genom
jimfdrelse med placebo.

En fas III-studie tar ling tid att genomfdra, ir starke
myndighetsreglerad och mycket resurskrivande. Mellan
70 och 80 procent av kostnaderna f6r en klinisk prévning
forbrukas normalt i fas III och de tar fran ett och upp dill
fyra 4r att genomféra. Av de substanser som godkints i fas
III nar normalt cirka 90 procent marknaden i form av ett

firdigt likemedel.

Registrering

Om resultaten i fas IIT 4r tillfredsstillande kan en registrerings-
ansokan, NDA (New Drug Application) eller motsvarande,
inlimnas till myndigheter for granskning och godkinnande.
Ansékan innehiller samlade fakta frin upptickts- och ut-
vecklingsfas, alltifrdn konstruktion och tillverkning av det
nya likemedlet till sikerhetstester pa djur och undersskningar
av effekt och sikerhet i kliniska studier. Ansdkan om tillstind
att marknadsfora det nya likemedlet gors i ett specifike
land, men f6r EU finns dessutom méjlighet att ansska om
tillstdnd f6r samtliga ingdende medlemsstater i en gemen-
sam ansdkan. Registreringsfasen kan ta upp till ett 4r.
Myndigheterna gr en risk/nytta-bedémning, dir likemedlets
nytta vigs mot dess biverkningar och produktprofilen vigs

mot jimforbara resultat.

Myndighetskrav
Likemedelsindustrin 4r en av de mest reglerade branscherna.
Myndigheter i olika linder évervakar hur bolagen utvecklar,
testar, producerar och marknadsfér olika produkter.
Lagstiftningen inom likemedelsomridet foljer gemen-
samma grundliggande principer men varierar mellan linder
och regioner. De olika reglerna hade frin bérjan grundligg-
ande gemensamma principer om utvirdering av kvalitet,
sikerhet och effektivitet. Under 1960- och 1970- talen ut-
vecklades emellertid de nationella reglerna och divergerande
detaljkrav utformades. Kraven pa likemedelsindustrin med-
forde att minga linga och dyra undersskningar behévde
dupliceras for att nya produkter skulle kunna marknadsféras
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globalt. Detta uppfattades som ett problem 4ven av myndig-
heter, sjukvdrd och patienter som nskade snabbast méjliga
tillging till nya, sikra likemedel.

Det forsta steget till en harmonisering togs av EEC pd
1980-talet. ICH, ett organ som skapat gemensamma regler
for hur tekniska data ska samlas in och presenteras, bildades
1990. Arbetet fortsitter och man har nu nitt slutskedet i en
overenskommelse om hur en global registreringsansskan ska
vara konstruerad. Dessa harmoniseringsstravanden ir till
stor nytta. Dock aterstir mycket for att i praktiken kunna
sikta mot en enhetlig global marknad.

Inom EU offentliggjordes nyligen ett direktiv om enhetliga
regler vad giller kliniska prévningar. Dirigenom blir &verens-
stimmelsen med framfor allt USA bittre, 4ven om praktiska
skillnader kommer att bestd under ling tid. Kliniska under-
s6kningar pi minniska utfors i nira samverkan med likare
och sjukhus och ir noga reglerade. Varje ny fas i den kliniska

utvecklingen kriver en ny myndighetsansdkan.
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Bolagets verksamhet

HISTORIK

Koncernens verksamhet inleddes 1983 d4 investmentbolaget
ACTIVE i Malmg AB grundades. Den ursprungliga affirs-
idén var att forvirva och utveckla en portflj av mindre och
medelstora industriella foretag for att sedan avyttra dessa vid
limplig tidpunke. Bolaget noterades pa Stockholmsbérsen
den 1 december 1986.

Under &ren 1983-1996 férvirvades och avyttrades
ett stort antal bolag med olika verksamhetsinriktningar.
Koncernens huvudsakliga verksamhet dndrades 1997 till
bioteknik och likemedelsforskning och bolaget namnin-
drades samtidigt till Active Biotech. Samma ar férvirvades
bolaget SBL Vaccin AB frn svenska staten i syfte att 5ka
engagemanget inom bioteknik.

Aret dirpa, 1998, forvirvade Active Biotech forsknings-
anlidggningen Lund Research Center AB, senare namnindrat
till Active Biotech Research AB, frin Pharmacia & Upjohn.
Kopet inkluderade forskningsanliggningen, personal och
forskningsprojekt samt de dirtill relaterade patentportfolj-
erna. I utbyte erhsll Pharmacia akeier i Active Biotech samt
del i de kommersiella rittigheterna dill vissa projekt.

For ate ytterligare koncentrera verksamheten till like-
medelsforskning samlades de verksamheter och bolag som
inte var aktiva inom likemedelsomridet under bolaget
Wilh. Sonesson AB. Aktierna i Wilh. Sonesson AB delades
ut till aktiegarna i Active Biotech 1999 och noterades sam-
tidigt pa Stockholmsbarsen.

Under 1999 genomférdes en mindre fas I-studie i friska
frivilliga personer gillande laquinimod. Baserat p& denna
studie kunde en utvidgad fas I-studie pa patienter inledas i
februari 2000.

I maj 2001 beslutade Active Biotech att ytterligare kon-
centrera verksamheten och 6ka satsningarna pd forsknings-
och utvecklingsverksamheten inom Active Biotech Research
AB i Lund. Som ett led i detta sdldes i juli 2001 vaccinverk-
samheten SBL Vaccin till det brittiska bolaget Powder]Ject
Pharmaceuticals Plc. I december 2001 inleddes en fas II-
studie mot njurcancer inom TTS-projektet (TTS CD2),
baserat p3 effekedata frin en under &ret presenterad fas I-
studie. For prostatacancerprojektet TASQ valdes detta &ret
en likemedelskandidat.

De kommersiella rittigheter avseende laquinimod och
TTS, som Pharmacia erhéll i samband med Active Biotechs
forvirv av forskningsanliggningen i Lund 1998, &terkdptes

av Active Biotech genom en dverenskommelse med Phar-

macia i slutet av 2002. Under 2002 inleddes fas I-studier for
laquinimod, liksom f6r TTS med inriktning pd njur- och

pankreascancer. Dessutom valdes en likemedelskandidat for
57-57-projektet och TASQ forbereddes for klinisk prévning,

De kliniska resultaten frin fas II-studien avseende laqui-
nimod rapporterades i september 2003. Studien uppnidde
sitt primira mal och visade en signifikant minskning av
sjukdomsaktivitet mitt med MRI och Teva genomfor nu
kompletterande fas II-studier for val av optimal dos infor
registreringsgrundande fas III-studier. I december 2003
redovisades fas II-data frin TTS CD2-studien mot njur-
cancer vilken visade god effekt for stabilisering av sjukdomen.
Samtidigt pdbérjades fas I-studier fér den optimerade like-
medelskandidaten, ANYARA (tidigare kallad TTS CD3).

I februari 2004 beslutades att fokusera verksamheten
pa bolagets projeke i klinisk fas. Sedan dess har en resurs-
allokering genomférts for att stotta kliniska och kliniknira
projekt. Ett mindre antal projekt i forskningsfas bevaras
vilande, med méjlighet att vid limplig tidpunkt &ter drivas
aktivt. Den nya affiirsstrategin har inneburit omfattande
personalnedskirningar. Efter att nedskirningarna har genom-
forts under 2004/2005 kommer koncernen att ha cirka 90
anstillda anstillda jimf6rt med 176 vid ingéngen av 2004.

I juni 2004 tecknades en &verenskommelse mellan
Active Biotech och Pfizer Health AB angiende Pfizers skyldig-
het att i framtiden tillverka kommersiella kvantiteter av
TTS-substans. Phizers skyldighet att producera upphérde
och kvittades mot Active Biotechs skyldighet att till Phizer
erligga en tilliggsersittning vid tecknande av samarbetsavtal
for laquinimod.

I juni 2004 tecknades dven ett samarbetsavtal avseende
laquinimod med Teva {6r vidare klinisk utveckling och
kommersialisering av nimnda substans. Avtalet innebir att
Teva, mot erhillande av en licens, 6vertar projektansvaret
och kostnaderna f6r den vidare utvecklingen av laquinimod.
Sedan tidigare (april 2002) har Active Biotech dven ingdtt
ett licensavtal med det brittiska bioteknikfGretaget Avidex,
under vilket Avidex ges exklusiv ritt att vidareutveckla
Active Biotechs patenterade CD80-antagonister samt mark-
nadsfora produkter dir dessa substanser ingdr. For Active
Biotech innebir avtalet att en initial ersittning erhélls 2002
samt att delmélsbetalningar och royalties pé framtida for-
siljning kommer att erhllas, se vidare i avsnittet "Legala
frigor”. Avidex vidareutveckling av CD80-antagonisterna
har utmynnat i att Avidex i maj 2005 inledde fas I-studie
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med likemedelskandidaten Rhudex®, vilken primirt 4r av-

sedd f6r behandling av reumatoid artrit (RA).

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

Active Biotechs affirsidé ir att genom specialistkunskap om
minniskans immunfdrsvar ta fram effektiva likemedel mot
sjukdomar dir ett stort medicinskt behov foreligger. Active

Biotechs mél och strategier 4r att:

B Langsiktigt skapa virden for aktiedigarna genom spets-
kompetens inom valda nischer p4 en global marknad

B Vara attraktiv som arbetsgivare genom att erbjuda en
atmosfir som genomsyras av kreativitet och méjlighet
till individuell utveckling

B D3 ett tids- och kostnadseffektivt sitt utveckla nya like-
medel mot sjukdomar dir behandlingsalternativen idag
ar otillrickliga

B Begrinsa kostnader genom samarbeten, anvindande av
underleverantérer och extern kompetens

B Genom en aktiv patentstrategi skydda sitt kunnande
genom starka patent

B Fokusera projektarbetet till projekt som befinner sig
nira eller i klinisk fas

B Skapa intikeer fran forskningssamarbeten, utlicensiering,
produktforsiljning och royaltystrommar

B Skapa ekonomisk uthallighet genom att framgangsrikt
skapa samarbeten med starka partners i for varje projekt
ritt skede

ORGANISATION OCH ANSTALLDA

Active Biotechs verksamhet ir organiserad med ett fokus pa
likemedelsutvecklingens tidiga kliniska faser. Forsknings-
och utvecklingsverksamheten ir indelad fyra organisatoriska
enheter: R&D Laboratories, Clinical Development, Scientific
Affairs samt Project Management.

Inom R&D Laboratories finns funktioner fér analytisk
kemi, farmakologi, likemedelsmetabolism, farmakokinetik
och biofarmaci. Clinical development ansvarar frimst for de
kliniska studier som genomfdrs i koncernens olika projekt
(vart och ett av dessa drivs av en projektansvarig chef som
under sig hanterar en projektgrupp bestdende av represen-
tanter frin olika avdelningar i foretaget). Inom Clinical
Development hanteras kontakter med uppdragsforsknings-
organisationer (CRO) och hir ligger dven ansvaret for toxi-
kologistudier. Inom Scientific Affairs hanteras patent,

! Sevidare not 13 i avsnittet “Noter” angdende vilka dotterbolagen dr.

system for kunskapshantering och inom Project Management
hanteras R&D-portfoljen och resurser. I ett nira samarbete

mellan projektledare och Project Management skall det sikras
att projekten nr vildefinierade mél inom planerade tidsramar.

Forsknings- och utvecklingsverksamheten stéds av de
administrativa enheterna. Dessa omfattar Finans, Adminis-
tration/IT, Investor Relations, Legal Affairs samt Human
Resources. Dirutover finns en separat enhet benimnd
Registrerings- och Kvalitetskontroll (Regulatory & Quality
Assurance) med den primira uppgiften att sikerstilla att alla
aktiviteter inom koncernen utférs i enlighet med likemedels-
lagstiftningen.

Koncernens legala struktur 4r uppbyggd kring moder-
bolaget Active Biotech AB (publ). I moderbolaget utférs
koncerngemensamma funktioner och kapitalférvaltning.
Moderbolaget har ett antal heligda dotterbolag, av vilka
Active Biotech Research AB bedriver verksamhet inom
likemedelsutveckling. Ovriga dotterbolag ir vilande och
bedriver ingen verksamhet.! Dotterbolaget Active Security
Trading AB innehar dock de teckningsoptioner som emit-
terats for att ticka behovet av aktier inom det personalop-
tionsprogram som inférdes 2003, se i avsnittet “Aktiekapital
och idgarforhéllanden”. Vidare dger Active Biotech AB
(publ) 24,3 procent av intresseforetaget Isogenica Ltd., som
utvecklar teknologier inom molekylirbiologi, samt 4r kom-
manditdeligare i Stockholmsledet 7 KB, ett kommandit-
bolag som #ger fastigheten i vilken koncernens verksamhet
bedrivs. For vidare information om fastigheten, se avsnittet
“Finansiell information och framtidsutsikter”.

Antalet anstillda i koncernen uppgir till cirka 90 personer,
varav cirka 80 procent arbetar med forskning och resterande 20
procent arbetar med administrativa uppgifter. Av de anstillda
i forskningsverksamheten 4r 24 medarbetare disputerade.

UPPDRAGSFORSKNING

Active Biotech har valt att utnyttja outsourcing for flera
moment i likemedelsutvecklingen. Som ett exempel genom-
fors toxikologisk utvirdering i samarbete med kontrakes-
laboratorier med hég kompetens inom just detta omride,
medan de farmakokinetiska studierna genomférs helt i egen
regi. De forberedande konceptstudierna avseende berednings-
former genomfdrs internt, medan slutgiltiga beredningar i
enlighet med fastlagda myndighetskrav gors av specialiserade
kontraktsféretag. Eftersom kliniska prévningar kriver stora

personella resurser, till exempel i form av regelbundna bessk
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pa samtliga deltagande sjukhus for att sikerstilla hog data-

kvalitet, genomférs dessa i samarbete med CRO-féretag.

LICENS- OCH SAMARBETSAVTAL

Active Biotech har f6r avsike att teckna samarbetsavtal vid
den for varje projeke optimala tidpunkten. Samarbetsavtal
avses ingds med likemedelsbolag for fortsatt utveckling och
lansering av likemedel pi marknaden. Active Biotech bedémer
att den for koncernen bista tidpunkten for tecknandet av
sidana avtal i regel infaller innan kliniska provningar i fas II
eller fas III inleds. Active Biotech har i dagslidget ingdtt sam-
arbetsavtal med bl a Teva och Avidex avseende laquinimod
respektive CD80-antagonister/RhuDex®.

Innehéllet i samarbetsavtalen varierar beroende pa projekt.
Generellt sett innebir avtalen att siljaren éverldter de kom-
mersiella rittigheterna till det potentiella Likemedlet, i utbyte
mot en initial ersittning samt ytterligare ersittningar nir
vissa forutbestimda delmél, s& kallade milestones, uppnis.
Vidare erhéller det utlicensierande foretaget del av intikterna
fran forsiljningen av likemedlet pd marknaden, s kallade
royaltyintikter, normalt under det underliggande patentets
iterstiende 16ptid. I utbyte tar kdparen dver ansvaret for att
finansiera och administrera den fortsatta utvecklingen samt
att ansdka om nédvindiga tillstind och ombesérja en even-
tuell registrering av likemedlet. Storleken av sdvil engings-
belopp och delmélsbetalningar som royaltyintikeer 4r be-
roende av projektets kliniska status, indikationsomradets
storlek och komplexitet och likemedelssubstansens mark-
nadspotential samt att fortsatta kliniska prévningar ir fram-
géngsrika s3 att det potentiella liikemedlet ndr marknaden.

De egenskaper som utvirderas vid urvalet av potentiella
samarbetsparter dr bland annat formédga och erfarenhet av att
driva projeke i kliniska prévningar, finansiell styrka, tillging
till produktionsresurser samt kunskap om det aktuella indi-
kationsomridet. Dirutdver krivs en etablerad marknads- och
siljorganisation for distribution av det potentiella likemedlet.
Active Biotech anser att det finns ett tillfredsstillande antal
potentiella samarbetsparter som uppfyller bolagets dnskemal.

Vid sidan om samarbetsavtal av den karakeir som be-
skrivits ovan ir Active Biotech dven beroende av samarbets-
avtal med externa parter for processutveckling och tillverk-
ning av kliniskt material. Dirvid har bolaget bl a ingdtt ett
avtal med Strathmann Biotec AG ("Strathmann”) angdende
utveckling och och produktion av substanser i Active Biotechs
ANYARA-projekt for kliniska fas II/III studier.!

REGULATORISKA KRAV

OCH KVALITETSSYSTEM

Active Biotech har for avsike att driva utveckling av nya
produkter fram till Proof of Principle. Proof of Principle
innebir att likemedelskandidaten har visat biologisk aktivitet
i minniska.

Myndighetskrav dr utformade f6r att ligga till grund for
registrering. Aven om utvecklingskedjan ir sekventiell, med
tydliga delml, ir de tillhérande reglerna inte alltid utfor-
made for att stddja syftet att visa Proof of Principle. I sam-
verkan mellan interna och externa experter samt myndigheter
utformar Active Biotech dirfor projektprogram som, med
patientens sikerhet i fokus, gor det méjligt att tidigt testa
forskarnas hypotes. Bolaget kan dirmed senareligga vissa
undersokningar som i stillet genomférs efter att substansen
visat Proof of Principle. Detta genomférs enligt gillande
regler och rikdinjer for att mojliggora framtida registrering.

Alla sikerhetsutredande prekliniska tester genomfors
enligt GLP (Good Laboratory Practice), alla rivaror och
beredningar av nya substanser tillverkas enligt GMP (Good
Manufacturing Practice) och kliniska prévningar sker enligt
GCP (Good Clinical Practice). Regelverken ir internationella
och svenska likemedelsverket kontrollerar efterlevnaden.
Active Biotech har gillande tillstind for GLP och inspekteras
regelbundet. Bolaget tillverkar inga likemedel for klinisk
anvindning och har heller inget tillstdind for detta. Active
Biotech ansvarar emellertid for att kontrakestillverkning sker
pA ett godtagbart sitt. Koncernen har ett partihandelstillstdnd
som medger att koncernen fir lagerhilla och distribuera
likemedel for klinisk prévning.

Utvecklingen av reglerna inom det kliniska omradet, och
den EU-6vergripande lagstiftningen, har aktualiserat behovet
av tillverkningslicens dven f6r Active Biotech. Koncernen
har dirfor nyligen ansskt om ett begrinsat tillverkningstill-
stdnd som skulle medge att koncernen kan frislippa likeme-
del for kliniska provningar tillverkade av kontraktstillverkare.

FORSKNINGSINRIKTING

Active Biotechs kompetens omfattar frimst minniskans
immunfdrsvar och kompetensen anvinds for att utveckla
likemedel f6r behandling av autoimmuna sjukdomar och
cancer. Bolaget har idag fem projeke i klinisk fas. Tre av
projekten omfattar likemedel avsedda f6r behandling av
autoimmuna sjukdomar: multipel skleros, MS (laquinimod),
som utlicensierats till Teva, systemisk lupus erythematosus,

! Betalning till Strathmann utgar i form av delmdlsbetalningar och royalty, se vidare i avsnittet “Legala fragor”.
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SLE (57-57), samt reumatoid artrit, RA (RhuDex®), som
utlicensierats till Avidex. Tva av projekten ir likemedel f6r
behandling av cancersjukdomar, icke-smicellig lungcancer
(ANYARA) och prostatacancer (TASQ).

Utdver dessa fem kliniska projeke finns projektaktiviteter
(I-3D och CCR-1) med tinkbara applikationer mot auto-
immuna/inflammatoriska sjukdomar i viintelidge. Arbetet
koncentreras hir pa att bygga upp ett patentskydd och
patentanstkningar har inlimnats under det senaste &ret.

Autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar
Immunsystemets aktivitet och inflammatoriska reaktioner
ir i grunden funktioner som ska forsvara minniskan bland
annat mot infektioner orsakade av mikroorganismer. Inom
dessa system finns stor selektivitet, noggrann reglering och
ansenlig kraft. Regleringen av systemen fungerar i de flesta
fall vil, men i vissa fall uppstdr vad som brukar benimnas
autoimmuna sjukdomar. Dessa uppstér nir kroppens im-
munfdrsvar borjar attackera normala friska vivnader istillet
for invaderande bakterier och virus. Exempel pa autoimmuna
sjukdomar 4r reumatoid artrit (ledgingsreumatism), multi-
pel skleros, diabetes typ I, inflammatorisk tarmsjukdom och
SLE. I vistvirlden anses omkring 5 procent av befolkningen
lida av ndgon autoimmun sjukdom.! Generellt sett drabbas
kvinnor oftare in min och autoimmuna sjukdomar fére-
kommer ocks oftare i de tempererade omridena pé jorden,
sdsom norra Europa och Nordamerika.

Cancer

Cancer ir ett samlingsbegrepp som anvinds pé ett stort
antal sjukdomar. Samtliga karaktiriseras av att nigra celler
i kroppen bérjar dela sig okontrollerat och direfter sprider
sig. Trots omfattande forskning ir det fortfarande inte helt
klarlagt vad som orsakar cancer, men virus, vissa kemiska
dmnen och radioaktiv strdlning kan vid for héga doser leda
till cancer. Det ir ocksa vilkint att tobaksrokning kan orsaka
lungcancer och att daliga matvanor okar risken for bland
annat tarm- och magcancer. Dessutom spelar ofta irfiliga
faktorer en roll.

Normalt regleras celldelningen i kroppen pé ett mycket
sofistikerat sitt, inprogrammerat i cellens gener. En skada i
en eller flera gener kan emellertid férvandla en normal cell
till en cancercell. Alla minniskor utsitts dagligen for detta,
normalt utan ndgra problem fér hilsan. Det beror pd att

cellerna har egna reparationsfunktioner som kan kinna igen

skadade gener och reparera dem. Om skadan skulle vara s&
allvarlig att cellen inte kan &tgirda felet, dér cellen normalt.
En skadad cell, vilken inte repareras eller dor, attackeras och
forstors i allmidnhet av vart immunférsvar. Det 4r siledes
ytterst ovanligt att skador pd gener ger upphov till cancer,
men det hinder och kan hinda i de flesta av kroppens organ.
Incidensen 4r ocksa starkt korrelerad till alder. De vanligaste
cancerformerna i Europa och USA ir prostatacancer, brost-
cancer, lungcancer och tarmcancer. Olika cancerformer har
olika prognos, och de cancerformer som dédar flest drabbade
patienter ir lungcancer, bukspottskértelcancer och levercancer.
De flesta cancerformer bérjar som en primirtumér, som

sprider sig och ger upphov till dottertumérer, metastaser.

ACTIVE BIOTECHS PRODUKTPORTFOL)J
Autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar:

Laquinimod

Active Biotech har utvecklat en ny aktiv substans, laquini-
mod, f6r behandling av multipel skleros. I juni 2004 slt
Active Biotech ett avtal med Teva for utveckling och kom-
mersialisering av laquinimod. Avtalet ger Teva den exklusiva
ritten att utveckla, registrera, producera och kommersialisera
laquinimod globalt, med undantag f6r Norden och Baltikum
dir Active Biotech behaller alla kommersiella rittigheter.

Sjukdom

Multipel skleros, MS, ir en kronisk sjukdom, som ofta har
ett smygande forlopp. Sjukdomen drabbar det centrala
nervsystemet i hjirna och ryggmirg. Sjukdomssymptomen
uppstdr genom att kroppens eget immunsystem angriper
och skadar nervtridarnas skyddande lager av myelin. Detta
leder till inflammationer i centrala nervsystemet varvid pa-
tienten drabbas av ett skov. Eftersom nervsystemet styr alla
kroppsfunktioner kan sévil kinsel, motorik, koordination,
som syn och horsel drabbas. Orsaken till sjukdomen 4r
okind, men antas som andra autoimmuna sjukdomar bero
pa sdvil genetiska faktorer som miljéfaktorer. Diagnos stills
baserat pa vilka symptom en patient uppvisar tillsammans
med en MRI-undersékning (Magnetic Resonance Imaging).
MRI kan visa om skador, si kallade lesioner, uppstétt i cen-
trala nervsystemet, vilka syns p4 bilderna som runda eller
ovala vita flickar. MS finns i olika former, dir den vanligaste
formen benimns RRMS (relapsing-remitting MS). RRMS
karakeiriseras av oférutsedda dterkommande skov, vilka kan

pigd i ndgra dagar upp till veckor, och f6ljs av en aterhimt-

! Davidson, A and Diamon, B: Autoimmune diseases. New England Journal of medicine, 2001:345:340-50.
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Laquinimod MS Teva
ANYARA Lungcancer
TASQ Prostatacancer
57-57 SLE
RhuDex® RA Avidex
1-3D Autoimmunitet
CCR-1 Autoimmunitet

Autoimmunitet/inflammation B Cancer
. J

ning, fullstindig eller ofullstindig. Fér cirka 80 procent av
alla patienter startar sjukdomen som RRMS, men de flesta
utvecklar efter en tiodrsperiod den form som kallas SPMS
(secondary progressive MS). SPMS karakeiriseras av ett

gradvis 6kande handikapp, utan perioder av dterhimtning.

Marknad
MS drabbar frimst unga och medelalders minniskor. Sjuk-
domen debuterar ofta nir patienten dr mellan tjugo och
fyrtio &r gammal och antalet insjuknade kvinnor ir dubbelt
s stort som antalet insjuknade min. Antalet diagnostiserade
fall 6kar sannolikt i takt med forbittrade diagnosmetoder,
men framfor allt, forbittrade behandlingsméiligheter. Totalt
lider cirka 2 000 000 minniskor i virlden av MS. Sjukdomen
dr vanligare pé norra halvklotet. Norden, de brittiska 6arna
samt Nordamerika tillhér hogriskomridena. Antalet MS-
patienter i Sverige uppgar till mellan 12 000 och 15 000.!
P& marknaden finns i dag tv4 typer av likemedel for
behandling av MS, interferoner och glatirameracetat. Like-
medlen minskar antalet skov och samtliga likemedel ir
dirfor godkidnda f6r behandling av MS-patienter med skov.
Likemedelsanvindningen varierar kraftigt mellan olika
marknader. Anledningarna till en ligre anviindning i Europa
jimfort med USA kan vara en kombination av ett flertal
fakcorer sdsom biverkningar och hég prissittning kontra
effeke. En vanlig biverkning av MS-likemedel 4r influensa-
symptom sisom feber, muskelvirk och ledvirk. Aven in-

! Kdlla: Neurologiskt Handikappades Riksférbund (www.nhr.se).

jektionsrelaterade biverkningar dr vanliga. Lingtidseffekterna
av behandling med befintliga likemedel 4r svirbedémda.

Den storsta gruppen MS-likemedel ir interferoner, vilka
ir glykoproteiner med antiviral effekt. Celler utséndrar nor-
malt interferoner nir de infekteras med virus. Interferoner
binder till andra celler och inhiberar proteinsyntesen i cellen,
vilket leder till en lingsammare spridning av den virala in-
fektionen i kroppen. Mot bakgrund av interferonernas effekt
bérjade de studeras for behandling av MS i slutet av 1980-
talet och under 1990-talet registrerades tre likemedel for
behandling av RRMS, Betaferon®/Betaseron® frén Schering,
Avonex® frin Biogen och Rebif® frin Serono. Verknings-
mekanismen f6r dessa likemedel 4r okind men antas ha en
immunmodulerande effekt. Utdver interferoner anvinds
ocksa ett MS-likemedel som utgors av polypeptider upp-
byggda av fyra aminosyror i slumpmiissiga sekvenser och av
varierande lingd. Detta likemedel 4r glatirameracetat, Cop-
axone®, som marknadsfors av Teva. Copaxones verknings-
mekanism ir inte kind. Samtliga likemedel for behandling
av MS ges idag i form av injektioner.

I november 2004 godkindes Tysabri® frin Biogen Idec/
Elan i USA, men drogs in i februari 2005 pd grund av miss-
tanke om allvarliga biverkningar. FDA har inlett en genom-
ging av liknande produkter f6r MS under utveckling och alla
kliniska produkter med samma mélmolekyl som Tysabri har
stoppats. Laquinimod berdrs ej av FDAs genomgang.

Den totala marknaden f6r de registrerade MS-likemedlen
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uppgick 2004 till 4,3 miljarder USD.! Av de befintliga MS-
patienterna i virlden antas cirka 40 procent behandlas med
nigot av dessa preparat idag. Med férbittrad diagnostik,
nya likemedel, férenklad administration och minskade bi-
verkningar férmodas andelen behandlade patienter 6ka dver
tiden. Avonex® var under 2004 ledande i USA med 42 pro-
cent av marknaden. Copaxone® och Rebif® skade till 28

procent respektive 14 procent.

Verkningsmekanism

Active Biotechs likemedel mot MS har den stora férdelen
att kunna ges i tablettform. Active Biotech har i prekliniska
studier visat att laquinimod har god férmiga att himma MS-
liknande sjukdomsutveckling i relevanta djurmodeller. Aven
om verkningsmekanismen f6r laquinimod inte 4r klarlagd
tyder modellférssken pé att laquinimod har en annan verk-
ningsmekanism #n interferoner. De experimentella studierna
har dven visat att allvarliga biverkningar saknas vid de doser
som ir aktuella for kliniskt bruk. God tolerans, utan allvar-
liga biverkningar, har dven bekriftats i de kliniska studier

som genomforts med bade friska frivilliga och MS-patienter.

Kliniska resultat

I september 2003 redovisades resultatet av den kliniska fas
II-studien. Cirka 200 patienter vid 20 kliniker i fyra linder
behandlades dagligen under sex manader. Studien visade en
statistiskt signifikant minskning av antalet inflammationer i
hjirnan, mitt med MRI, i en blandad population av MS-
patienter samt en mycket fordelaktig sikerhetsprofil. Behand-
ling med 0,3 mg laquinimod per dag minskade den genom-
snittliga sjukdomsaktiviteten med mer 4n 40 procent. Effekten
var starkast hos patienter med hég sjukdomsaktivitet.

57-57
I 57-57-projektet utvecklar Active Biotech en substans for
behandling av systemisk lupus erythematosus (SLE).

Sjukdom

SLE ir en livshotande autoimmun sjukdom som framskrider
i skov med mellanliggande relativt symptomfria perioder.
SLE orsakar inflammation och skador pa bindviv i hela
kroppen. Den autoimmuna attacken pdverkar minga olika
organsystem. Ofta bérjar symptomen med besvir i rorelse-
organen. Aven huden angrips och SLE-patienter ir kinsliga
for ljus och UV-strilning, som kan ge hudutslag och inflam-

! Kdlla: SG Cowen, Therapeutic Categories Outlook, March 2005.

mationer i inre organ. Vidare kan hiravfall och kalla fingrar
forekomma, liksom allvarlig njurinflammation och blod-
kirlsinflammation. Férindringar i centrala nervsystemet
kan yttra sig som psykoser och depression. SLE ir ofta svér
att diagnostisera eftersom symptomen ir s3 varierande.
Sjukdomen leder med tiden ofta till allvarliga, sekundira

symptom sdsom njursvike.

Marknad

Lupus och dess huvudform SLE ir starke utbredd éver hela
jorden, men dir flertalet aldrig kan vintas fi nigon form av
behandling. Lupus 4r tv4 till tre ginger vanligare bland
minniskor med afrikanske, asiatiske eller latinskt urpsprung.
SLE ir vanligast bland kvinnor i fertil &lder. Antalet patienter
okar och inget nytt liikemedel har registrerats sedan 1960-
talet d& kortison och immunsuppression introducerades.

I dag sker behandling med NSAIDS (icke-steroida anti-
inflammatoriska likemedel), malariapreparat, salicylsyrepre-
parat, kortison och cytostatika sisom cyklofosfamid och
methotrextat. Dessa medel kan ge kraftiga biverkningar och
ett stort medicinskt behov foreligger for ny behandling av
SLE. Active Biotech har valt att uppskatta marknaden till
minst 500 000 patienter vardera i USA och Europa. Den
amerikanska organisationen ”Lupus Foundation of America’
(www.lupus.org) har uppskattat att varje lupussjuk som be-
handlas i USA i genomsnitt kostar mellan 6 000-10 000 USD.
Marknadspotentialen for indikationen som projeke 57-57 riktar
sig mot kan séledes forsiktigt uppskattas till 6 miljarder USD.

La Jolla Pharmaceuticals har utvecklat Riquent® for be-
handling av njursjukdom, vilken drabbar vissa SLE-patienter.
Féretaget limnade in en registreringsansokan till FDA i
bérjan av 2004, men fick i oktober besked om att en kom-
pletterande studie krivs for en registrering av likemedlet.

Den kompletterande studien pdgir och nyligen beviljade
FDA s kallad Fast Track-status for Riquent®. FDAs program
for Fast Track 4r framtaget for att underlitta utvecklingen av
nya likemedel avsedda f6r behandling av allvarliga eller livs-
hotande sjukdomar och som uppvisar en potential att méta
ett stort medicinske behov.

Verkningsmekanism

I 57-57-projektet utvecklar Active Biotech en substans for
behandling av SLE. Substansen har visat goda behandlings-
effekter i en SLE-liknande sjukdomsmodell dir den skyddar

djuren frin att utveckla sjukdomen. Substansen visar dven
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goda effekter pd nivderna av blod och protein i urinen, vilket
indikerar en effekt p4 de njurskador som 4r férknippade
med sjukdomen. Substansen kommer att ges i tablettform.

Kliniska resultat

Kliniska studier i fas I inleddes i november 2004 och dir-
med foreligger 4nnu inga kliniska data for 57-57-projektet.

I oktober 2003 redovisades dock positiva prekliniska resultat
i projektet. Likemedelskandidaten 57-57 visade sig ha for-
mdgan att himma sjukdomsutvecklingen i djur som spontant
utvecklar ett SLE-liknande tillstdnd. Som en konsekvens av
detta 6kade de behandlade djurens éverlevnad. Ett likartat
resultat sigs oavsett om djuren behandlades tidigt eller sent i
sjukdomsforloppet. Resultaten presenterades i oktober 2003

vid den 4rligen dterkommande konferensen arrangerad av
ACR (American College of Rheumatology) i Orlando,
USA.

Cancer

ANYARA (TTS)

I TTS (Tumor Targeted Superantigens)-projektet utvecklar
Active Biotech en immunologisk cancerbehandling, som ut-
nyttjar samma kraftfulla mekanismer som ligger till grund

for avstotning av transplanterade organ.

Sjukdom

Efter lovande resultat frin fas II med forsta generationens
TTS (TTS CD2) har Active Biotech, efter optimering av
produkten, valt att fokusera den fortsatta utvecklingen pé
den tredje likemedelskandidaten, ANYARA (tidigare kallad
TTS CD3), samt att primirt inrikta arbetet mot indikationen
icke-smicellig lungcancer.

Lungcancer ir den nist vanligaste cancerformen bland
bide min och kvinnor, men ir den cancer som orsakar flest
dadsfall. De flesta lungcancerfall bérjar i bronkerna och ut-
gors av sma forindringar i celler liksom tillvixt av nya blod-
kirl. Dessa forindringar kan oftast inte detekteras vid en
lungrontgen, vilket 4r det vanligaste hjilpmedlet for att stilla
diagnos. Ovriga diagnosmetoder utgérs av datortomografi
av torax, for bestimning av tumérutbredning och bronko-
skopi, dir prover tas for cytologisk och histologisk diagnostik.
Den enskilt viktigaste orsaken till lungcancer 4r tobaks-
rokning, men 4ven radon och asbest ger upphov till lung-
cancer. Lungcancer ir en livshotande sjukdom eftersom den

oftast har skapat dottertumérer, metastaser, innan den upp-

! Kélla: WHO World Cancer Report/IARC Press Lyon 2003.

ticks. Lungcancer indelas i smicellig och icke-smicellig
lungcancer. Smécellig lungcancer borjar normalt i bronkerna
eller centralt i lungorna. Icke-smicellig lungcancer indelas i
skivepitelcancer, adenocarcinom och storcellig cancer. Liksom
smicellig cancer borjar skivepitelcancer i bronkerna eller
centralt i lungorna. Adenocarcinom hittas frimst i de yttre
delarna av lungorna och prognosen for dessa patienter dr
ndgot bittre 4n for 6vriga former. Den storcelliga lungcan-
cern hittas frimst centralt i lungorna och sprider sig normalt
snabbt i kroppen, med en dilig prognos som f5ljd.

Marknad

Icke-smécellig lungcancer utgér ca 80 procent av antalet
lungcancerfall i virlden. Arligen drabbas cirka 1 miljon
personer av icke-smécellig lungcancer och dédligheten ir
85-90 procent.! Marknaden {6r behandling av lungcancer
uppskattas till drygt 1 miljard USD per 4r.?

Idag kan lungcancer endast behandlas effektivt nir tu-
moren inte pibérjat bildningen av metastaser och d& med
hjilp av kirurgi. Cellgifter som cisplatin, carboplatin, paclit-
axel, docetaxel och gemcitabin anvinds med begrinsad
framging for behandling av avancerad sjukdom. Eli Lilly
fick sitt preparat Alimta® (pemetrexed) registrerat i Europa
och USA under 2004. Utover cellgifter ir ett antal produkeer
som utnyttjar “targeted therapies” under utveckling. OSI
Pharmaceuticals/Roches/Genentechs preparat Tarceva®
(erlotinib) har efter en avslutad fas III-studie erhillit ame-
rikansk registrering medan AstraZenecas preparat Iressa®
(gefitinib) inte kunnat visa ndgon forlingd 6verlevnadstid
och dirfér fitt sin registrering omprévad av FDA.

Verkningsmekanism

TTS stér for Tumor Targeted Superantigens. Antikropps-
delen av TTS gor behandlingen tumérspecifik och styr akti-
verade cytotoxiska T-lymfocyter mot tuméren. Tumércellerna
tvingas ddrvid till apoptos, det vill siiga programmerad cell-
déd. TTS-metoden ir unik i sitt slag och kan bli en virde-
full framtida produkt eftersom det finns ett stort behov av
ny innovativ cancerbehandling. T-lymfocyterna aktiveras av
TTS superantigendel i mycket liga koncentrationer — med en
kraft som till och med ir stérre 4n f6r de antigen som utléser
avstotningsmekanismer vid misslyckade transplantationer.

Kliniska resultat
Parallellt med utvecklingen av TTS CD2 optimerade Active

2 Kdlla: Utredning gjord av Blomquist & Associates, 1 februari 2003, pd uppdrag av Active Biotech.
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Biotech likemedelskandidaten ANYARA (tidigare kallad
TTS CD3). Antituméraktiviteten dr hdgre samt toxiciteten
och antigeniciteten ligre for ANYARA jimfért med TTS
CD2 vilket innebir att ANYARA kan ges i visentligt hogre
doser. Active Biotech beslutade dirfor att fokusera den
framtida utvecklingen helt pA ANYARA, i f6rsta hand mot
icke-smicellig lungcancer. En fas I-studie av ANYARA in-
leddes i USA och Norge under 2003. I den pigiende fas I-
doseskaleringsstudien behandlas patienter med 100 ginger
hégre doser 4n i den tidigare fas II-studien for TTS CD2.
Fas II/1II beriknas kunna p&bérjas under 2006. En fas I1-
studie av T'TS CD2 mot njurcancer slutredovisades i de-
cember 2003. De positiva resultaten visade att 68 procent
av patienterna i studien stabiliserades i sin cancersjukdom
efter behandling med CD2. En patient uppvisade en dra-
matisk tumérreduktion. Tumérbordan hos denna patient

minskade med mer dn 90 procent efter behandlingen med
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CD2. Aven resultaten fran fas [I-studien med pankreas-
cancerpatienter visade att TTS ér verksam for behandling

av svér cancersjukdom.

TASQ
I TASQ-projektet utvecklar Active Biotech ett sa kallat anti-
angiogent preparat, vilket minskar cancercellernas tillvixt,

for behandling av prostatacancer.

Sjukdom

Prostatacancer kan ha mycket varierande svarighetsgrad.
Trots att prognosen ir relativt god ir prostatacancer den
cancerform som orsakar nist flest dodsfall bland min.
Prostatacancer i tidig fas dr hormonberoende och stimuleras
i sin tillvixt av det manliga kénshormonet testosteron.
Patienter med avancerad prostatacancer fir ofta metastaser
i skelettet. Dessa tumérer vixer oberoende av hormon.
Misstanke om prostatacancer uppkommer nir en man har
forhsjd niva av PSA i blodet eller en hird och/eller ojimn
prostata. Diagnos verifieras med prostatabiopsi.

Marknad

Prostatacancer 4r den vanligaste cancerformen hos min.
Férekomsten ir starkt 8ldersrelaterad och dr mycket ovanlig
fore 50 4rs dlder. Under 2005 beriknas, enligt 2005 Ameri-
can Cancer Society Inc., Research Surveillance, 232 000 nya
fall diagnostiseras enbart i USA. Globalt beriknades 2003
marknaden for likemedel for behandling av prostatacancer
uppgd till 3,1 miljarder USD per 4r.! Cellerna i prostata-
cancer delar sig anmirkningsvirt lingsamt; l[ingsammare in
celler i normal hud, benmirg och tarm. Det gor det svirt att
behandla sjukdomen med de vanliga celldelningshimmande
preparaten, eftersom dessa paverkar celldelningen 4ven hos
normala celler och séledes orsakar toxiska biverkningar. I
tidiga stadier kan en prostatatumér tas bort genom opera-
tion, prostatacktomi, eller behandlas med strilning. I mer
4n hilften av fallen sprider sig sjukdomen dock vidare i
kroppen och da ir operation inte lingre ett mojligt alternativ.

I stillet inriktas behandlingen p4 att undanrgja testosteronets
tillvixtbefrimjande effeke, en behandling som dock ger en rad
otnskade bieffekter, sdsom sterilitet och sexuell oférmiga.
Over tiden brukar prostatacancern bétja vixa igen, dd som

en hormonoberoende cancer.

! Kdlla: Utredning gjord av Blomquist & Associates, 1 februari 2003, pa uppdrag av Active Biotech.
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Verkningsmekanism

TASQ stér for Tumor Angiogenesis Suppression by Quino-
lines. Active Biotechs TASQ-projekt angriper tumérens sitt
att vixa. Prostatacancer ir en metastaserande tumor med
stort beroende av kirltillvixe, s& kallad angiogenes. Antiang-
iogena preparat, ensamma eller i kombination med sedvanlig
anticancerbehandling, kan méjliggdra en bromsning av ut-
vecklingen av prostatacancer.

Kliniska resultat

I januari 2003 redovisades den forsta fas I-scudien med
TASQ i friska frivilliga forsokspersoner. Resultaten visade
att likemedelskandidaten har farmakokinetiska egenskaper
som gor att den limpar sig vil for oral dosering. Studien ut-
gor dven en solid grund f6r den kommande kliniska utveck-
lingen. En fas I-studie med syfte att studera toleransen vid
hégre doser av substansen i friska frivilliga avslutades i feb-
ruari 2004. Studien visade att TASQ kan ges dagligen oralt i
de dosnivder som forvintas ha effekt vid behandling av pro-
statacancer. En fas [-doseskaleringsstudie inleddes i december
2004 med prostatacancerpatienter. Nigra kliniska resultat
finns dnnu inte att tillgd men under den prekliniska utveck-
lingen av TASQ-projektet visades att likemedelskandidaten
kan minska kirltillvixten med 50 procent och tillvixten i

sjilva tcumoren med 80 procent.

CD80-antagonister/RhuDex®

I projektet med Active Biotechs patenterade CD80-antago-
nister har det brittiska bioteknikféretaget Avidex tagit fram
likemedelskandidaten RhuDex®, vilken primirt ir avsedd
att utvecklas for behandling av reumatoid artrit, RA (led-
gingsreumatism). I april 2002 ingick Active Biotech ett
licensavtal med Avidex enligt vilket Avidex ges en exklusiv
ritt ate vidareutveckla CD80-antagonisterna samt mark-

nadsféra produkter dir dessa substanser ingir.

Sjukdom

RA ir en kronisk inflammatorisk sjukdom vars orsak fort-
farande ir okind. Sjukdomen drabbar kroppens leder och
orsakar inflammationer i ledhinnorna och senskidorna.
Inflammationen kan skada ledbrosk och omgivande skelett-
delar, vilket gér att patienterna si sméningom kan drabbas
av rorelseinskrinkande handikapp. Risken att drabbas av

' Kdlla: Infomedica (www.infomedica.se).
2 Kdlla: Pressrelease fran Avidex den 17 december 2004.

RA 6kar med aldern och den allt hégre medeldldern i vist-
virlden kommer att innebira en stor utmaning fér sjuk-

virden under nista drhundrade.

Marknad

Mellan 50 000 och 100 000 personer i Sverige drabbas av
RA. Ungefir tvé av tre drabbade 4r kvinnor. Sjukdomen
finns 6ver hela virlden och 4r ungefir lika vanlig i alla
virldsdelar.! Marknaden for likemedel mot RA uppskattas
enligt Active Biotechs samarbetspartner Avidex till 6ver 14
miljarder USD per 4r.? Den medicinska behandlingen bestér
frimst av smirt- och inflammationsdimpande behandling.
Smiirt- och inflammationsdimpande medel 4r sd kallade
NSAID (Naprosyn®/Naproxen®, Brufen®/Ipren®,
Diklofenak® Voltaren® och Ketoprofen® Orudis® med
flera) samt cox 2-himmare (coxiber). Cox 2-himmare siljs
under preparatnamnen Vioxx®, Celebra®, Arcoxia® och
Bextra®. Kritik har dock framf6rts mot cox 2-himmare
avseende otillricklig skyddseffekt betriffande magsir samt
okad risk for hjirt- och kirlkomplikationer.

P4 senare tid har dven skett en utveckling av TNF
(Tumor Necrosis Factor)-paverkande mediciner mot RA
som Enbrel®, Humira® och Remicade®. Till skillnad fran
dessa preparat som mdste injiceras eller infuseras tas RhuDex®
oralt, vilket 4r en fordel for patienten vid sjukdomar som

kriver livsling behandling.

Verkningsmekanism

CD80-antagonisterna 4r immunmodulerande substanser som
kan anvindas vid behandling av framférallt autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar. RhuDex® ir en oralt adminis-
trerad smdmolekyl, primirt avsedd for behandling av RA,
och har en annan verkningsmekanism 4n de ifrigasatta cox-2
himmarna. RhuDex® agerar direkt mot orsakerna till RA

istillet for att angripa och lindra symptomen.

Kliniska resultat

Inga kliniska data finns dnnu men i december 2004
redovisades en preklinisk studie av likemedelskandidaten
RhuDex® med positiva resultat. I bérjan av maj 2005

inledde Avidex fas I-kliniska prévningar av Rhudex®.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER Active Biotech har byggt upp sin position pd patentomridet
En viktig del av Active Biotechs strategi 4r att skydda site genom strategiskt definierade patentfamiljer, frimst inom
kunnande genom starka patent. Patentskyddet omfattar omridena autoimmunitet/inflammation och cancer.
uppfinningar av kemiska substanser, bioteknologiska struk- Patent och patentansdkningar avser frimst de kommer-
turer, malorgan, markérer, metoder och processer samt siellt viktigaste marknaderna som Europa, USA och Japan.

anvindningar och utrustningar relaterade till bolagets
verksamhet p8 viktiga marknader.

" N
ANTAL PATENTFAMILJER PATENTSKYDD FOR TASQ
Active Biotech Laquinimod, TASQ, 57-57, Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs-
innehavare av patent  TTS och CD80/RhuDex® 16 Typ av skydd omrade ar
eller patentansékan Ovriga projekt 13 "produkt” Europa Beviljat 2019
Totalt 29 USA Beviljat 2019
Japan Under behand. 2019
Varav Laquinimod och "anvandning” Europa Under behand. 2020
utlicensierade CD80/RhuDex® 6 USA Under behand. 2020
Ovriga 0 Japan Under behand. 2020
Totalt 6
Active Biotech s 2 PATENTSKYDD FOR TTS
licenstagare Ovriga 1
Patentfamilj Prioriterat  Status Utgangs-
Totalt 3 . .
Typ av skydd omrade ar
"anvdndning” Europa Beviljat 2010
L Japan Beviljat 2010
PATENTSKYDD FOR LAQUINIMOD "produkt” Europa Beviljat 2011
(utlicensierat till Teva) USA Beviljat 2016
Patentfamilj  Prioriterat Status Utgéngs- 3 } Japan Beviljat 20m
Typavskydd omrade ar produkt Europa Beviljat 2015
. . - USA Under behand. 2018
produkt Europa Beviljat 2019 Japan Under behand. 2015
USA Beviljat 2019 "produkt” Europa Under behand. 2017
Japan Under behand. 2019 USA Beviljat 2016
metod a\geAnge Bnger Ee:ang. ;053 Japan Under behand. 2017
naerbenana. 023 "produkt och Europa Under behand. 2018
"produkt och Europa Under behand. 2025 metod” USA Under behand 2018
metod” ‘llJSA S”jer EeEanj ;8;2 Japan Under behand. 2018
apan nder behand. "produkt” Europa Under behand. 2022
USA Under behand. 2022
Japan Under behand. 2022
PATENTSKYDD FOR 57-57 "metod” Sverige Under behand. 2024
Patentfamilj Prioriterat  Status Utgangs- USA Under behand. 2024
Typ av skydd omrade ar
"produkt” Europa Beviljat 2019 N
USA Beviljat 2019 PATENTSKYDD FOR CD80/RhuDex®
Japan Under behand. 2019 (utlicensierat till Avidex)
"metod” Sverige Under behand. 2023 Patentfamilj Prioriterat  Status Utgangs-
USA Under behand. 2023 Typ av skydd omrade ar
"produkt” Europa Under behand. 2022
USA Under behand. 2022
Japan Under behand. 2022
"produkt” Europa Under behand. 2023
USA Under behand. 2023
Japan Under behand. 2023
"produkt” Europa Under behand. 2023
USA Under behand. 2023
Japan Under behand. 2023
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Riskfaktorer

En investering i ett forskningsinriktat bolag som Active Biotech
kan ge positiv utdelning pa ling sikt men 4r férenad med
betydande risk. Nedan presenteras, utan prioritering, de risk-
faktorer som bedéms ha stdrst betydelse fr koncernens fram-
tida resultatutveckling och finansiella stillning. Redovisningen
av riskfaktorer ir av naturliga skil inte uttémmande. En
samlad bedémning av koncernen och de risker den kan ut-
sittas for méste baseras pd sdvil den 6vriga informationen i

prospektet som pd en allmin omvirldsbedémning.

Tidigt utvecklingsskede

Active Biotech fokuserar sedan februari 2004 p3 den kliniska
utvecklingen av ett antal projekt. Koncernen har dock dnnu
inte slutfort nigon klinisk utveckling for nigot likemedel,
vare sig sjilvstindigt eller tillsammans med nigon partner,
och har dirfor inte paborjat ndgon forsiljning av likemedel
eller erhdllit nigra royaltyintikeer frin forsiljning av nigot
likemedel. De projeke som drivs kriver fortsatt forskning
och utveckling, preklinisk och/eller klinisk provning samt
myndighetstillstind innan forsiljnings- och/eller royalty-
intikter kan erhillas.

Det finns ingen garanti for atc Active Biotechs projekt
kommer att kunna slutforas framgingsrikt, att eventuella
likemedel kommer att vara sikra och effektiva, att erforder-
liga tillstind kommer att erhllas eller att de likemedel som
lanseras pd marknaden kommer att bli framgéngsrika.

Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Den l8pande verksamheten inom dagens Active Biotech har
hittills uppvisat ett negativt rorelseresultat. Befindig likviditet
samt den nu beslutade nyemissionen, i kombination med
intikter frin redan ingdngna samarbetsavtal samt férvintade
samarbetsavtal, forutsitts enligt nuvarande planer finansiera
verksamheten fram till 2009. Det kan emellertid inte ute-
slutas att bolaget dessforinnan, samt dven direfter, behover
vinda sig till kapitalmarknaden.

Sévil storleken som tidpunkten f6r koncernens framtida
kapitalbehov beror pd ett antal faktorer diribland méjlig-
heterna att ingd samarbetsavtal och méjligheten att lyckas i
forsknings- och utvecklingsprojekten. Utveckling av like-
medel 4r en komplicerad och tidskrivande process, som
omfattar ett antal olika faser. De av Active Biotechs projekt
som kommit lingst i utveckling mot ett firdigt likemedel
har avslutat klinisk fas II. Tiden frin det att fas II-studier
avslutas till det att ett firdigt likemedel kan lanseras pd

marknaden kan normalt uppskattas till 46 4r. Aven om ut-
vecklingen av koncernens projeke ir fortsatt framgéngsrik,
samarbetsavtal avseende dven ANYARA, TASQ och 57-57
ingds enligt plan och pd for Active Biotech tillfredsstillande
villkor, kommer Active Biotech att redovisa ett negativt
rérelseresultat under ytterligare ett antal r fram till dess att
forsiljnings- och/eller royaltyintikter kan komma att erhllas.

Det kan inte garanteras att koncernen kommer att kunna
uppvisa ett positivt resultat framgent.

Osdkerhet betrdffande framtida aktiekursutveckling
Den 8 november 2004 godkinde bolagsstimman i Active
Biotech upptagandet av ett konvertibelt forlagslin om sam-
manlagt 149 950 560 kronor, genom utgivande av 3 748
764 konvertibla forlagsbevis 2004/2009, vart och ett om
nominellt 40 kronor.

Om bérskursen for Active Biotechs aktier utvecklas s att
det konvertibla forlagslanet inte, helt eller delvis, konverteras
till aktier senast den 15 juni 2009, ska resterande del ater-
betalas kontant per den 30 juni 2009. Detta innebiir att
Active Biotech senast nimnda datum ska ha tillrickliga
medel f6r att dterbetala utestdende konvertibla forlagsbevis
till ldngivarna. Det kan inte garanteras att Active Biotechs
finansiella stillning tilliter en sidan 4terbetalning eller att ny
finansiering kan erhdllas till rimliga villkor eller éverhuvud-
taget kan erhallas.

Osdkerhet betrédffande kliniska prévningar

Innan ett likemedel kan lanseras p4 marknaden maste dess
sikerhet och effektivitet vid behandling av minniskor for
varje angiven indikation visas. Detta sker genom omfattande
prekliniska och kliniska prévningar. Resultatet av prekliniska
provningar, vilka gors pd djur, 4r dock inte alltid rittvisande
for resultat som senare kan uppnds i minniskor. Resultaten
fran tidiga kliniska prévningar ger inte heller alltid ett rict-
visande besked om vilka effekter som kan uppnds vid mer
omfattande kliniska prévningar.

Det kan inte garanteras att de kliniska prévningar som
utfors av Active Biotech, sjilvstindigt eller i samarbete med
partners, kommer att pdvisa tillricklig sikerhet och effekt
for att erforderliga myndighetstillstdnd for vidare provning
ska erhéllas eller att prévningarna kommer att leda fram till
ett likemedel som kommer att kunna siljas p& marknaden.
Ett antal likemedelsforetag har drabbats av betydande mot-
gingar och tvingats avbryta utvecklingen i ett sent skede av
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de kliniska studierna trots initialt lovande prévningsresultat.
Om Active Biotech eller dess samarbetsparter under utveck-
lingsarbetet inte med tillricklig sikerhet kan visa att de
potentiella likemedlen ir sikra och effektiva, kan god-
kinnandet av dessa komma att utebli. Detta skulle paverka

koncernen negativt.

Osdkerhet kring samarbetsavtal

Active Biotech ir, och kommer 4dven framgent att vara,
beroende av samarbetsavtal med externa parter f6r frimst
kliniska provningar, produktion av substanser samt mark-
nadsféring och distribution av eventuella likemedel.

Det finns ingen garanti for att de foretag med vilka Active
Biotech har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal,
kommer att kunna uppfylla sina dtaganden enligt dessa avtal.

Fér att optimera utnyttjandet av de egna resurserna och
den egna kompetensen har Active Biotech for avsike att
forsoka ingd samarbetsavtal vid den for varje enskilt projekt
bedémda optimala tidpunkten.

Det kan inte garanteras att existerande samarbetsavtal
inte sdgs upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte kom-
mer att forekomma forindringar i ingingna avtal. Aven
om Active Biotech anser att nuvarande och framtida
samarbetsparter har ekonomiska intressen av att fullfclja
sina dtaganden enligt ingdngna avtal, kommer Active
Biotech inte att kunna styra vare sig deras resurser eller nir
i tiden detta sker. Det finns ingen garanti for att nuvarande
eller framtida samarbetsparter kommer att kunna uppfylla
sina dtaganden eller att samarbetsavtalen kommer att med-
fora framtida royaltyintikter.

Osakert skydd fér immateriella rattigheter

Active Biotechs framtida framging ir till stor del beroende
av koncernens férméga att erhélla patentskydd for potentiella
likemedel, bide vad avser de specifika substanserna, anvind-
ningsomriden och produktionsmetoder samt att bevara
egna och samarbetsparters forskningshemligheter.

Det kan inte garanteras att av Active Biotech utvecklade
likemedel och produktionsmetoder kan patentskyddas, att
nuvarande och framtida patentansékningar leder till patent,
eller att eventuellt godkinda patent 4r tillrickliga for att
skydda Active Biotechs rittigheter. Det kan inte heller
garanteras att eventuella patent medfor en konkurrensfordel
for koncernens likemedel och/eller metoder, eller att kon-

kurrenter inte lyckas kringga eventuella patent. Om Active

Biotech tvingas forsvara sina patentrittigheter mot en
konkurrent kan detta medfora betydande kostnader, vilket
kan komma att paverka koncernens resultat och finansiella
stillning negativt.

Om Active Biotech i den egna verksamheten utnyttjar
eller pdstds utnyttja substanser eller metoder som ir patent-
skyddade eller kommer att bli patenterade av annan, kan
4garen av dessa patent komma att anklaga Active Biotech
for patentintring. Tredje parts patent kan komma att hindra
ndgon av Active Biotechs samarbetsparter att fritt anvinda
den bersrda produkten eller produktionsmetoden. Den
osikerhet som ir férenad med patentskydd medfér act ut-
fallet av sddana tvister 4r svira att forutse. Dessutom kan
kostnaderna fér en tvist, dven vid ett for Active Biotech for-
delaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle paverka koncern-
ens resultat och finansiella stillning negativt.

Active Biotech ir beroende av forskningshemligheter
och know-how. Det finns ingen garanti for att koncernens
medarbetare, konsulter, ridgivare, samarbetsparter eller an-
dra inte kan komma att bryta mot tystnadsplikten vad avser
koncernens forskningshemligheter och know-how, eller att
koncernens forskningshemligheter och know-how inte pa
annat sitt blir kinda for en konkurrent eller act konkurre-
rande foretag kan komma att sjilvstindigt utveckla motsvar-
ande forskningsresultat eller know-how.

Hard konkurrens
Utvecklingen inom likemedels- och bioteknikindustrin 4r
snabb och hirt konkurrensutsatt. Ett stort antal foretag,
universitet och forskningsinstitutioner éver hela virlden ir
verksamma inom forskning och utveckling av likemedel
och utgdr dirmed potentiella konkurrenter till Active
Biotech och dess samarbetsparter. Vissa av de potentiella
konkurrenterna har betydligt starkare finansiell stillning
och avsevirt storre resurser och kapacitet vad avser till
exempel forskning och utveckling, kontakter med tillstinds-
givande myndigheter och marknadsféring 4n Active Biotech.
Det finns dirfor inte ndgon garanti for att ett annat foretag
eller en institution inte skulle kunna utveckla ett mer effektivt
likemedel dn Active Biotech och dess samarbetsparter. Det
finns inte heller nigon garanti for att ett likartat likemedel
inte skulle kunna utvecklas snabbare dn vad som ir méjligt
for Active Biotech och dess samarbetsparter.

Det finns dirutéver inte ndgon garanti for att en sam-
arbetspartner inte kan komma att konkurrera med Active
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Biotech eller samarbeta med en konkurrent till Active Biotech
inom ett nirliggande omride eller projekt pé ett sddant site

att samarbetets fordelar begrinsas.

Beroende av nyckelpersoner

Active Biotech ir beroende av ett begrinsat antal nyckel-
personer. Om nigon eller flera av dessa limnar koncernen
skulle detta kunna forsena och/eller férsvira den fortsatta
utvecklingen av de projekt som bedrivs. Det dr dessutom
avgorande for Active Biotechs framgéing att kunna attrahera
och behilla kvalificerade forskare. Aven om Active Biotech
bedémer att det kommer att vara méjligt att sivil attrahera
som behalla kvalificerade forskare, kan ingen garanti limnas
for att detta kommer att kunna ske pa tillfredstillande vill-
kor med hinsyn till den konkurrens som finns frin andra
likemedels- och bioteknikfdretag, universitet och andra

forskningsinstitutioner.

Registrering av lakemedel

Alla likemedel som utvecklas méste f6r att kunna marknads-
foras genomgd ett omfattande registreringsforfarande hos
relevant myndighet p4 en enskild marknad, till exempel
FDA eller EMEA. FDAs registreringsforfarande, som av
Active Biotech anses som det mest krivande, omfattar dir
s 4r tillimpligt krav vad avser utveckling, prévning, regist-
rering, godkinnande, mirkning, tillverkning och distribu-
tion av nya likemedel, medicinska produkter och biologiska
produkter. Oférmaga att uppfylla sddana krav, vilka kan
foreligga eller tillkomma framgent, kan medf6ra omfattande
3tgirder, inklusive dterkallande av produkter, importstopp,
att registrering ej medges, att tidigare godkinda ansskningar
dras tillbaka eller att dtal vicks. For att minimera risken i
samband med registrering tillimpar Active Biotech regel-
missigt en standard som anpassats till FDAs krav.

Aven om ett likemedel som tillverkats av Active Biotech
eller av annan part enligt avtal med bolaget, skulle registre-
ras savil i USA som i Europa, finns det ingen garanti for att
Active Biotech kommer att kunna uppfylla nya regler eller
kommer att kunna erhlla motsvarande tillstdnd for ytter-
ligare likemedel. Det finns inte heller nigon garanti for att
de regler som idag giller, eller tolkningar av dessa regler, inte
kommer att dndras pd ett sddant sitt att koncernens verksam-
het paverkas negativt med en tf6ljande effekt pé resultat
och finansiell stillning.

Tillstdnd och lagstiftning

Active Biotech innehar idag alla erforderliga tillstdnd for
verksamhetens bedrivande. D3 forsknings- och utvecklings-
arbete, produktion och marknadsféring ir foremal for kon-
tinuerlig tillsyn frin myndigheter finns dock ingen garanti
for ate tillstdnd i framtiden kommer att kunna fdrnyas pa
samma villkor som tidigare. Ej heller finns ndgon garanti for
att sddana tillstdnd inte kan komma att dras in eller begrinsas.
Andringar i lagstiftningen eller tillstdndsregler, upptickt av
problem med en produke eller hos tillverkaren kan dirmed
komma att negativt pdverka Active Biotechs verksamhet.

Beroende av ersattningssystem

Koncernens méjligheter att framgingsrikt kommersialisera
produkter kommer att vara beroende av vilken ersittning
som blir tillginglig f6r bolagets produkter frin privata for-
sikringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjukvirds-
produkter och tjinster. Myndigheter och andra betalare
inom sjukvardssektorn forsoker i allt hogre utstrickning att
minska kostnaderna f6r sjukvérd, bland annat genom att
ifrdgasitta priser p& produkeer eller genom att begriinsa an-
talet patienter som kan komma i dtnjutande av produkterna.
Ersittning frén olika betalare beror ocksd pa andra faktorer,
sdsom betalarens uppfattning huruvida produkten ir siker
och effektiv, inte experimentell, medicinske viktig och limp-
lig for patienter samt kostnadseffektiv utifrin de lagar och
regler som giller f6r den specifika marknaden.

Det kan inte garanteras att tillricklig ersittning kan
erhdllas for koncernens produkter, att eventuell godkind
ersittning kan uppritthallas eller att eventuella begrinsningar
frin olika betalare inte innebir ett ligre pris eller en minskad
efterfrigan pé bolagets produkter. Otillricklig ersittning for
koncernens produkter kan komma att piverka koncernens
verksamhet och finansiella stillning negativt. Active Biotech
kan heller inte forutspa vilka lagar eller ersittningsregler
som kan komma att inféras i framtiden inom sjukvirden

och likemedelsindustrin.

Produktansvar och forsakringar

Koncernens verksamhet medfor risk for produktansvar m m,
vilket 4r oundvikligt i samband med forskning och utveckling,
prekliniska och kliniska prévningar, marknadsféring och
forsiljning av likemedel. Aven om koncernen i dag bedéms
ha ett adekvat forsikringsskydd, ir forsikringsskyddets om-
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fattning och ersittningsbelopp begrinsade. Det finns dirfor
inga garantier for att forsikringsskyddet verkligen till fullo

ticker eventuella rittsliga krav.

Valutakurs- och kreditrisker

Koncernen har en relativt begrinsad valutaexponering dé
den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Andelen kostnader i utlindsk valuta (idag cirka 19 procent),
huvudsakligen USD och EUR, kan dock komma att 6ka i
framtiden, d& projekten kommer att befinna sig i senare ut-
vecklingsfaser med fler kliniska studier i utlandet. Koncernen
anvinder f6r nirvarande inte terminer eller optioner for att
sikra valutarisker. Kreditriskerna i koncernen 4r marginella
da verksamheten har en l3g faktureringsnivd pd grund av att
den for nirvarande i huvudsak innefattar forskning och ut-
veckling. Koncernens likvida medel placeras i enlighet med
en av styrelsen etablerad langsiktig policy, som ska ge en
balanserad risk mellan rinte- och aktieplaceringar.
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Finansiell utveckling
i sammandrag

Som ett led i fokuseringen av koncernens verksamhet mot avseende laquinimod, kommer koncernens finansiella ut-
likemedelsutveckling avyttrades dotterforetaget SBL Vaccin veckling visentligen férindras, se vidare under avsnittet
AB ijuli 2001. Fér att belysa den finansiella utvecklingen ”Framtidsutsikter”. De presenterade resultat- och balans-
har nedanstiende proformarikenskaper exklusive SBL Vaccin rikningarna ir upprittade i enlighet med de redovisnings-

AB for perioden 2000-2001 upprittats. Uppgifter avseende principer som tillimpats i koncernen till och med 2004.
2002-2004 har himtats frdn reviderat bokslut for respektive Fran och med 2005 tillimpar Active Biotech IFRS i sin
ar. D4 Active Biotech under 2004 dels fattat beslut om koncernredovisning, se vidare i avsnittet "Delarsrapport
fokusering av verksamheten till projekt i klinisk fas med en januari — mars 2005”.

personalminskning som f6ljd, dels har slutit ett licensavtal

Resultatrakning

Proforma Proforma
MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Nettoomsdttning 69,7 0,3 3,8 2,5 45,2
Rérelsens kostnader -270,6 -336,8 -345,0 -268,7 -268,9
(varav avskrivningar) -13,1 -15,5 -17,6 -17,8 -20,2
Rorelseresultat -200,9 -336,4 -341,1 -266,2 -223,7
Andel i intresseforetags resultat -2,1 -2,5 -3,0 -1,0 -
Finansnetto 28,8 32,0 35,8 19,4 91,6
Resultat fore skatt -174,2 -307,0 -308,3 -247,8 -1321
Skatter - -0,6 9,4 -1,8 0,1
Arets resultat -174,2 -307,6 -298,9 -249,6 -132,0
Balansrdakning

Proforma Proforma
MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Immateriella anldggningstillgdngar - - - - 0,4
Materiella anldggningstillgdngar 39,1 50,3 60,2 74,3 82,5
Finansiella anldggningstillgangar 43,4 451 47,9 52,0 533
Ovriga omséttningstillgangar 15,6 22,5 30,3 25,3 63,7
Likvida medel och kortfristiga placeringar 214,8 227,6 3291 596,1 926,6
Summa tillgéngar 312,9 345,4 467,5 741,71 1126,5
Eget kapital 162,3 289,6 380,3 678,8 1020,5
Réntebdrande avsattningar och skulder 100,5 6,7 29,4 - -
Icke rantebdrande avsattningar och skulder 50,1 49,1 57,8 68,9 106,0

Summa eget kapital och skulder 312,9 345,4 467,5 747,7 1126,5
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Operativt kassaflode i sammandrag

Proforma Proforma
MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Rorelsens kassaflode fore investeringar -177,8 -319,5 -329,7 -282,4 -266,5
Investeringar -0,1 -0,1 -0,4 -9,6 -7,0
Operativt kassafldde -177,9 -319,6 -330,1 -292,0 -273,5
Nyckeltal

Proforma Proforma

2004 2003 2002 2001 2000

Sysselsatt kapital, MSEK 262,8 296,3 409,6 678,8 1020,5
Nettoskuldséttning, MSEK -154,3 -260,9 -339,7 -636,1 -966,6
Overvarden i kortfristiga placeringar, MSEK 0,0 29,1 36,4 22,9 6,2
Réntabilitet pa eget kapital, % -77 -92 -56 -29 -12
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % -62 -86 -56 -29 -12
Soliditet, % 52 84 81 91 91
Andel riskbdrande kapital, % 52 84 81 91 91
Nettoskuldséttningsgrad, ggr -0,95 -0,90 -0,89 -0,94 -0,95
Réntetackningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -239,7 -284,2 -285,2 -231.3 -219,9
Medelantal anstéllda 151 179 183 186 188
Lonekostnader inkl. sociala avgifter, MSEK 17,1 115,4 112,4 108,1 125,3
Data per aktie

Proforma Proforma

2004 2003 2002 2001 2000

Resultat efter skatt', SEK -5,16 -11,80 -23,28 -19,53 -10,33
Eget kapital, SEK 4,81 8,58 29,75 53,10 79,83
Substansvérde, SEK 4,81 9,45 32,59 54,89 80,32
Disponibel likviditet, SEK 6,23 6,66 25,75 46,63 72,48
Aktiens borskurs vid arets slut, SEK:
Active Biotech-aktien 36,5 61 - - -
A-aktien - - 24 105 109
B-aktien - - 25 108 1n7
Utdelning, SEK 0 0 0 0 0
Kurs/eget kapital %, % 759 m 84 203 147
Kurs/substansvarde 2, % 759 646 77 197 146
Antal aktier vid periodens utgang 3, tusental 33739 33739 12783 12783 12783
Végt genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 3, tusental 33739 26 062 12783 12783 12783
Antal aktier inkl. teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev
vid periodens utgéng, tusental 38818 35069 12783 12783 12783

" Det finns 1 330 000 teckningsoptioner utestdende i bolaget. Da en berdkning av resultat per aktie efter full utspddning inte bedéms ge en rdttvisande bild anges inte detta nyckeltal.
2 F6r dren 2000-2002 har nyckeltalen berdiknats pa B-aktiens kurs.
3 For jamférelsedandamal har 2000-2002 rdknats om, se not 11 i avsnittet “Noter”.
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Principer fér proformaredovisning exklusive SBL Vaccin AB
Proformaresultatrikningar i sammandrag for dren 2000 —
2001 har upprittats enligt foljande principer:

B Forsiljning av dotterbolaget SBL Vaccin har antagits ske
per 31 december 1998. Bolaget har dirfor exkluderats
ur koncernens resultatrikning f6r 2000 och for perioden
januari — juni 2001.

B Den realisationsvinst om 341,7 MSEK som uppkom
2001 i samband med det faktiska avyttrandet har exklu-
derats i proformaresultatrikningen for 2001.

B Debitering avseende administrativa tjinster mellan
moderbolaget och SBL Vaccin AB har redovisats som
externa tjanster.

B Finansiellt netto har inte justerats med ndgon antagen
avkastning pa den forsiljningslikvid som erholls vid av-
yttringen proforma av SBL Vaccin AB. Inte heller har
nigon justering av koncernens finansnetto gjorts med
anledning av moderbolagets rintefria fordringar pd
dotterbolaget om 35 MSEK 2000 och 35 MSEK vid
avyttringstidpunkten.

B Inga skatteeffekter har antagits uppkomma pé grund av
avyttringen proforma av SBL Vaccin AB d3 det kon-
cernbidrag som moderbolaget limnat till bolaget skulle

ha kunnat utnyttjats av andra koncernbolag.

Proformabalansrikningar i sammandrag for &ren 2000 —

2001 har upprittats enligt foljande principer:

B Forsiljningen av dotterbolaget SBL Vaccin AB har antagits
ske per 31 december 1998 och bolaget har exkluderats
ur koncernens balansrikning fér 2000.

B Den férsiljningslikvid om 547,3 MSEK som erhélls vid
avyttringen av SBL Vaccin AB har redovisats som likvida
medel och realisationsvinsten om 341,7 MSEK har till-
forts koncernens egna kapital. Forsiljningslikviden och
det belopp som tillforts eget kapital kan skilja sig frin vad
som skulle ha erhdllits om SBL Vaccin AB avyttrats 1998.

B Under 2001 limnade Active Biotech AB aktieigartill-
skott till SBL Vaccin AB om 92 MSEK. Dessa trans-
aktioner har behandlats som externa och har redovisats
direkt mot koncernens egna kapital proforma.

B Koncerninterna fordringar pd och skulder till SBL Vaccin
AB har redovisats som externa fordringar och skulder.

B Den totala justeringen av eget kapital proforma per den
31 december 1998 bestdr av koncernmissig realisations-
vinst vid avyttringen av SBL Vaccin AB, koncernbidrag
och aktieigartillskott enligt ovan samt ackumulerat kon-
cernmissigt resultat hinférlige till SBL Vaccin AB under
perioden 1 januari 1999 till och med avyttringstidpunkten.

Definitioner

Andel riskbirande kapital

Eget kapital plus minoritetsintressen samt uppskjutna
skatteskulder i procent av balansomslutningen.

Disponibel likviditet per aktie
Likvida medel och kortfristiga placeringar dividerat med
antal aktier vid irets slut.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antalet
ktier vid &rets slut.

Nettoskuldsittning

Rintebirande nettoskulder, det vill siga rintebirande
skulder och avsittningar minus likvida medel, kortfristiga
placeringar och andra rintebirande ldngfristiga virde-
pappersinnehav.

Nettoskuldsiittningsgrad
Rintebirande nettoskulder dividerat med eget kapital

inklusive minoritetsintressen.

Operativt kassaflide Rorelsens kassafldde fore investeringar

minus investeringar.

Resultat efter skatt per aktie
Koncernens redovisade resultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier.

Rirelsens kassaflide fore investeringar
Rorelseresultatet justerat for poster som ej ingdr i kassaflodet

plus forindring i rorelsekapital.
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Rintabiliter pd eget kapiral
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Riintabilitet pa sysselsatt kapital Resultatet efter finansnetto
plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt syssel-
satt kapital.

Riintetiickningsgrad
Rérelseresultat efter finansiella poster 6kat med finansiella
kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balans-

omslutningen.

Substansviirde per aktie
Eget kapital plus 6vervirden i kortfristiga placeringar
dividerat med antal aktier vid 4rets slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rintebirande
avsittningar och skulder.

Overviirden i kortfyistiga placeringar
Skillnaden mellan de kortfristiga placeringarnas marknads-
virde och bokfrda virde. Med hinsyn till koncernens

skattesituation gors inget avdrag f6r uppskjuten skatt.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Nedan kommenteras koncernens finansiella utveckling
proforma. Férutsittningarna f6r proformarikenskaperna

redovisas i avsnittet "Finansiell utveckling i sammandrag”.

Nettoomsattning 2004-2000

Proforma  Proforma
Ar 2004 2003 2002 2001 2000
MSEK 69,7 0,3 3,8 2,5 45,2

Koncernens nettoomsittning uppgick 2004 till 69,7 MSEK.
Intiktsokningen jaimfort med 2003 reflekterar den initiala
betalningen p4 37,7 MSEK frin det i juni 2004 ingdngna
samarbetsavtalet med Teva samt 30,3 MSEK i tilldggskope-
skilling frin Chiron Corp. i samband med att resevaccinet
Dukoral erhdll registreringsgodkinnande i Europa. Dir-
ucdver har aktiv likemedelssubstans, kliniskt material samt
forskningstjinster under 4ret salts for totalt 1,7 MSEK.

Nettoomsittningen 2003 uppgick till 0,3 MSEK och
bestod av sélda forskningstjinster.

Under 2002 uppgick koncernens nettoomsitening till
3,8 MSEK. Huvuddelen av nettoomsittningen utgjordes av
en engdngsbetalning avseende utlicensieringen av CD80-
projekeet till Avidex.

Nettoomsittningen proforma 2001 uppgick tll 2,5
MSEK, vilket i huvudsak utgjordes av debitering av admi-
nistrativa tjinster till SBL Vaccin samt f6rsiljning av forsk-
ningsgjanster.

Koncernens nettoomsittning proforma uppgick under
2000 till 45,2 MSEK. Nettoomsittningen utgjordes frimst av
ersittning for preklinisk kontrakesforskning for Pharmacias
rikning avseende projektet TTS.

Rorelsekostnader 2004-2000

Proforma  Proforma
MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Administrations-
kostnader -30,9 -52,6 -59,8 -374 -49,0
Forsknings- och
utvecklings-
kostnader -239,7 -284,2 -285,2 -231.3 -219,9
Totala rorelse-
kostnader -270,6 -336,8 -345,0 -268,7 -268,9

Active Biotechs verksamhet innefattar likemedelsutveckling.
Rorelsens kostnader utgdrs dirfor till storre delen av forsk-
nings- och utvecklingskostnader. Andelen forsknings- och
utvecklingskostnader har 6kat frin 82 procent av rrelsens
totala kostnader 2000 till 89 procent 2004. Okningen for-
klaras av en storre andel kliniska provningar same kliniska
provningar i senare fas dir det stdrre antalet patienter kar
koncernens kostnader. Under samma period har administra-
tionskostnaderna minskat till f5ljd av koncentration och
fokuseringen av verksamheten.

De totala rorelsekostnaderna 2004 reducerades med
20 procent jimfért med 2003, frin 336,8 MSEK till 270,6
MSEK. Administrationskostnaderna uppgick till 30,9
MSEK jimfért med 52,6 MSEK 2003, en minskning med
21,7 MSEK varav 19,7 MSEK avsdg en under 2003 kost-
nadsférd ersittning for garantibrist relaterad till avyttringen
av dotterbolaget Peltor AB &r 1996.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna 2004 minskade
med 44,5 MSEK till 239,7 MSEK jimfért med 284,2
MSEK 2003. Minskningen f6rklaras av ligre kostnader for
det kliniska utvecklingsprogrammet under 2004, jimfort
med det mer omfattande kliniska fas II-prévningarna for
laquinimod och TTS CD2 som avslutades under senare
delen av 2003. Innevarande &rs kostnader inkluderar den
pigdende kliniska fas I-dos eskaleringsstudien for ANYARA
(mot bland annat lungcancer) i USA och Norge samt kost-
naderna for de under senare delen av dret inledda fas I-
studierna for prostatacancer-projektet TASQ och projektet
57-57 mot SLE.

Den under 2004 genomfdrda fokuseringen av verksam-
heten till kliniska projekt har endast marginellt paverkat
kostnadsutfallet d& kostnaderna for uppsagd personal be-
talades ut i takt med att uppsigningstider lopte ut. 2004 4rs
kostnadsutfall inkluderade 5,7 MSEK i reservering f6r ater-
stdende kostnader for uppsagd personal.

De totala rérelsekostnaderna 2003 uppgick till 336,8
MSEK, en minskning med 8,2 MSEK jimfért med 2002.
Férindringen forklaras av sivil minskade administrations-
som forsknings- och utvecklingskostnader. Under 2003
uppgick koncernens forskningskostnader till 284,2 MSEK.
Minskningen frn 2002 ir hinforlig till minskade kostnader
for kliniska prévningar och kdpta forskningstjinster dé fas
II-studierna for laquinimod och TTS CD2 mot njurcancer
avrapporterades under dret. Administrationskostnaderna

uppgick till 52,6 MSEK, vilket inkluderade 19,7 MSEK i
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ersittning for garantibrist i samband med forsiljningen av
dotterforetaget Peltor AB 1996.

Under 2002 6kade rorelsekostnaderna till 345,0 MSEK
jimfort med 268,7 MSEK under 2001. Koncernens forsk-
ningskostnader 2002 uppgick till 285,2 MSEK, en 6kning
med 23 procent jimfort med 2001. Okningen var till 6ver-
viigande del relaterad till 6kade kostnader for projeke i klinisk
fas, det vill siga laquinimod och TTS-projekten, samt TASQ
och SLE- projektet 57-57, for vilka fas I-studier forbereddes.
Under véren 2002 inleddes en klinisk fas II-studie f6r laqui-
nimod med drygt 200 patienter i Storbritannien, Holland,
Ryssland och Sverige. Den njurcancerstudie (TTS CD2) i
klinisk fas IT som inleddes i Storbritannien i december 2001
drevs vidare under 2002, samtidigt som en klinisk fas II-studie
for bukspottkortelcancer (TTS) inleddes. Administrations-
kostnaderna uppgick till 59,8 MSEK, en 6kning med 22,4
MSEK jimfore 2001. Okningen forklaras till 6vervigande del
av kostnader hinforliga till képet av kommersiella rittigheter
avseende laquinimod och TTS frdn Pharmacia, totalt 26,5
MSEK.

Koncernens rérelsekostnader proforma, uppgick till
268,7 MSEK under 2001, en minskning med 0,2 MSEK
jimfort ar 2000. Administrationskostnaderna proforma upp-
gick under 2001 till 37,4 MSEK jimfort med 49,0 MSEK
under 2000. Minskningen var en effekt av en reducerad
organisation. Forskningskostnaderna proforma uppgick
2001 dll 231,3 MSEK, vilket var en 6kning med 5 procent
jimfort med r 2000. Kostnadsskningen var relaterad till
projekten laquinimod och TTS som under 2001 bedrevs i
klinisk fas I. Efter avslutade fas I-studier under férsommaren
2001, inleddes under andra halvaret planeringen av en fas
[I-studie for laquinimod. Aven for TTS—projektet avslutades
under férsommaren 2001 en fas I-studie och patientrekryte-
ringen for en fas II-studie for njurcancer inleddes i Stor-
britannien under 4ret. Dirutéver inleddes planeringen av
en fas II-studie for bukspottkortelcancer i Storbritannien.

Rérelsekostnaderna proforma uppgick under 2000 till
268,9 MSEK. Koncernens forskningskostnader proforma
uppgick till 219,9 MSEK, varav huvuddelen avsig projek-
ten laquinimod och TTS. Fér laquinimod startades under
1999 en inledande fas I-studie med ett antal friska frivilliga.
Den inledande studien foljdes i februari 2000 av en utvidgad
fas I-studie med friska frivilliga och direfter en 6verging till
MS-patienter.

Finansnetto

Det finansiella nettot i koncernen uppgick 2004 till 28,8
MSEK. Under &ret realiserades 4terstiende innehav i rinte-
hedgefonden Nektar, vilket gav upphov till en realisations-
vinst uppgdende till 12,2 MSEK. Rintenettot uppgick till
2,9 MSEK, erhéllna utdelningar frin virdepappersinnehav
till 14,7 MSEK samt negativa valutakursdifferenser till -1,0
MSEK.

Det finansiella nettot i koncernen uppgick 2003 till
32,0 MSEK. Under 2003 realiserades delar av innehavet i
rintehedgefonden Nektar samt hela portféljen av noterade
aktier. Realisationsvinsterna uppgick till 2,6 MSEK, rinte-
nettot uppgick till 3,7 MSEK, erhéllna utdelningar frén aktie-
placeringar uppgick till 26,0 MSEK samt valutakurs-
differenser till -0,4 MSEK.

Koncernens finansnetto under 2002 uppgick till 35,8
MSEK, varav rintenetto 8,7 MSEK, utdelningar 0,6 MSEK,
realisationsvinster i kapitalforvaltningen 27,4 MSEK och
valutakursdifferenser -0,9 MSEK.

Under 2001 uppgick koncernens finansnetto proforma
till 19,4 MSEK. Av finansiellt netto 2001 utgjorde rintenetto
8,9 MSEK, utdelningar 0,7 MSEK, realisationsvinster i
kapitalforvaltningen 8,2 MSEK och valutakursdifferenser
1,6 MSEK.

Koncernens finansnetto proforma 2000 uppgick till
91,6 MSEK, varav rintenetto 5,4 MSEK, utdelningar
4,1 MSEK, realisationsvinster i kapitalférvaltningen
82,2 MSEK och valutakursdifferenser -0,1 MSEK.

Skattekostnader

Koncernen redovisade ingen skattekostnad 2004. Under
2003 redovisades en skattekostnad om 0,6 MSEK. Juste-
ringar av tidigare 4rs skattedebitering medférde en positiv
skatteeffekt f6r 2002 om 9,4 MSEK. For 2001 redovisades
en skattekostnad pd 1,8 MSEK.

Investeringar och kassafléde

Koncernens operativa kassaflsde 2004 uppgick till -177,9
MSEK, en kraftig forbittring jimfort med 2003 da det ope-
rativa kassaflsdet uppgick till -319,6 MSEK. Den positiva
utvecklingen férklaras av resultatférbittringen mellan 4ren.
Operativt kassaflode 2002 uppgick till -330,1 MSEK,
-292,0 MSEK proforma under 2001 och -273,5 MSEK
proforma under 2000.
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Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick till
1,8 MSEK 2004, 5,6 MSEK 4r 2003, 3,6 MSEK 2002 och
9,6 MSEK proforma 2001 varav 1,8 MSEK av 2004 &rs in-
vesteringar, 5,5 MSEK av 2003 4rs och 3,2 MSEK av 2002
4rs investeringar finansierades med finansiell leasing. Inves-
teringarna avsdg forvirv av instrument, laboratorieutrustning
och tekniska anliggningar i forskningsverksamheten i Lund.

Tillgangar

Koncernens totala tillgingar uppgick vid utgingen av 2004
till 312,9 MSEK, varav 214,8 MSEK motsvarande cirka

69 procent utgjordes av likvida medel och kortfristiga place-
ringar. Av dessa avsdg 210,6 MSEK kassa och bank, och 4,2
MSEK i medellinga rinteplaceringar.

Materiella anliggningstillgingar uppgick vid utgingen
av 2004 till 39,1 MSEK och bestod i huvudsak av inventarier,
verktyg och installationer. De finansiella anliggningstill-
gingarna uppgick till 43,4 MSEK, varav 42,3 MSEK repre-
senterar andelar i kommanditbolaget Stockholmsledet 7 KB
samt intresseforetaget Isogenica Ltd. Kommanditbolaget
dger den fastighet i Lund i vilken koncernens verksamhet
bedrivs. For koncernens tillgingar per 31 mars, 2005, se

delarsrapport i avsnittet Deldrsrapport januari-mars, 2005”.

Finansiering och finansiell stallning
Koncernens egna kapital uppgick den 31 december 2004
till 162,3 MSEK. Vid samma tidpunkt uppgick koncernens
rintebirande skulder till 100,5 MSEK. Koncernens soliditet
den 31 december 2004 uppgick till 51,9 procent.

For finansiell stillning per den 31 mars 2005, se delérs-

rapport i avsnittet "Deldrsrapport januari-mars, 2005”.
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Utdelningspolitik

Med hinsyn till Active Biotechs finansiella stillning och
negativa resultat avser styrelsen inte foresla att ndgon ut-
delning limnas under de nirmaste &ren. Bolagets finansiella
tillgAngar kommer huvudsakligen anvindas till att finansiera

existerande och nya forskningsprojekt.

Placeringspolicy

Active Biotechs styrelse har faststillt en policy for placering
av koncernens likvida medel, vilken innebir att likvida
medel ska placeras, med ett ldgt risktagande, i svenska och
utlindska aktier, rintebirande virdepapper denominerade i
svenska kronor samt rinte- och aktiefonder. Virdet av an-
delen aktier, inklusive aktiefonder, ska ej utgéra mer idn 40
procent av den totala portféljen och virdet av andelen aktie-
hedgefonder fir maximalt uppga till 50 procent av den totala
aktieportféljen. Rintebirande placeringar 4r begrinsade

till virdepapper utgivna av svenska staten, svenska bostads-
finansieringsbolag och svenska banker.

Valutakurseffekter

Koncernen har en relativt begrinsad valutaexponering d&
den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Resultatet exponeras for valutakursforindringar vad giller
inkop av kliniska prévningar, forskningstjinster och kliniske
material. Rérelsens kostnader uppgick for verksamhetsdret
2004 till 270,6 MSEK, varav cirka 19 procent representerade
kostnader i utlindsk valuta. Andelen kostnader i utlindsk
valuta, huvudsakligen USD och EUR, kan komma att fluk-
tuera, d4 projekten efter hand kommer att befinna sig i sen-
are utvecklingsfaser med potentiellt fler kliniska studier i
utlandet. D4 koncernen ej anvinder terminer eller optioner
for att sikra valutarisker har de positiva effekterna av den
under &ret starkare svenska kronan fitt genomslag i resultat-
rikningen. Kreditriskerna i bolaget 4r marginella d& bolagets
verksamhet har en 1ag faktureringsnivd p& grund av att det i
nuliget i huvudsak innefattar forskning och utveckling.

Skattesituation

Koncernens totala skattemissiga underskottsavdrag i de svenska
bolagen uppgick vid utgingen av 2004 till cirka 1 160 MSEK.
D4 tidpunkten for bolagets férvintade framtida intikter
dnnu inte kan definieras har inte ndgon uppskjuten skatte-
fordran historiskt upptagits i koncernens balansrikning.

Finansiell information
och framtidsutsikter

Investeringar

Investeringar i instrument och laboratorieutrustning for
kommande 4r férvintas inte férindras nimnvirt i férhallande
till utvecklingen 2004. I 6vrigt planeras heller inga storre
investeringar i anliggningstillgdngar.

Fastigheten

Active Biotech AB (publ) och Active Biotech Research AB
hyr den fastighet i Lund inom vilken koncernens forsk-
ningsverksamhet bedrivs. Fastigheten #gs av kommandit-
bolaget Stockholmsledet 7 KB, i vilket Active Biotech AB
(publ) dr kommanditdeligare med etr tillskjutet insats-
kapital uppgiende till 40 MSEK. Hyresavtalet giller till och
med 31 januari 2009. Sigs inte avtalet upp senast tre ar fore
hyresperiodens utgdng ir avtalet forlingt yteerligare 10 ar.
Active Biotech AB (publ) och Active Biotech Research AB
kan dock siga upp hyresavtalet under férutsittning att kom-
manditbolagets finansiering kan anordnas fristiende frin
komplementiren i kommanditbolaget, Nordisk Renting AB
(publ), som for nirvarande garanterar finansieringen. Even-
tuell forlingning sker till oférindrade villkor. Active Biotech
AB iger under perioden 31 januari 2006 och 31 januari
2009 under vissa villkor ritt att forvirva resterande andelar i
kommanditbolaget. Fér ytterligare information om hyres-

avtalet, se not 12 1 avsnittet "Noter”.

Effekter av emissionen

Nedanstdende balansrikning proforma har upprittats for att
illustrera Active Biotechs finansiella stillning om férestiende
foretridesemission varit genomfdrd per den 31 mars 2005.

Rikenskaperna proforma har enbart framtagits i illustrativt
syfte och avser inte att presentera vilken finansiell stillning
som verksamheten faktiske skulle ha haft om emissionen
hade genomforts vid redovisad tidpunke, €j heller 4r den av-
sedd att visa finansiell stillning f6r nigon framtida tidpunke
eller period.

Rikenskaperna proforma baseras p& Active Biotechs del-
arsrapport for perioden januari till mars 2005, vilken har
justerats enligt nedanstdende principer och antaganden.'

Balansrikningen proforma har upprittats som om fre-
tridesemissionen varit genomférd den 31 mars 2005.

' Deldrsrapporten fér januari — mars 2005 har upprdttats i enlighet med de nya redovisningsprinciperna IFRS. Se vidare i avsnittet
"Delarsrapport fér januari - mars 2005” fér de redovisningsmdssiga effekterna av Active Biotechs évergadng till IFRS.
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Proformaberikningen baseras pa foljande antaganden:

D& MGA Holding AB och Nordstjernan AB genom

teckningsférbindelse har dtagit sig att teckna sig for sina

respektive dgarandelar i nyemissionen och Nordstjernan

AB dirutdver genom en nyemissionsgaranti har tagit sig

att teckna sig for de ytterligare aktier som 6vriga aktie-

Proforma balansrakning

4gare viljer att ¢j teckna, forutsitts att Active Biotech
tillfors cirka 168,7 MSEK fore emissionskostnader vilket

motsvarar 5 623 190 aktier.

Det exakta antalet aktier och dirmed 4ven nyemissions-

likviden kan dock komma att 6ka for det fall konvertering

av utestdende konverteringslén sker innan den 2 juni 2005.!

Proforma

2005-03-31 Nyemission 2005-03-31

Materiella anldggningstillgangar 308,0 308,0
Finansiella anldggningstillgangar 42,6 42,6
Summa anldggningstillgdngar 350,6 0,0 350,6
Kortfristiga fordringar 14,4 14,4
Kortfristiga placeringar & likvida medel 152,0 168,7 320,7
Summa omsittningstillgangar 166,4 168,7 3351
Summa tillgangar 517,0 168,7 685,7
Eget kapital 50,9 168,7 219,6
Langfristiga skulder 393,1 393,1
Kortfristiga skulder 73 73,0
Summa eget kapital och skulder 517,0 168,7 685,7
Soliditet % 9,8% 32,1%
Utestdende antal aktier 33738876 5623190 39362 066
Eget kapital per aktie, kr 1,51 5,60

! Efter den 31 mars 2005 har konvertibla skuldebrev konverterats i tvd omgdngar varvid 267 respektive 1 414 nya aktier har tillkommit. | den féreliggande

nyemissionen utges ddrfor 5 623 426 aktier och antalet aktier efter nyemissionen kommer, vid full teckning, att uppga till 39 363 983 aktier.
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Framtidsutsikter

Bolagets styrelse fattade under 2004 beslut om en ny strate-
gisk inriktning med mélet att fokusera verksamheten pé
projeke i klinisk fas. Ett mindre antal projeke i kliniknira
fas bevaras vilande for att aktivt drivas vidare dd méjlighet
sd ges. Den nya strategiska inriktningen innebar att en ny
organisation med nyckelkompetens att driva kliniska/
kliniknira projekt skapades.

Planerade mal de kommande 18 méanaderna:

Laquinimod:

B Kompletterande fas II-data i MS-patienter, inklusive
hégre doser, rapporteras

B Start av fas I1I-program fér indikationen MS i Europa
- USA

B Fas II sikerhetsstudie i MS-patienter med hog dos
rapporteras

ANYARA (TTS):

B Fas I-studie i icke-smécellig lungcancer rapporteras

M Start av fas I-studie f6r kombinationsterapi i icke-
smicellig lungcancer

B Rapport fas I-studie f6r kombinationsterapi i icke-
smicellig lungcancer

B Start av fas II/I1]-studie f6r icke-smdcellig lungcancer

TASQ:
B Fas I-studie i prostatacancer rapporteras

B Fas II/I1I-program i prostatacancerpatienter pabdrjas

57-57:
B Rapport fas I-studie i friska frivilliga
B Start av fas I-studie i lupus-patienter

B Rapport fas I-studie i lupus-patienter

RhuDex®:

B Start av fas I-studie i friska frivilliga
B Rapport fas I-studie i friska frivilliga
B Start av fas II-studie i RA-patienter

Bolagets fokusering av verksamheten till kliniska projekt, i
kombination med tecknade samarbetsavtal samt utveckling-
en av den kliniska projektportféljen, innebir en fortsatt
kostnadsminskning 2005.

Jimfért med heldret 2003 forvintas rorelsekostnaderna
f6r 2005 minska med cirka 100 MSEK.

Mot bakgrund av redan beslutade kostnadsminskningar
och forvintade incikter frin redan ingdngna licensavtal har
forutsittningarna att finansiera den fortsatta kliniska ut-
vecklingen fram till dess att royalties kan erhallas pa fram-
tida forsiljning visentligt forbittrats. For att stirka bolagets
finansiella stillning och ytterligare férbittra méjligheterna
for bolaget att finansiera utvecklingen av ANYARA, TASQ
och 57-57 har styrelsen fattat beslut om den féreslagna
emissionen. Férutsatt att de kliniska projekten utvecklas
enligt plan férvintas Active Biotech erhilla forsiljnings-
och royaltyintikeer tidigast 2009.

Befintlig likviditet, likviden frin foreliggande nyemission
samt intikter frén redan ingdngna samt forvintade samar-

betsavtal forutsitts finansiera verksamheten fram till 2009.

Overgang till IFRS 2005

I enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU 2002
ska borsnoterade foretag inom hela unionen frén och med
2005 tillimpa International Financial Reporting Standards
(IFRS) i sin koncernredovisning. I standarden IFRS 1 be-
handlas 6vergingen till IFRS for de foretag som for forsta
gingen tillimpar regelverket. Standarden foreskriver att ett
foretag vid Svergingen frin nationella redovisningsprinciper
ska presentera minst ett drs jimférande information enligt
IFRS. Foretaget ska vidare forklara hur évergingen frin
tidigare redovisningsprinciper till IFRS péaverkat finansiell
stillning, resultat och kassafloden. Av bolagets upprittade
deldrsrapport f6r januari—mars 2005 framgar de redovis-

ningsmissiga effekterna av Active Biotechs 6vergéng till

IFRS.
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Legala fragor

VASENTLIGA AVTAL

Teva

Active Biotech triffade i juni 2004 ett utvecklings- och
licensavtal med bolaget Teva avseende den av Active Biotech
utvecklade och patenterade substansen laquinimod fér be-
handling av multipel skleros (MS) och andra indikationer.
Avtalet ger Teva den exklusiva ritten att utveckla, registrera,
producera och kommersialisera laquinimod globalt, med
undantag fér Norden och Baltikum dir Active Biotech
behaller alla kommersiella rittigheter. Teva 6vertar, enligt
avtalet, den fortsatta kliniska utvecklingen av laquinimod
och finansieringen av densamma.

Avtalet med Teva ger Active Biotech ritt till ett antal
delmélsersittningar. Delmalen kan relateras till sdvil olika
stadier i utvecklingsprocessen som till olika siljrelaterade
malsiteningar. Sammantaget kan dessa utbetalningar maxi-
malt komma att uppga till 92 000 000 USD, inklusive den
initiala betalningen om 5 000 000 USD vid avtalets under-
tecknande. Hirutdver dr Active Biotech berittigat till trapp-
stegsvis stigande tvésiffrig royalty pa Tevas forsiljning av
laquinimod till och med 15 4r efter frsta kommersiella for-

siljning i varje land.

Avidex
I april 2002 tecknade Active Biotech ett licensavtal med det
engelska bioteknikf6retaget Avidex avseende s kallade CD80-
antagonister f6r behandling av autoimmuna sjukdomar,
utvecklade och patenterade av Active Biotech. Avtalet ger
Avidex exklusiva rittigheter till produktutveckling och
marknadsféring samt ger Active Biotech ritt till delmals-
betalningar om maximalt 5 950 000 GBP. Vidare ger avtalet
Active Biotech ritt till royaltyintikter pd Avidex forsiljning
av firdigutvecklade produkter. Ritten till royaltyersittning
ir inte beloppsbegrinsad och giller si linge en firdigutveck-
lad produke skyddas av de patentrittigheter som omfattas
v avtalet, dock under minst tio 4r frin det att produkten
lanserades pa marknaden.

Mellan Active Biotech och Avidex ingicks i maj 2004
ytrerligare ett samarbetsavtal som innebir att bolagen kom-
binerar sina proteinplattformar for att utveckla immuntera-

piprodukter mot cancer.

Strathmann Biotec AG
Active Biotech ir beroende av samarbetsavtal med ex-
terna parter for processutveckling och tillverkning av
kliniskt material. Antalet limpliga parter 4r begrinsat och
Strathmann Biotec AG ("Strathmann”) 4r en av dem.

I mars 2004 ingick Active Biotech Research AB ett
avtal med Strathmann angdende utveckling och tillverk-
ning av substanser avseende ANYARA. Enligt avtalet ska
Strathmann tillhandahélla gdnster i form av utveckling och
produktion av substanser i Active Biotechs projekt ANYARA
for kliniska fas IT/ITI-studier. Betalning for tjinsterna ska
utgd till Strathmann i form av delmélsbetalningar upp-
gdende till sammanlagt 2 788 900 EUR och royaltyintikeer.
Royaltyintikterna ir begrinsade till ett belopp om maximalt
10 000 000 EUR. Férutsatt att samarbetet enligt avtalet
slutférs fram till och med kommersialisering av produkter,
erhaller Strathmann en optionsritt att tillverka produkterna.

CMO-avtal

Inom ramen for likemedelsutveckling méste ett antal kliniska
studier genomf®ras och kliniskt material produceras. Active
Biotech Research AB anlitar s3 kallade CMO-féretag (Cont-
ract Manufacturing Organisation) for produktion av kliniskt
material att anvindas i de kliniska studierna. Bolaget har for
detta indamdl huvudsakligen kontrakeerat Siegfried Ltd.,
DuPont Sverige AB, Galenica AB, Inpac AB och Apoteket AB.

CRO-avtal

Det praktiska genomforandet av de kliniska studierna sker
med hjilp av s kallade CRO-foretag (Clinical Research
Organisation). Active Biotech ir beroende av att teckna
avtal med CRO-féretag for de projekt som nér klinisk fas.

Active Biotech Research AB har slutit avtal med TFS
Trial Form Support AB frimst for genomférandet av fas I-
studier i projektet 57-57.

Active Biotech Research AB har dven under 2004 ingirt
flera avtal med Clinical Data Care in Lund AB avseende fas
I-studier i projekten TASQ och ANYARA (tidigare kallat
TTS CD3).
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TVISTER

King's College

King’s College, London, har i januari 2003 skriftligen fram-
stillt krav mot Active Biotech avseende ersittning med 237
894 GBP for forskningsbidrag enligt ett avtal mellan Active
Biotech och King’s College. Kravet har bestritts av Active
Biotech med hinvisning till att King’s College inte uppfyllt

sina dtaganden enligt avtalet. Skriftvixling mellan parterna

pagar.

Health Protection Agency (tidigare CAMR)

Tvist har férelegat mellan Active Biotechs engelska dotter-
bolag, Actinova Ltd., och Centre for Applied Microbiology
("CAMR”) i England. Tvisten rérde ersittningkrav enligt
ett utvecklingsavtal och ett verlitelseavtal avseende im-
materiella rittigheter. I januari 2005 niddes en uppgorelse
med Health Protection Agency ("HPA”), som 6vertagit
CAMRs krav. Uppgérelsen innebir att Actinova ersitter
HPA med 40 600 GBP och 50 700 USD. Uppticks nigra
nya tillgdngar i Actinova fére den 31 december 2005 4r
HPA vidare berittigat till en ersittning om 50 procent av
det sammanlagda virdet av de nya tillgingarna. Actinova
dr numera ett vilande bolag som inte bedriver ndgon verk-

samhet. Active Biotech avser att likvidera bolaget.

Skattetvister

Skattemyndigheten har for taxeringsdren 1996, 1997, 2001
och 2002 meddelat beslut om tillkommande skatt och
skartetilligg, uppgdende till sammanlagt 4 754 203 SEK.
Enligt besluten har skattemyndigheten inte medgivit avdrag
gjorda av Active Biotech hinférliga till bland annat personal-
optionsprogram, konsultkostnader i samband med utdel-
ning av aktier, kostnader for forvaltningsavgifter och forvirv
av ritt till royalty. Samtliga beslut 4r 6verklagade till kam-
marritten och anstdnd med skattens erliggande har med-
givits i avvaktan pd slutlig dom. Det sammanlagda beloppet
om 4 754 203 SEK ir reserverat i bokslutet for 2004.

Arbetstvister

Under 2004 sade Active Biotech Research AB upp drygt 80
personer pd grund av arbetsbrist. Av dessa gjorde 14 personer
invindning mot uppsigningen och diskussioner férdes under
2004 med berord facklig organisation pa lokal niva. Over-

enskommelser har nu triffats med samtliga arbetstagare.

Forsdkringar

Active Biotech har enligt styrelsens bedémning ett, med
hinsyn till verksamhetens art och omfattning, adekvat
forsakringsskydd. Active Biotech, inklusive Active Biotech
Research AB, har en allmin ansvarsforsikring for verksam-
heten som giller for person- och sakskada samt f5ljdskada
ddrav (produktansvar). Ansvarsforsikringen innefattar kli-
niska prévningar och giller i hela virlden. Den sammanlagda
ersittningen dr maximerad till 100 000 000 SEK per 4r.
Ansvarsforsikringens villkor och omfattning 4r sedvanliga.
Utdver denna allminna ansvarsforsikring innehar Active
Biotech, inklusive Active Biotech Research AB, en férmégen-
hetsbrottsforsikring samt Active Biotech Research AB en
fastighetsférsikring (fullvirde). Villkoren och omfattningen

av dessa forsikringar 4r sedvanliga.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapital

Active Biotechs aktiekapital uppgick per den 2 juni 2005
till 337 405 570 kronor, fordelat pd 33 740 557 aktier om
vardera nominellt 10 kronor. Active Biotech har ett aktie-
slag och varje aktie berittigar till en rost. Alla aktier har lika
rite till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Efter att den fore-
liggande nyemissionen om hdgst 5 623 426 aktier genom-
forts, kommer, vid full teckning aktiekapitalet att 6ka med
56 234 260 kronor. Active Biotechs aktickapital kommer efter
nyemissionen, vid full teckning, act uppg3 till 393 639 830
kronor férdelat pd 39 363 983 aktier.

Personaloptioner

Vid en extra bolagsstimma den 8 december 2003 besldts att
inféra ett personaloptionsprogram, enligt vilket samtliga
anstillda i Active Biotech-koncernen enligt en sirskild plan
vederlagsfritt tilldelas personaloptioner. Programmet om-
fattar totalt hogst 1 000 000 personaloptioner, varvid en
option berittigar till kdp av en akdie. For att sikra dtagan-
dena enligt personaloptionsprogrammet besléts att, till ett
av Active Biotech heligt dotterforetag, emittera ett skulde-
brev om nominellt 1 330 kronor férenat med sammanlagt
hégst 1 330 000 optionsritter till nyteckning av aktier pd
villkor motsvarande de som giller f6r personaloptionerna
(se nedan). Fullt utnyttjande av de utestiende teckningsop-
tionerna medfor 6kning av aktiekapitalet om 13 300 000
kronor och en 6kning av antalet akdier om 1 330 000 stycken,
vilket motsvarar en utspidning om cirka 3,8 procent av det
totala antalet réster och kapital i bolaget fére den forestdende
nyemissionen.

Tilldelning av personaloptioner sker vid tre tillfillen.
Serie 1 om 330 000 optioner tilldelades i december 2003,
serie 2 om 330 000 optioner tilldelas i juni 2005 och serie 3
om 340 000 aktier tilldelas i juni 2006. Losenkurs for serie 1
uppgdr, efter omrikning med hinsyn till 2004 4rs emission
av konvertibla forlagsbevis, till 90,50 kronor per aktie och
l6sen kan ske frin och med 1 juni 2006 till och med 31 maj
2009. Losenkurs for serie 2 och 3 har faststilles till 120 pro-
cent av aktiekursen under de fem sista borsdagarna i maj
2005 respektive 2006. Losen av serie 2 kan ske frin och
med 1 juni 2007 till och med 31 maj 2010 och lésen av
serie 3 ske under fr&n och med 1 juni 2008 till och med 31
maj 2011. Foreliggande nyemission kommmer att féranleda

en omrikning av 18senkurs och antalet aktier varje option
berittigar dll.!

Konvertibla forlagsbevis 2004/2009

Den 8 november 2004 godkinde bolagsstimman i Active
Biotech utgivandet av 3 748 764 konvertibla forlagsbevis
med foretridesritt for aktiedgarna, varvid nio (9) befintliga
aktier berittigade till teckning av ett konvertibelt forlagsbevis
om nominellt 40 kronor. Emissionskursen uppgick till det
nominella beloppet, dvs 40 kronor. Emissionen fulltecknades
och sammanlagt utgavs konvertibla férlagsbevis om nominellt
149 950 560 kronor. Lanen I3per med 2 procents arlig rinta
frin och med den 1 januari 2005 och forfaller till betalning
den 30 juni 2009. Active Biotech har ritt att, pd sitt som
anges i konvertibelvillkoren, dterbetala lanet i fortid efter
den 1 januari 2007, under forutsittning att genomsnittet av
den for bolagets aktier noterade slutkursen pd Stockholms-
bérsen under en period om 30 handelsdagar uppgétt till
minst 130 procent av konverteringskursen, dvs minst 52
kronor. Innehavare har ritt att pdkalla konvertering fram till
och med den 15 juni 2009.

Hittills har endast 1 681 konvertibla férlagsbevis kon-
verterats. Konverteringskursen 4r 40 kronor och full kon-
vertering av utestdende skuldebrev medfsr en 6kning av
aktiekapitalet med 37 470 830 kronor och en ¢kning av
antalet aktier med 3 747 083 stycken, vilket motsvarar en
utspidning om cirka 10,0 procent av det totala antalet
roster och kapital fore forestiende nyemission. Foreliggande
nyemission kommer att féranleda en omrikning av kon-
verteringskursen och dirvid kommer antalet aktier som

kan tillkomma genom konvertering att férindras.

Emissionsbemyndigande

Vid ordinarie bolagsstimma i Active Biotech den 21 april 2005
beslutades att bemyndiga styrelsen att intill nista ordinarie
bolagsstimma, vid ett eller flera dillfillen, fatta beslut om
nyemission om sammanlagt hégst 6 000 000 aktier, med
eller utan foretridesritt for bolagets aktiesigare. Vid full
utnyttjande av bemyndigandet kommer aktiekapitalet

att 8ka med 60 000 000 kronor. For det fall forestiende
nyemission fulltecknas terstdr 376 574 aktier av styrelsens
bemyndigande, vilket motsvarar en aktiekapitalokning om

3 765 740 kronor.

! Active Biotech har dven tidigare emitterat skuldebrev férenade med teckningsoptioner. T ex beslutade den ordinarie bolagsstimman den 16 april 1998 och den
12 april 2000 om att, vid respektive tillfdlle, utge ett skuldebrev férenat med 500 000 teckningsoptioner for forsdljning till anstdllda i Active Biotech-koncernen.
Varje teckningsoption berdttigade till teckning av en ny B-aktie till en teckningskurs om 314 kronor respektive 282 kronor. Teckningsoptionsprogrammen har

forfallit utan att nagra nya aktier tecknades.
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Aktiekapitalets utveckling

Transaktion Forandring Foréndring Totalt antal aktier Totalt  Nominellt Tecknat-/  Emissionskurs/
antalet  aktiekapital aktiekapital belopp  konverterat konverterings-
aktier SEK A-aktier B-aktier SEK SEK  belopp, SEK kurs, SEK
Ingdende balans 1963 745 9282547 281157300 25
2000 Omstampling A till B 0 0 1287531 9958761 281157 300 25
2001 Omstampling A till B 0 0 1169691 10076 601 281157 300 25
2002 Omstampling A till B 0 0 1145024 10101268 281157 300 25
2003 Nedséttning (juni) 0 -168694380 1145024 10101268 112 462 920 10
2003 Foretradesemission (juni) 22492584 224925840 1145024 32593852 337388760 10 224925840 10
2003 Omstampling A till B 0 0 1128174 32610702 337388760 10
2003 Omvandling till ett aktieslag (dec) 0 0 33738876 337388760 10
2005 Konvertering (april) 267 2670 33739143 337391430 10 10 680 40
2005 Konvertering (maj) 1414 14140 33740557 337 405570 10 56 560 40
2005 Foreliggande nyemission 5 623 426 56 234260 39363983 393639830 168702 780 30
(vid full teckning)
Storre aktiedgare Agare Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Per den 29 april 2005 uppgick antalet akticigare enligt VPC  y6a Holding AB 9756028 289
till 11 366 stycken. Nedanstiende sammanstillning bygger Nordstjernan AB 2714286 80
pa for bolaget kiinda uppgifter per den 29 april 2005.! Catella fonder 1753 800 52
Merril Lynch, Pierce,
Fenner & Smith 1170000 3,5
Nordea Bank SA 952918 2,8
Roburs fonder 812591 24
Ronni Sand och bolag 610000 1,8
Brummer & Partners 550000 1,6
SIS Segaintersettle AG 487210 14
Borgelin och bolag 485100 14
Totalt 10 storsta 19291933 57,2
Ovriga 14 446 943 2.8
Totalt 33738876 100,0

Eventuella summeringsfel beror pa avrundningar

! Efter den 29 april 2005 har konvertering av konvertibla forlagsbevis om nominellt 67 240 kronor verkstdillts, varvid 1681 nya aktier har tillkommit.
Efter att konverteringarna verkstdllts uppgick bolagets aktiekapital till 337 405 570 kronor férdelat pd 33 740 557 aktier.
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Agarstatistik per den 29 april 2005’

Aktiedgaravtal

Det finns inte nigra av styrelsen kinda aktieigaravtal mellan

Active Biotechs aktie 4r noterad pd Stockholmsbérsens O-
lista sedan den 1 december 1986. En handelspost omfattar
200 aktier. Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for
Active Biotech aktien for perioden maj 2000 — maj 2005.

* Active Biotechs B-aktie tom
2003-12-18, ddrefter den
nuvarande noterade aktien.

Aktie- Antal Andel av Andel av
innehav aktie-  antal aktie- Antal aktie- e storre digarna i Active Biotech.
antal aktier dgare dgare, % aktier kapital, %
1-1000 9696 853 2661529 7,9 Aktien
1001-10 000 1504 13,2 4225037 12,5
10001-100 00 135 1,2 3774725 11,2
100 001- 31 0,3 23077 585 68,4
Totalt 11366 100 33738876 100,0
Eventuella summeringsfel beror pa avrundningar
/
—— Aktien* SIX Bioteknik | Omsatt antal aktier
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Kursutvecklingen dr justerad for

emissioner.

! Efter den 29 april 2005 har konvertering av konvertibla forlagsbevis om nominellt 67 240 kronor verkstdllts, varvid 1681 nya aktier har tillkommit.

Efter att konverteringarna verkstdllts uppgick bolagets aktiekapital till 337 405 570 kronor férdelat pd 33 740 557 aktier.
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

STYRELSE

Mats Arnhég, Ordférande

Fodd 1951

Styrelseledamot sedan 2000

Civilekonom och dgare av MGA Holding AB

Aktieinnehav: 9 756 028 aktier genom bolag samt inne-

hav av konvertibla skuldebrev om nominellt 83 032 200

kronor

B Opvriga styrelseuppdrag: MGA Holding AB och i dotter-
bolag inom MGA Holding-koncernen, North Trade
Stockholm AB, Nordstjernan AB samt Situation
Stockholm AB

Sven Andréasson, VD

Fodd 1952

Styrelseledamot sedan 1999

Civilekonom och VD Active Biotech AB
Aktieinnehav: 40 000 aktier samt innehav av 175 000
képoptioner, 11 200 personaloptioner och konvertibla
skuldebrev om nominellt 177 760 kronor

[ | Ovriga styrelseuppdrag: TiGenix B.V. Leuven, Belgien

Maria Borelius

B Fodd 1960

B Styrelseledamot sedan 2000

B Fil.kand i biologi, Masterexamen i vetenskapsjournalistik,
Vetenskapsjournalist, kronikor i Dagens Industri samt
forfattare

B Aktieinnehav: 2 000 aktier samt innehav av konvertibla
skuldebrev om nominellt 8 880 kronor

B Opvriga styrelseuppdrag: SWECO AB (publ) och
Telelogic AB (publ)

Klas Kérre

B Fsdd 1954

B Styrelseledamot sedan 2003

B Professor i Molekylir immunologi p4 Karolinska
Institutet, Stockholm

B Aktieinnehav: 4 000 aktier samt innehav av konvertibla
skuldebrev om nominellt 17 760 kronor

[ | Ovriga styrelseuppdrag: Accuro Immunology AB,
Karolinska Institutet och Hogskolan i Kalmar

Peter Sjostrand

B Fosdd 1946

B Styrelseledamot sedan 2000

M Civilekonom, likare och tidigare Executive Vice
President i Astra AB

B Aktieinnehav: 0

M Ovriga styrelseuppdrag: styrelseordforande i Meda AB
och styrelseordforande i Innate Pharmaceuticals AB

(publ)

Peter Stréom

B Fodd 1952

Styrelseledamot sedan 2003

Civilekonom och tidigare Vice President IMS Health.
Aktieinnehav: 11 000 aktier samt innehav av konvertibla

skuldebrev om nominellt 40 000 kronor
M Ovriga styrelseuppdrag: Comax AB

Hans Wannman, Arbetstagarrepresentant

M Fodd 1959

M Styrelseledamot sedan 1999 och anstilld sedan 1980
(R&D Laboratories Farmaci)

M Civilingenjor kemi

M Aktieinnehav: Innehav av 2 500 personaloptioner

Ingela Fritzon Arbetstagarrepresentant

B Fodd 1964

M Styrelseledamot sedan 2004 och anstilld sedan 1987
(R&D Laboratories Farmaci)

B Civilingenjor kemiteknik

M Aktieinnehav: Innehav av 1 375 personaloptioner

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Sven Andréasson

B President & Chief Executive Officer

B Fosdd 1952

B Aktieinnehav: 40 000 aktier samt innehav av 175 000
képoptioner, 11 200 personaloptioner och konvertibla
skuldebrev om nominellt 177 760 kronor

Sven Andréasson dr VD och styrelseledamot i Active Biotech
sedan 1999. Han har ling erfarenhet av den internationella
likemedelsindustrin bland annat som VD och vVD f6r
frimst svenska, franska och tyska bolag inom Pharmacia

Corporation.
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Hans Kolam

B Chief Financial Officer

B Fosdd 1951

B Aktieinnehav: 5 000 aktier samt innehav av 7 500
personaloptioner och konvertibla skuldebrev om
nominellt 22 200 kronor

Hans Kolam ir anstilld i Active Biotech sedan 2000. Han
har mer in 20 4rs erfarenhet frin likemedelsindustrin med
olika befattningar i Pharmacias ekonomiorganisation, senast
som Vice President Finance, Europe.

Tomas Leanderson
B Chief Scientific Officer
B Fodd 1956

B Aktieinnehav: Innehav av 7 500 personaloptioner

Tomas Leanderson ir anstilld 1 Active Biotech sedan 1999.
Han har innehaft ett antal akademiska forskartjinster savil i
Sverige som utomlands. Sedan 1990 ir Tomas Leanderson

professor i immunologi vid Lunds universitet.

Lars M Nilsson

B VP Regulatory & Quality Affairs

B Fodd 1943

B Aktieinnehav: 1 000 aktier samt innehav av 7 500 per-
sonaloptioner och konvertibla skuldebrev om nominellt

4 440 kronor

Lars M Nilsson ir anstilld i Active Biotech sedan 2001.
Han ir utbildad veterinir och har léng erfarenhet inom den
internationella likemedelsindustrin. Senast arbetade han
som chef for registrering och kvalitet inom Pharmacia
Consumer Health Care.

REVISOR

B KPMG Bohlins AB

B Huvudansvarig: Auktoriserade revisorn
Stefan Holmstrém

B Fodd 1949 och ordinarie revisor i Active Biotech
sedan 2001

" Fér ndrmare information om I6ner och férmaner, se not 4 i avsnittet “Noter”.

Loner och férmaner
Léner, ersittningar och andra fSrméner har under verksam-
hetsaret 2004 utgite enligt foljande.!

2004 TSEK
Styrelseordfdrande 250
Styrelsens dvriga ledamoter 500
Verkstéllande direktéren 3507
Ovriga ledande befattningshavare 4220
Totalt 8477
Pensioner

Pensionsilder for verkstillande direkedren ir 65 ar och pen-
sionen ir avgiftsbestimd. Pensionspremie ska uppg3 till 30
procent av pensionsgrundande 16n som utgérs av grundlén.
Pensionsférmaner till 6vriga ledande befattningshavare ut-
gér i intervallet mellan ITP-villkor och upp till 25 procent
av l6nen. Pensionsilder ir mellan 60 och 65 4r.

Avgangsvederlag

Mellan den verkstillande direktdren och bolaget giller en
omsesidig uppsigningstid om 12 ménader. Nigot avgings-
vederlag utgdr ¢j. Mellan de ledande befattningshavarna och
bolaget giller en 6msesidig uppsigningstid om 6 minader.
Nigot avgingsvederlag utgir ej.

Arvode till revisor

Under verksamhetsiret 2004 har ett arvode om 991 TSEK
utgdte for revisionsuppdrag, samt 117 TSEK f6r &vriga upp-
drag.

Transaktioner med narstaende
Ingen av de nuvarande styrelseledaméterna, ledande befact-
ningshavare eller revisorn i Active Biotech har haft nigon
direkt eller indirekt delaktighet i affirstransaktion, som ir
eller var ovanlig till sin karaktir eller med avseende pa vill-
koren, som intriffat under nuvarande rikenskapsér eller
som kvarstdr som oavslutad frin tidigare rikenskapsar.
Active Biotech har inte heller limnat l3n, stillt garantier
eller ingatt borgensfrbindelser till eller till fsrmén f6r nigon
av styrelseledamdterna, ledande befattningshavare eller revi-

sorn i bolaget.
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Styrelsens arbete

Active Biotechs styrelse bestdr av sex ledaméter valda av
bolagsstimman samt tvd ledaméter utsedda av de anstillda.
Verkstillande direkt6ren ingdr i styrelsen och andra ginste-
min i bolaget deltar vid behov i styrelsens sammantriden
som foredragande eller i administrativa funktioner.

Under 2004 hélls tio protokollférda méten, jimfort
med nio respektive dtta moten under 2003 och 2002. Verk-
stillande direktdren har l3pande informerat sdvil styrelsens
ordférande som 6vriga styrelseledaméter om utvecklingen i
bolaget. Viktiga frigor som behandlas av styrelsen inkluderar
utveckling av forskningsprojekten, affirsutvecklingsprojekt,
partnerstrategi och partnerdiskussioner, strategisk inriktning,
bokslutsinformation samt budget och finansieringsfrigor.

Nomineringsprocessen for styrelsen i bolaget sker genom
att de tre storsta aktiedgarna under arets fjirde kvartal utser
var sin representant som under styrelseordférandens ledning
tillsammans utarbetar ett forslag till styrelse som foreliggs
den ordinarie bolagsstimman for beslut.

Bolaget har ¢j inrittat nigra separata ersittnings- och
revisionskommittér for ersittnings- respektive revisionsfrigor.
Dessa frigor hanteras av styrelsen i sin helhet.

Bolagets stimmovalda revisor rapporterar frdn den ut-

forda revisionen direke till styrelsen vid styrelseméte.
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Utdrag ur bolagsordningen

och dvrig information

Firma
Bolagets firma #r Active Biotech AB (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

Verksamhet

Bolaget skall, direke eller genom dotterbolag, bedriva forsk-
ning, utveckling, produktion, marknadsféring och f6rsilj-
ning av medicinska, kemiska och biotekniska produkter och
utfora koncernadministrativa tjinster samt bedriva annan

didrmed f6renlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora ligst 112.462.920 kronor och
hogst 449.851.680 kronor.

Aktiebelopp m.m.
Aktie lyder pa tio (10) kronor.

Styrelsen
Styrelsen bestdr av 3-9 ledaméter med hégst 9 suppleanter.
Den viljes arligen pd ordinarie bolagsstimma fér tiden intill

dess niista ordinarie bolagsstimma hallits.

Rakenskapsar
Rikenskapsér ir kalenderdr.

Avstamningsférbehall

Bolaget ir ett avstimningsbolag. Den som p3 faststilld
avstimningsdag ir inford i aktieboken eller i forteckning
enligt 3 kap 12 § aktiebolagslagen (1975:1385) skall anses
behérig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny
aktie, som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktiesigares
foretridesritt att deltaga i emissionen.

Ovrig information

Active Biotech AB (publ) 4r ett publikt aktiebolag vars
huvudkontor ligger pd Scheeleviigen 22 i Lund. Bolagets
organisationsnummer ir 556223-9227. Bolaget registrerades
hos Patent- och registreringsverket den 11 januari 1983 och
har sedan dess bedrivit verksamhet. Nuvarande firma regist-
rerades den 25 november 1997. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (1975:1385). Bolaget ir avstim-
ningsbolag och dess aktiebok f6rs av VPC AB.
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Skattefragor i Sverige
Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras
av foreliggande erbjudande. Sammanfatiningen dr baserad pé
nu giillande lagstifining och ir endast avsedd som generell in-
Jformation till aktieigare och innehavare av teckningsritter som
dr obegriinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat sirskilt
anges. Redogirelsen omfattar inte fall dé virdepapper innehas
som lagertillgdng i néiringsverksambet eller innehas av handels-
bolag. Nedan behandlas inte heller de siirskilda regler som i
vissa fall kan bli tillimpliga pd innehav av virdepapper i bo-
lag som har varit fimansforetag. Vidare omfattar inte redogi-
relsen de sirskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillimpliga dé investeraren innebar aktier i Active
Biotech som anses vara néringsbetingade. Den skattemiissiga
bebandlingen av varje enskild aktieigare och innehavare av
teckningsritter beror delvis pd dennes specifika situation.
Séirskilda skattekonsekvenser som ef finns beskrivna nedan
kan bli tillimpliga for vissa kategorier av skattskyldiga. Varje
aktieigare och innehavare av teckningsritter bor radfriga
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som erbjudandet kan
medfora for dennes del, inklusive tillimpligheten och cffekten

av utliindska regler och skatteavtal.

Allméant

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sisom rintor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital 4r 30 procent. Uppkommer
kapitalforlust dr denna som huvudregel avdragsgill till 70
procent. Kapitalforlust pd aktier och marknadsnoterade
teckningsritter 4r dock fullt ut avdragsgill mot kapitalvinst
samma 4r pd marknadsnoterade aktier och andra marknads-
noterade virdepapper som beskattas som aktier (t.ex. teck-
ningsritter), men dven mot kapitalvinster pd aktier som inte
4r marknadsnoterade.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjinst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte éverstiger
100.000 kronor och med 21 procent av éverskjutande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsér.

For fysiska personer innehalls preliminir skatt pa aktie-
utdelningar med 30 procent. Den preliminira skatten inne-
halls normalt av VPC eller, betriffande forvaltarregistrerade

aktier, av forvaltaren.

Skattefrdgor i Sverige

Aktier i Active Biotech som ir noterade pa O-listan vid

Stockholmsbérsen ir inte fsrmogenhetsskattepliktiga.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster i inkomstslaget nir-
ingsverksamhet. Skattesatsen 4r 28 procent. Uppkommer
kapitalfrlust pd aktier och t.ex. teckningsritter for ett aktie-
bolag medges avdrag for forlusten endast mot kapitalvinst
pa aktier och andra aktiebeskattade virdepapper. I vissa fall
kan sdan kapitalforlust dras av mot kapitalvinst pd aktie-
beskattade virdepapper inom en bolagsgrupp om koncern-
bidragsritt féreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som
inte har kunnat utnyttjas ett visst &r fir dras av mot kapital-
vinst pa aktiebeskattade virdepapper under efterfoljande be-
skattningsdr utan begrinsning i tiden. Sirskilda skatteregler
kan vara tillimpliga pa vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis virdepappersfonder och

investmentforetag.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter

For aktiedgare i Active Biotech som utnyttjar erhillna teck-
ningsritter for forviry av nya aktier utlses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgdrs av emissionskursen.
Vid en avyttring av aktier i Active Biotech kommer aktie-
4garens omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift inklusive for-
bittringsutgifter) fér samtliga aktier av samma slag och sort
att liggas samman och beriknas gemensamt vid tillimpning
av genomsnittsmetoden. Interimsaktier, s kallade BTA, och
vanliga aktier anses inte vara av samma slag och sort férrin
beslutet om nyemission har registrerats hos Bolagsverket.
Schablonmetoden, som innebir att omkostnadsbeloppet fér
bestimmas till 20 procent av ersittningen sedan utgifter i
samband med avyttringen dragits av, fir anvindas vid avytt-

ring av marknadsnoterade aktier.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretridesritt att
deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsritter.
Skattepliktig kapitalvinst skall d& beriknas. For tecknings-
ritter som grundas pé aktieinnehav i bolaget 4r anskaff-
ningsutgiften noll. Schablonmetoden fir inte anvindas for
att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsilj-
ningsersittningen minskad med utgifter for avyttring skall
sdledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de

ursprungliga aktierna paverkas inte.
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Utnyttjande av inkdpta teckningsratter
Foér den som koper eller pé liknande site forvirvar tecknings-
ritter i Active Biotech utgdr vederlaget omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgift inklusive forbittringsutgifter) for dessa.
Utnyttjande av inkdpta teckningsritter f6r teckning av
aktier utlser inte beskattning. Teckningsritternas omkost-
nadsbelopp skall medriknas vid berikning av aktiernas om-
kostnadsbelopp.
Se ocksd avsnittet "Utnyttjande av erhillna tecknings-
ritter” angdende tillimpning av genomsnittsmetoden och

schablonmetoden vid avyttring av aktier i Active Biotech.

Avyttring av inkdpta teckningsréatter

S&som framgdr ovan giller att for den som képer eller pd
liknande sdtt forvirvar teckningsritter i Active Biotech utgdr
vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa. Avyttras tecknings-
ritterna utléses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet
for teckningsritterna beriknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden fir anvindas fér marknadsnoterade teck-

ninggsritter som forvirvats pd nu angivet sitt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige

Fér aktiedgare som inte 4r skatterittsligt hemmahdrande i
Sverige (begrinsat skattskyldiga) och som erhéller utdelning

pa akdier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupong-
skatt. Detsamma giller vid utbetalningar frin bolaget bland
annat i samband med inlésen av aktier och vid dterkdp av
egna aktier genom forvirvserbjudande rikeat till aktiesigarna.
Skattesatsen 4r 30 procent, vilken dock i allminhet 4r redu-
cerad genom skatteavtal med andra linder for undvikande
av dubbelbeskattning. I Sverige verkstiller normalt VPC
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren av-
drag for kupongskatt. Erhillande av teckningsritter utldser
inte skateskyldighet for kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som inte
ir skatterdttsligt hemmahérande i Sverige (begrinsat skatt-
skyldiga) och som inte bedriver verksamhet frin fast drift-
stille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige f6r kapital-
vinster vid avyttring av aktier och teckningsritter. De kan
dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild skatteregel kan dock fysiska personer
som inte ir skatterdttsligt hemmahérande i Sverige (begriinsat
skattskyldiga) bli foremél for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nigot
tillfdlle under det kalenderdr d4 avyttringen sker eller under
de foregdende tio kalenderdren har varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel 4r
dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal som Sverige

har ingdtt med andra linder.
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Deldrsrapport for januari — mars 2005

Kliniska programmet for laquinimod fortskrider enligt plan
Nytt Europa-patent for ANYARA

Kliniska studier i prostatacancerpatienter fortskrider enligt
plan for TASQ

Kliniska studier fortskrider enligt plan for projektet 57-57
mot SLE

Fas |-studier inledda for RhuDex®

Nettoomsattning 0,8 (0,1) MSEK

Rorelseresultat -48,1 (-65,5) MSEK

Resultat efter skatt -53,4 (-42,1) MSEK

Resultat per aktie for perioden uppgick

till-1,58 (-1,25) SEK/aktie

Genomfor garanterad foretradesemission om cirka 168,7 MSEK

Det kliniska programmet fér laquinimod fortskrider
enligt plan

Active Biotech sl6t i juni 2004 ett avtal med Teva
Pharmaceutical Industries Ltd. fér utveckling och kommer-
sialisering av laquinimod; en av Active Biotech utvecklad
immunmodulerande substans under utveckling som broms-
medicin i tablettform for oral behandling av multipel
skleros (MS).

Teva genomfor f6r nirvarande en kompletterande fas II-
multicenterstudie for val av optimal dos for registrerings-
grundande Fas III-studier.

Den fas II sikerhetsstudie som genomférs pd Universi-
tetssjukhuset i Lund fortskrider planenligt.

Efter att Biogen Idec /Elans produkt Tysabri 6verraskande
drogs in frin marknaden i februari 2005, har FDA inlett en
genomgang av liknande produkter under utveckling fér MS.
Alla kliniska prévningar av produkter med samma méalmolekyl
som Tysabri har stoppats.

FDAs genomging omfattar produkter som har en verk-
ningsmekanism som ir identisk eller nirbesliktad med
Tysabris. Laquinimod berérs ¢j av denna genomging.

Kartliggningen av laquinimods detaljerade verknings-
mekanism fortskrider parallellt med den kliniska utvecklingen.

Laquinimod har en immunmodulerande effeke vilken ¢j ir
immunsuppressiv. Laquinimod har i fas II-studier uppvisat en
mycket fordelakeig sikerhetsprofil vilken gor den limplig fr
langtidsbehandling.

D34 MS-patienter maste ta likemedel livet ut innebir

en oral behandling en visentlig fordel jimfort med de pd
marknaden nu befintliga produkterna som samtliga méste in-
jiceras. Av de orala MS-likemedel som ir under utveckling, 4r
laquinimod enligt Active Biotechs beddmning det som av-
ancerat lingst i utvecklingen.

Laquinimod férvintas kunna lanseras pi marknaden
2009 med potential att bli den férsta orala MS-produkten
som nir marknaden

MS éir en kronisk, progressiv sjukdom i det centrala nerv-
systemet. Det Gir den neurologiska sjukdom som vanligast fore-
kommancde orsakar handikapp hos unga. Den beskrivs som en
autoimmun sjukdom eftersom den r en av minga sjukdomar déir
kroppens immunforsvar angriper friska omréden i kroppen, som
om de vore frimmande, ej kroppsegna. MS kan ge allt frin litta
besviir under ling tid till gravt invalidiserande symptom under
loppet av ett par Gr. I birjan har MS ofta ett forlopp som gir i
végor — skov — med mellanliggande stabila perioder. Sjukdomen
drabbar framforallt unga méinniskor, fler kvinnor in mén och den
genomsnittliga debutildern ligger runt 30 dr. Den totala mark-
naden for MS-likemedel uppgick 2004 till 4,2 miljarder dollar.

Nytt Europa-patent for ANYARA

Det europeiska patentverket godkinde i bérjan av maj ett
patent avseende Active Biotechs likemedelskandidat ANYARA
for behandling av icke-smicellig lungcancer. Det nya god-
kiinda patentet ir viktigt dé det innefattar, jimfort med tidigare
produktgenerationer, en modifiering och optimering av super-
antigendelen i ANYARA. De patenterade modifieringarna
optimerar de egenskaper hos superantigenet som svarar for
avdddningen av tuméreeller och ir en av de viktigaste vidare-
utvecklingarna i designen av en produkt som inte lingre
kriver individanpassade doser. Detta patent ir det forsta
godkinda i en serie ansdkningar avseende modifieringar av
superantigendelen i ANYARA.

Patentportfsljen f6r TTS-projektet bestdr av sex separata
patentfamiljer i USA, varav tre stycken ir godkinda och vriga
under behandling. Efter det nya patentets godkinnande har
Active Biotech sju patentfamiljer f6r TTS i Europa, varav
fyra ir godkidnda. Sammantaget ger dessa ANYARA ett
skydd som i dagsldget stricker sig till minst 2022.

Fas I dos-eskaleringsstudien for ANYARA fortskrider
enligt plan. Fas II/1II-studier planeras att kunna startas under
2006. Parallellt med de pigiende fas I-studierna avser fore-
taget att starta en klinisk studie for att stcudera ANYARAs
sikerhet i kombination med etablerade cellgifter for be-

handling av icke-smécellig lungcancer.
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Det amerikanska likemedelsverket, FDA, beviljade den
1 december 2004 "Fast Track”-status for likemedelskandi-
daten ANYARA.

Icke-smdcellig lungcancer ir en av de mest vanliga for-
merna av cancer. Det dr ocksd den typ av cancer som uppvisar
higst didlighet per dr (WHO). /fr/zgen drabbas 1,2 miljoner
miinniskor av lungcancer. Icke-smdcellig lungcancer utgir cirka
80 procent av antalet lungcancerfall och didligheten iir 85-90
procent. Det finns inga tillrickligt effektiva behandlingsmetoder
att tillgd. Kirurgi iir i dag den enda botande behandlingen men
effeketiv endast nir tumdren idnnu inte bildat metastaser.
Cellgifter som cisplatin, carboplatin, paclitaxel, docetaxel och
gemcitabine anviinds med begriinsad framgéng for behandling
av avancerad sjukdom. Marknaden for behandling av lung-
cancer uppskattas till drygt 1 miljard dollar.

Kliniska studier med prostatacancerpatienter fortskrider
enligt plan for TASQ

En fas I dos-eskaleringsstudie med prostatacancerpatienter
inleddes i december 2004 med malet att studera sikerheten
for TASQ nir substansen ges i 6kande doser. Studien inleddes
som en fyra veckors behandlingsperiod med forlingning upp
till ett &r for dokumentation av lingtidstolerans och sikerhet.

I studien f6ljs dven att antal effektparametrar kontinuerligt.

Studien genomfors pd de urologiska klinikerna vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Géteborg samt Universi-
tetssjukhusen i Lund och Malmé.

Foretagers TASQ-projekt syftar till att utveckla ett like-
medel som kan ges oralt for behandling av prostatacancer.
Active Biotech samarberar i projekter med professor John 1.
Lsaacs vid Johns Hopkins University i Baltimore, USA.

Prostatacancer iir en av de vanligaste cancerformerna bland
miin och svarar for niistan en tredjedel av all cancer. Arligen
drabbas drygt en halv miljon av sjukdomen, som framforallr
drabbar mdéin dver 50 drs dlder. Prostatacancer kan ha mycket
varierande svdrighetsgrad. Trots att prognosen ir relativt god dr
prostatacancer den niist vanligaste dodsorsaken bland min.
Marknaden for likemedel mor prostatacancer uppskattas ill
drygt 3 miljarder dollar.

Kliniska studier fortskrider enligt plan fér projektet 57-57
mot SLE

En fas I dos-eskaleringsstudie f6r substansen 57-57 mot
Systemisk Lupus Erythematosus (SLE) inleddes i borjan av
november 2004. Studien avser studera sikerheten f6r 57-57

nir den ges i 6kande doser till parallella grupper av friska

frivilliga forsékspersoner. Studien genomférs pd Karolinska
Universitetssjukhuset i Stockholm och beriknas vara avslutad
under férsta halvaret 2005. Studien framskrider enligt plan.
Nista steg i den kliniska utvecklingen av 57-57 blir en
fas I klinisk studie av hur substansen tolereras i behandling
av SLE-patienter. Denna studie beriiknas starta fore arets slut.
SLE - Systemisk Lupus Erythematosus - éir en bindviivs-
sjukdom som kan orsaka inflammation och skador i bindviiven
i mdnga oltka organ. Sjukdomen framskrider i skov med mellan-
liggande relativt symptomfria intervall och drabbar framforalle
kvinnor i fertil dlder. Sjukdomen har ytterst varierande forlopp
och symptom, beroende pa vilka organ som drabbas. Utan be-
handling kan SLE vara livshotande. Enligt den amerikanska
organisationen Lupus Foundation of America (www.lupus.org)
uppskattas 1,5 miljoner personer i USA ha néigon form av lupus.

Fas I-studier inledda fér RhuDex®

I borjan av maj 2005 inleddes fas I kliniska prévningar med
likemedelskandidaten RhuDex®, avsedd att utvecklas for
behandling av reumatoid artrit (RA).

RhuDex® ir en oralt administrerad smimolekyl, primirt
avsedd for behandling av RA, vilken ir en kronisk inflamma-
torisk sjukdom som drabbar éver en procent av virldens be-
folkning.

Active Biotech erhéll, efter kvartalets utgéng, en mindre
delmélsbetalning frin brittiska Avidex Ltd i samband med
starten av denna kliniska prévning.

RhuDex® har en helt annan verkningsmekanism 4n de
nu ifrigasatta Cox-2-himmare som t.ex. Vioxx® (rofecoxib)
och Celebra® (celecoxib) som anvinds f6r behandling av RA.

1 april 2002, tecknade Active Biotech ett licensavial med
Avidex kring Active Biotechs patenterade CD80-antagonister.
Avtalet ger Avidex exklusiv riittighet att vidareutveckla CD80-
antagonisterna, vilket bland annat urmynnat i liskemedels-
kandidaten RhuDex®, samt marknadsfora produkter diir dessa
substanser ingdr. For Active Biotech innebiir avtalet att en
initial ersiittning erhills 2002 samt att delmdlsbetalningar kan
erhillas pd upp till 5,8 miljoner brittiska pund samr art
royalties pa framtida forsilining erhélls. Marknaden for likemedel
mot reumatoid artrit uppskattas till cirka 14 miljarder dollar.

Finansiell information

Kommentar till koncernens resultat for perioden

Jjanuari — mars, 2005

Koncernens nettoomsittning for perioden uppgick till 0,8

(0,1) MSEK.
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Rérelsens forsknings- och administrationskostnader uppgick
till 48,8 (65,6) MSEK, en 26-procentig kostnadsminskning
som forklaras av ligre kostnader f6r det kliniska utvecklings-
programmet, samt effekter av den under 2004 genomftrda
fokuseringen av verksamheten till kliniska projekt.

Rorelseresultatet forbittrades med 17,4 MSEK +ill - 48,1
(- 65,5) MSEK genom hégre intikter och ett visentligt ligre
kostnadsutfall.

Periodens finansiella netto uppgick dill -4,6 (23,9) MSEK.
Det ligre finansiella nettot férklaras av att féregdende rs
resultat inkluderade 14,7 MSEK i utdelningar och 12,2 MSEK
i realisationsvinster i virdepappersforvaltningen. Det finan-
siella nettot for innevarande 4r inkluderar rintekostnader pd
3,2 MSEK hinforlige till det under 2004 utgivna konvertibla
forlagslanet, samt 3,0 MSEK avseende bolagets "sale and lease
back”-avtal for fastigheten i vilken verksamheten bedrivs.

Resultatandelen i det engelska intressebolaget Isogenica
Ltd uppgick till -0,7 (-0,4) MSEK.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till
-53,4 (- 42,1) MSEK. Resultatférsimringen forklaras till

fullo av det ldgre finansnettot.

Likviditet och finansiell stallning
Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgick under
forsta kvartalet till -63,5 (-43,6) MSEK.

Investeringar i materiella tillgdngar uppgick tll 0,0 (0,0)
MSEK.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten uppgick till
0,7 MSEK att jaimféras med 29,0 MSEK motsvarande tid
foregdende 4r da ett kortfristigt lin upptogs.

Koncernens langfristiga skulder uppgick till 393,1
(304.1) MSEK, varav det konvertibla forlagslnet uppgick
till 96,4 (0,0) MSEK, skuld till leasingbolag 4,2 (4,9)
MSEK samt 292,5 (299,2) MSEK som ett resultat av att
bolagets "sale and lease back”-avtal avseende fastigheten
enligt IFRS klassificerats som ett finansiellt leasingavtal.

Koncernens kortfristiga placeringar och likvida medel
till bokférda virden uppgick vid periodens utgéng till 152,0
MSEK, att jimforas med 214,8 MSEK vid utgdngen av
foregdende ar. Tillginglig likviditet per aktie uppgick till
4,39 SEK/aktie, att jimf6ras med 6,23 SEK/aktie vid ut-
gingen av 2004.

Moderbolaget Active Biotech AB
Verksamheten i moderbolaget Active Biotech AB bestar av
koncernsamordnande administrativa funktioner. Moder-

bolagets nettoomsittning for perioden uppgick till 1,3 (0,9)
MSEK.

Rérelsekostnaderna uppgick under perioden till -7,0
(-7,9) MSEK. Finansnettot uppgick fér perioden till -1,9
(26,8) MSEK dir forindringen forklaras av utdelningar
och realisationsvinster i féregiende ars forsta kvartal.
Moderbolagets bruttoinvesteringar i anlidggningstillgngar
har under perioden uppgatt till 0,0 (0,1) MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 134,9
MSEK att jimféras med 212,9 MSEK vid 4rets borjan.

Aktiekapital

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens utging till
50,9 MSEK, att jimforas med 104,1 MSEK vid utgingen
av foregdende 4r. Forindringen i det egna kapitalet forklaras
av periodens negativa resultat.

Totalt antal utestdende aktier vid periodens utging
uppgick till 33 738 876, oférindrat sedan utgingen av
foregdende 4r. Dirutdver har bolaget stillt ut 3 748 764
konvertibla forlagsbevis, vilka fram till den 15 juni 2009 till
kursen 40 kr kan konverteras till en aktie. Vid full konver-
tering kommer antalet aktier i Active Biotech att 6ka med
11 %, motsvarande 3 748 764 aktier, till 37 487 640 aktier.

Koncernens soliditet vid utgdngen av perioden uppgick
till 9,8 %, att jimféras med 17,7 % vid utgdngen av 2004.
Motsvarande siffror f6r moderbolaget Active Biotech AB
uppgick till 24,7 % respektive 30,8 %.

Organisation

Antalet anstillda vid periodens utging uppgick till 94, en
minskning med 10 anstillda sedan 31 december 2004. Fullt
genomford kommer den under 2004 beslutade organisations-

forindringen innebira en organisation om cirka 90 anstillda.

Framtidsutsikter
Den under 2004 genomférda fokuseringen pa de kliniska
projekten, i kombination med det ingingna samarbetsavtalet
med Teva, innebir en fortsatt kostnadsminskning fér 2005
jimfort foregiende ar.

D3 tidpunkten f6r tecknande av samarbetsavtal och er-
hallande av delmalsersiteningar frin redan ingdngna avtal ¢j

kan preciseras, limnas ingen resultatprognos for helaret 2005.

Ordinarie bolagsstimma 2005
Active Biotech ABs ordinarie bolagsstimma avhélls i Lund

den 21 april 2005. Vid stimman omvaldes ssom styrelse-
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ledaméter Sven Andréasson, Mats Arnhdg, Maria Borelius,
professor Klas Kirre, Peter Sjostrand och Peter Strom.
Stimman besl6t dven att utse Mats Arnhog till styrelsens
ordférande.

Revisionsbyrdin KPMG Bohlins AB med auktoriserade
revisorn Stefan Holmstrém omvaldes som huvudansvarig
revisor fram till den ordinarie bolagsstimman 2009.

Stimman godkinde styrelsens forslag att bemyndiga
styrelsen att fram till nista bolagsstimma fatta beslut om att
vid ett eller flera tillfillen, med eller utan foretridesritt,
emittera sammanlagt hogst 6 000 000 nya aktier.

Garanterad foretradesemission om cirka 168,7 MSEK
Styrelsen har beslutat, med utnyttjande av det mandat som
erhélls vid den ordinarie bolagsstimman den 21 april 2005,
att genomfora en garanterad foretridesemission om

5 623 146 aktier.” Emissionen ger nuvarande aktieigare

ritt att teckna 1 ny aktie for varje 6 existerande med teck-
ningskursen 30 kronor per aktie.

Den totala emissionslikviden uppgar dill cirka 168,7
MSEK f6re emissionskostnader.

MGA Holding AB med 28,9 procent av kapitalet, och
Nordstjernan AB med 8,0 procent av kapitalet har f6rbundit
sig att teckna for sina respektive dgarandelar i emissionen.
Hirutdver garanterar Nordstjernan AB att teckna sig for
de potentiella ytterligare aktier som 6vriga nuvarande aktie-
dgare eventuellt viljer att ej teckna sig f6r. Vidare informa-
tion och detaljerad tidplan kommer att meddelas i ett
separat pressmeddelande.

Befintlig likviditet samt den nu beslutade nyemissionen,
i kombination med intikter frin redan ingingna samt for-
vintade samarbetsavtal, forutsitts enligt nuvarande planer

finansiera verksamheten fram till 2009.

! Siffran dr felaktig och skall rdtteligen vara 5 623 426 aktier, se avsnittet "Inbjudan till teckning av aktier i Active Biotech AB (publ).”
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Resultatrakning i sa)mmandrag jan - mars Heldr
MSEK 2005 2004 2004
Nettoomsattning 0.8 0.1 69.7
Administrationskostnader -7.0 -1.9 -30.9
Forskning- och utvecklingskostnader -41.8 -57.7 -224.7
Rorelseresultat -48.1 -65.5 -185.9
Andel i intresseforetags resultat -0.7 -0.4 -2.1
Finansnetto -4.6 23.9 16.2
Resultat efter finansiella poster -53.4 -42.1 -171.9
Skatt - - -
Arets resultat -53.4 -42.1 -171.9
Avskrivningar ingar med 5.2 5.9 22.8
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0.1 0.4 1.8
Resultat per aktie fore utspadning (sek) -1.58 -1.25 -5.09
Vgt antal utestdende stamaktier fore utspadning (tusental) 33739 33739 33739
Végt antal utestaende stamaktier efter utspadning (tusental) 33739 33739 33739
Antal aktier vid periodens slut, tusental 33739 33739 33739
Antal aktier vid periodens slut inklusive teckningsoptioner, tusental 35069 35069 35069
Balansrdkning i sammandrag
31 mars 31 dec
MSEK 2005 2004 2004
Materiella anldggningstillgangar 308.0 328.5 3131
Finansiella anldggningstillgdngar 42.6 449 434
Summa anléggningstillgangar 350.6 373.5 356.5
Kortfristiga fordringar 14.4 17.4 15.6
Kortfristiga placeringar & likvida medel 152.0 213.0 214.8
Summa omsattningstillgangar 166.4 230.4 230.4
Summa tillgangar 517.0 603.9 586.9
Eget kapital 50.9 185.4 104.1
Langfristiga skulder 393.1 304.1 392.6
Kortfristiga skulder 73.0 114.4 90.2
Summa eget kapital och skulder 517.0 603.9 586.9
Fordndring av eget kapital i sammandrag
Belopp vid periodens ingéng 104.1 227.5 227.5
Personaloptionsprogram 0.4 0.4 1.6
Konvertibelemission - - 46.9
Omrékningsdifferenser -0.3 -0.4 0.1
Periodens resultat -53.4 -42.1 -171.9
Belopp vid periodens utgang 50.9 185.4 104.1
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Kassaflodesanalys i sammandrag

jan - mars Heldr
MSEK 2005 2004 2004
Resultat efter finansiella poster -53.4 -42.1 -171.9
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 6.1 4.0 15.5
Betald skatt 0.0 0.0 0.0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -47.2 -38.1 -156.3
Fordndringar i rorelsekapital -16.2 -5.5 6.7
Kassaflode fran den lopande verksamheten -63.5 -43.6 -149.7
Nettoinvestering i anldggningstillgangar 0.0 0.0 -1.8
Kassaflode frén investeringsverksamheten 0.0 0.0 -1.8
Konvertibelemission - - 140.9
Upptagna lan/amortering av ldneskulder 0.7 29.0 -2.2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0.7 29.0 138.6
Periodens kassaflode -62.8 -14.6 -12.8
Likvida medel vid periodens barjan 214.8 227.6 227.6
Kursdifferens i likvida medel 0.0 0.1 0.0
Likvida medel vid periodens slut 152.0 213.0 214.8
Nyckeltal
31 mars 31 dec
2005 2004 2004
Eget kapital, MSEK 50.9 185.4 104.1
Eget kapital per aktie, SEK 1.51 5.50 3.09
Disponibel likviditet, MSEK 148.1 210.0 210.1
Disponibel likviditet/aktie SEK 439 6.23 6.23
Soliditet i moderbolaget, % 24.7% 33.4% 30.8%
Soliditet i koncernen, % 9.8% 30.7% 17.7%
Medelantal drsanstallda 98 176 151

Eventuella summeringsfel beror p avrundningar.

Redovisnings- och véarderingsprinciper

I enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU 2000
skall borsnoterade foretag frin och med 4r 2005 tillimpa
IFRS (International Financial Reporting Standards) i koncern-
redovisningen. Bolagets deldrsrapport for forsta kvartalet
2005 4r utformad i enlighet med de av EU antagna IFRS
standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av gillan-
de standarder, IFRIC. Denna rapport har utformats i enlig-
het med IAS 34, Deldrsrapportering.

Fran och med den 1 januari 2005 tillimpas IAS 39
Financial Instruments, IFRS 4 Insurance contracts och
IFRS 5 Non-current assets held for sale and discontinued
operations. Dessa har i enlighet med IFRS 1 inte lett till
nigon omrikning av jimférelsetalen f6r 2004.

Moderbolaget tillimpar frin och med 1 januari 2005 RR32
Redovisning for juridiska personer. RR32 innebir i huvud-
sak att IFRS ska tillimpas men med vissa undantag. Tillimp-
ningen av RR32 fir ingen materiell effekt pi moderbolagets
resultat och stillning.

I Active Biotechs arsredovisning for rikenskapséret 2004,
sidorna 33 och 34, presenterades en beskrivning av de redo-
visningsprinciper som paverkades av dvergingen till IFRS.
Utover krav pa utdkade tilliggsupplysningar i drsredovis-
ningen leder 6vergingen till férindring fér Active Biotech

pa foljande punkter.
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1. Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets 7sale and lease back™-avtal avseende den fastighet

i vilken verksamheten bedrivs, och som redovisats som ett
operationellt leasingavtal, redovisas i enlighet med IAS 17
som ett finansiellt leasingavtal. Det betyder att fastigheten
redovisas som en tillgdng i koncernens balansrikning och
skrivs av enligt plan ned till bedémt restvirde. Forpliktelsen
gentemot lease-givaren att betala framtida leasingavgifter redo-
visas som kort- respektive ldngfristig skuld, med fastigheten
redovisad som stilld pant. De kommande leasingbetalning-
arna redovisas som rintekostnader och amorteringar. Den
realisationsvinst som redovisades 1998 d3 ”sale and lease

back’-avtalet ingicks periodiseras 6ver leasingperioden.

2. Personaloptionsprogram

Active Biotech stillde i december 2003 ut ett personaloptions-
program omfattande samtliga anstillda dir personalen erbjéds
mojlighet att via nyteckning férvirva aktier i bolaget. Personal-
optionsprogrammet redovisas i enlighet med IFRS 2. Det

Forklaringar vid dvergangen till IFRS, period 1/1 - 31/3, 2004

Resultatrakning i sammandrag

verkliga virdet av optionerna beriknas vid utgivandet och
redovisas som en personalkostnad fordelat 6ver intjinande-
tiden. Transaktioner som regleras med egetkapitalinstru-
ment redovisas som en 8kning av eget kapital. Ett
optionsprogram till anstillda dir optionerna byts ut mot
foretagets egna aktier belastar dirmed periodens resultat
men har ingen effekt pé totalt eget kapital.

Bifogade sammanstillningar visar de effekter som in-
forande av IFRS fir for jimforelsesiffrorna 2004-03-31
och 2004-12-31.

3. Effekter av @ndrade redovisningsprinciper vid éver-
gang till IAS 39

Bolagets kortfristiga placeringar bestér av svenska rinte-
birande obligationer som i enlighet med IAS 39 har redo-
visats till verkligt virde. Den dndrade redovisningsprincipen
gav under det forsta kvartalet endast en marginell positiv

resultateffekt (30 KSEK).

Balansrékning i sammandrag

Effekter vid Effekter vid
1/1-31/3 2004 overgangen 1/1-31/3 2004 31-mar-04 dvergangen 31-mar-04
MSEK enligt IFRS till IFRS enligt Sw GAAP MSEK enligt IFRS till [FRS enligt Sw GAAP
Nettoomsattning 0,1 - 0,1 Materiella anldggningstillgdngar 328,5 2813 473
Administrationskostnader -7,9 - -79 Finansiella anlaggningstillgangar 449 - 44,9
Forskning- och utvecklings- Summa anldggningstillgangar 373,5 281,3 92,2
kostnader -57,7 4,0" -61,7 Kortfristiga fordringar 17,4 - 17,4
Rorelseresultat -65,5 4,0 -69,6 Kortfristiga placeringar &
Andel i intresseforetags resultat -0,4 - -0,4 likvida medel 213,0 213,0
Finansnetto 23,9 -3,67 27,5 Summa omséttningstillgangar 230,4 0,0 230,4
Resultat efter finansiella poster 421 0,4 -42,5 Summa tillgdngar 603,9 2813 322,6
Skatt - - - Eget kapital 185,4 -61,3 246,8
Arets resultat 42,1 0,4% -42,5 Langfristiga skulder 304,1 299,2 49
Avskrivningar ingdr med 59 2,4 35 Kortfristiga skulder 114,4 43,4 71,0
Investeringar i materiella Summa eget kapital och skulder 603,9 281,3 322,6
anlaggningstillgangar 0,4 0,4 Foréndring av eget kapital i sammandrag
Resultat per aktie (sek) -1,25 0,01 -1,26 Belopp vid periodens ingang 227,5 -62,1 289,6
Personaloptionsprogram 0,4 0,4 -
Kommentar till effekter pa resultatrékningen vid dvergéngen till IFRS: Konvertibelemission — — —
" Rfdovisning av "sale a?d !ease back”—avtaleF som finanfiell lease n}edfb‘r en positiv rfsultateffekt Omrakningsdifferenser 04 _ 04
pa 4,4 MSEK och redovisning av personaloptioner medfor en negativ resultateffekt pa 0,4 MSEK. i
2 Redovisning av “sale and lease back”-avtalet som finansiell lease medfdr en negativ resultateffekt Periodens resultat 421 04 425
pé 3,6 MSEK. Belopp vid periodens utgang 185,4 -61,3 246,8

3 Totalt medfor redovisning av “sale and lease back”-avtalet som finansiell lease en positiv resultateffekt
pa 0,8 MSEK och redovisning av personaloptioner en negativ resultateffekt pa 0,4 MSEK.

Kommentar till effekter pa balansrakningen vid dvergéngen till IFRS:

Redovisning av “sale and lease back”-avtalet som finansiell lease medfér en dkning av materiella anlagg-
ningstillgdngar med 281,3 MSEK, minskning av eget kapital med 61,3 MSEK samt att ldng- och kortfristiga
skulder 6kar med 299,2 respektive 43,4 MSEK. Personaloptionsprogrammet far en negativ resultateffekt
men har totalt sett ingen effekt pa eget kapital.
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Active Biotech - koncernen

Forklaringar vid dvergangen till IFRS, period 1/1 - 31/12, 2004

Resultatrakning i sammandrag

Effekter vid

1/1-31/12 2004 overgangen 1/1-31/12 2004
MSEK enligt IFRS till IFRS enligt Sw GAAP
Nettoomsattning 69,7 - 69,7
Administrationskostnader -30,9 - -30,9
Forskning- och utvecklings-
kostnader -224,7 15,07 -239,7
Rorelseresultat -185,9 15,0 -200,9
Andel i intresseforetags resultat -2,1 - 22,1
Finansnetto 16,2 -12,67 28,8
Resultat efter finansiella poster ~ -171,9 2,4 -174,2
Skatt - - -
Arets resultat -171,9 2,4 -174,2
Avskrivningar ingar med 22,8 9,7 131
Investeringar i materiella
anldggningstillgangar 18 18
Resultat per aktie (sek) -5,09 0,07 -5,16

Kommentar till effekter pa resultatrakningen vid 6vergangen till IFRS:

" Redovisning av “sale and lease back”-avtalet som finansiell lease medfor en positiv resultateffekt
pa 16,5 MSEK och redovisning av personaloptioner medfor en negativ resultateffekt pa 1,5 MSEK.

2 Redovisning av "sale and lease back”-avtalet som finansiell lease medfr en negativ resultateffekt
P& 12,6 MSEK.

* Totalt medfor redovisning av "sale and lease back”-avtalet som finansiell lease en positiv resultateffekt
pa 3,9 MSEK och redovisning av personaloptioner en negativ resultateffekt pa 1,5 MSEK.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som ir
framatblickande och faktiska resultat kan komma att skilja
sig visentligt frin de forutsedda. Utdver de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen
inom forskningsprogrammen, inklusive kliniska prévningar,
paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av
ekonomiska och konjunkturférhallanden, effekriviteten av
patentskydd och hinder pd grund av teknologisk utveck-
ling, valutakurs- och rintefluktuationer och politiska risker.

Balansrékning i sammandrag

Effekter vid

31-dec-04 dvergangen 31-dec-04
MSEK enligt IFRS till [FRS enligt Sw GAAP
Materiella anldggningstillgdngar 3131 274,0 39,1
Finansiella anldggningstillgangar 43,4 43,4
Summa anldggningstillgangar 356,5 274,0 82,5
Kortfristiga fordringar 15,6 15,6
Kortfristiga placeringar &
likvida medel 214,8 214,8
Summa omséttningstillgangar 230,4 0,0 230,4
Summa tillgangar 586,9 274,0 312,9
Eget kapital 104,1 -58,2 162,3
Langfristiga skulder 392,6 2941 98,5
Kortfristiga skulder 90,2 38,1 52,1
Summa eget kapital och skulder 586,9 274,0 312,9
Forandring av eget kapital i sammandrag
Belopp vid periodens ingang 227,5 -62,1 289,6
Personaloptionsprogram 1,6 1,6 -
Konvertibelemission 46,9 - 46,9
Omrékningsdifferenser 0,1 - 0,1
Periodens resultat -171,9 2,4 -174,2
Belopp vid periodens utgang 104,1 -58,2 162,3

Kommentar till effekter pa balansréakningen vid vergangen till IFRS:

Redovisning av "sale and lease back”-avtalet som finansiell lease medfér en 6kning av materiella anlagg-
ningstillgdngar med 274,0 MSEK, minskning av eget kapital med 58,2 MSEK samt att lang- och kortfristiga
skulder 6kar med 294,1 respektive 38,1 MSEK. Personaloptionsprogrammet far en negativ resultateffekt
men har totalt sett ingen effekt pa eget kapital.

Kommande rapporttillfillen 2005
Delarsrapport, januari - juni: 11 augusti
Delarsrapport, januari - september: 2 november
Bokslutsrapport 2005: 16 februari, 2006

Lund den 12 maj, 2005
Active Biotech AB

Sven Andréasson

Verkstillande direktor

Denna deldrsrapport ir ¢j granskad av bolagets revisorer.
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Rikenskapshandlingar

Resultatrdkning Koncernen Moderbolaget

TSEK not 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Nettoomséttning 1 69724 335 3847 72 800 3500 6528
Administrationskostnader 2,3 -30919 -52 603 -59990 -30 817 -52 560 -61721
Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -239657 -284 169 -284 970 - - -
RORELSERESULTAT 4 -200 852 -336 437 -341113 41983 -49 060 -55193
Andelar i intresseforetagsresultat 5 -2148 -2501 -3014 - - -

Resultat frdn finansiella investeringar

Resultat fran andelar i dotterforetag 6 - - - 72410 - 2699
Resultat fran andelar i intresseforetag 5 - - - -2208 -2871 -4039
Rénteintdkter och liknande resultatposter 7 30462 34711 38229 30215 32650 36 509
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -1690 -2760 -2425 -409 -383 -182
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 9 -174 228 -306 987 -308323 141991 -19 664 -20 206
Skatt pa drets resultat 10 - -612 9432 - -612 369
ARETS RESULTAT -174 228 -307 599 -298 891 141991 -20276 -19837
Rrets resultat -174 228 -307 599 -298 891

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1 -5,16 -11,80 -23,38

Végt antal utestdende stamaktier

fore utspadning (tusental) 33739 26062 12783

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1 -5,16 -11,80 -23,38

Vgt antal utestdende stamaktier

efter utspadning (tusental) 33739 26 062 12783

Foreslagen utdelning per aktie ingen ingen ingen
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Balansrdkning Koncernen Moderbolaget

TSEK not 04-12-31 03-12-31 02-12-31 04-12-31 03-12-31 02-12-31
TILLGANGAR

Markanldggningar 463 491 519 - - -
Inventarier, verktyg och installationer 38597 49 812 59677 486 480 520
Summa materiella anlaggningstillgangar 12 39060 50303 60 196 486 480 520
Aktier i dotterforetag 13 - - - 539631 377831 377 831
Andelar i intresseforetag 13 2262 2767 4616 2262 2767 4616
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 13 40 000 40000 40 000 40000 40 000 40000
Ovriga langfristiga fordringar 1184 2310 3300 185 222 279
Summa finansiella anlaggningstillgangar 43 446 45077 47916 582078 420820 422726
Summa anldggningstillgdngar 82506 95380 108 112 582564 421300 423 246
Kundfordringar 1377 2595 4039 1318 2586 3883
Fordringar hos dotterforetag - - - 168 357 64 669 65979
Skattefordringar 1741 1897 1897 - - -
Ovriga fordringar 14 3926 8063 11831 1478 3113 7129
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 8550 9900 12 494 1558 1934 2099
Summa kortfristiga fordringar 15594 22 455 30261 172711 72302 79090
Kortfristiga placeringar 16 4174 182272 159979 4174 182272 159979
Kassa och bank 210614 45293 169 153 208724 34734 161059
Summa kortfristiga placeringar 17 214788 227 565 329132 212 898 217006 321038
Summa omsattningstillgangar 230382 250020 359393 385609 289308 400128
SUMMA TILLGANGAR 312888 345 400 467 505 968 173 710 608 823374
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Balansrdkning Koncernen Moderbolaget
TSEK not 04-12-31 03-12-31 02-12-31 04-12-31 03-12-31 02-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 337389 337389 281157 337389 337389 281157
Bundna reserver 48383 186 367 332810 46 868 184926 325269
385772 523756 613 967 384257 522315 606 426
Fritt eget kapital
Fria reserver -49 244 73421 65191 -228103 -299 808 -289 200
Krets resultat -174 228 -307 599 -298 891 141991 -20276 -19837
-223 472 -234178 -233700 -86 112 -320 084 -309 037
Summa eget kapital 18 162 300 289578 380267 298 145 202 231 297 389
Langfristiga rantebarande skulder 19,20 98472 4930 2679 93987 - -
Summa langfristiga skulder 98 472 4930 2679 93 987 0 0
Skulder till kreditinstitut - - 26 700 - - 26700
Leverantdrsskulder 15427 25029 32923 4125 1725 968
Skulder till dotterforetag - - - 562670 497 680 490 685
Skatteskulder 3116 3256 2535 3116 3256 2535
Ovriga kortfristiga skulder 21 5916 4727 2723 1029 1079 873
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22 27 657 17 880 19678 5101 4637 4224
Summa kortfristiga skulder 52116 50892 84559 576 041 508377 525985
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 312888 345 400 467 505 968 173 710 608 823374
Stéllda sakerheter 23 4653 3000 40347 4653 3000 40 347
Ansvarsforbindelser 23 40 000 40000 18374 47 854 47575 24366
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Forandring i eget kapital

Koncernen Moderbolaget

TSEK Aktie- Bundna Fritt eget Aktie- Bundna Fritt eget

not 18 kapital reserver kapital kapital reserver kapital
Eget kapital den 31 december 2001 281157 442 994 -45 368 281157 425977 -100 708
Valutakursdifferenser - -9 426 9801 - - -
Behandling av foregdende drs resultat - -100 688 100 688 - -100 708 100708
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - -70 70 - - -
Krets resultat - - -298 891 - - -19 837
Koncernbidrag - - - - - -289 200
Eget kapital den 31 december 2002 281157 332810 -233700 281157 325269 -309 037
Valutakursdifferenser - -8768 8960 - - -
Behandling av foregaende ars resultat - -309 037 309037 - -309 037 309037
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 2668 -2 668 - - -
Rrets resultat - - -307 599 - - -20 276
Nedsattning av aktiekapitalet -168 694 168 694 - -168 694 168 694 -
Nyemission 224926 - -8 208 224926 - -8 208
Koncernbidrag - - - - - -291 600
Eget kapital den 31 december 2003 337389 186 367 -234178 337389 184 926 -320 084
Valutakursdifferenser - -1438 1520 - - -
Behandling av foregdende drs resultat - -184 926 184926 - -184 926 184926
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 1512 -1512 - - -
Krets resultat - - -174228 - - 141991
Konvertibelemission - 46 868 - - 46 868 -
Koncernbidrag - - - - - -92 945
Eget kapital den 31 december 2004 337389 48383 -223 472 337389 46 868 -86 112
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Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

TSEK not 24 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Den ldpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -174 228 -306 987 -308 323 141991 -19 664 -20 206
Justeringar for poster som inte
ingdr i kassaflodet, m.m. 17 896 18 857 23537 -67 600 291 5382

-156 332 -288 130 -284 786 74391 -16753 -14 824
Betald skatt 0 0 -916 0 0 -319
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -156 332 -288 130 -285702 74391 -16753 -15143
Kassafldde frdn fordndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 5304 8595 -3397 -30 549 6 845 -4332
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1383 -9294 -2616 34720 -5120 -4340
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -149 645 -288 829 -291715 78 562 -15028 -23 815
Investeringsverksamheten
Forséljning av dotterforetag - - -818 - - -
Ldmnade aktiedgartillskott - - - -161800 - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -68 -67 -408 -22 - -12
Férvérv av finansiella anldggningstillgdngar -1703 -1022 - -1703 -1022 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1771 -1089 -1226 -163 525 -1022 -12
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 216718 - - 216718 -
Konvertibelldn 140 855 - - 140 855 - -
Upptagna lén - - 26700 - - 26700
Amortering av ldneskulder - -26700 - - -26700 -
Amortering av finansiell leasingskuld -2222 -1534 -508 - - -
Ldmnade koncernbidrag - - - -60 000 -278 000 -270 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 138 633 188 484 26192 80 855 -87 982 -243 300
Arets kassaflode -12783 -101 434 -266 749 -4108 -104 032 -267 127
Likvida medel vid arets borjan 227 565 329132 596 064 217 006 321038 588165
Kursdifferens i likvida medel 6 -133 -183 - - -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 214788 227 565 329132 212 898 217 006 321038
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Redovisningsprinciper

Rikenskapshandlingarna ir upprittade i enlighet med &rs-
redovisningslagen, Redovisningsridets rekommendationer
och Akutgruppsuttalanden.

Fran och med rikenskapsdret 2003 tillimpas Redovis-
ningsridets nya rekommendationer:

RR 22 Utformning av finansiella rapporter

RR 25 Segmentsrapportering

RR 26 Hindelser efter balansdagen

RR 27 Finansiella instrument: upplysning och klassificering

Frén och med rikenskapsiret 2004 tillimpas:

RR 29 Ersittningar till anstillda.
Ingen av de ovan inférda rekommendationerna har inneburit
nigon paverkan pd bolagets resultat och stillning och dir-
med har ingen omrikning av jimf6relsetal gjorts.

Frin och med rikenskapsdret 2005 tillimpas IFRS.
De redovisningsmissiga effekterna av detta framggr av kon-
cernens deldrsrapport for januari — mars 2005, se vidare i
avsnittet "Deldrsrapport for januari — mars 2005”.

Belopp ir uttryckta i TSEK (tusental svenska kronor)

om inte annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Active
Biotech AB och de bolag dir moderbolaget direke eller in-
direkt dger mer 4n femtio procent av rostetalet eller genom
avtal har ett bestimmandeinflytande.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
Redovisningsridets rekommendation om koncernredovisning
(RR1:00) och med tillimpning av forvirvsmetoden.

Forvirvade dotterforetags tillgdngar och skulder redovisas
till marknadsvirde enligt upprittad forvirvsanalys. Dessa
marknadsvirden tillsammans med direkta kostnader hinfor-
bara till férvirvet utgdr koncernens anskaffningskostnad.
Skillnaden mellan anskaffningsvirdet for dotterforetags-
aktierna och det vid forvirvsanalysen beriknade virdet av
forvirvade identifierbara tillgingar och skulder redovisas
som koncernmissig goodwill alternativt negativ goodwill.

Férvirvade bolags resultat ingdr i koncernredovisningen
fran forvirvstidpunkten.

Bolag som har avyttrats under 4ret ingdr i koncernens
resultat fram till tidpunkten for avyttrandet.

Omrdkning av utldndska dotterféretag
Vid upprittandet av koncernredovisningen omriknas de
utlindska dotterforetagen enligt dagskursmetoden, eftersom

koncernens utlindska dotterfretag utgér sjilvstindiga en-

heter vari moderbolaget har en nettoinvestering. Dagskurs-
metoden innebir att samtliga tillgingar, avsittningar och
skulder omriknas till balansdagens kurs och att samtliga
poster i resultatrikningen omriknas till genomsnittskurs
under &ret. Uppkomna kursdifferenser fors direke till eget

kapital utan att paverka drets resultat.

Intresseforetag

Som intresseforetag betraktas foretag som inte ir dotterfore-
tag men dir moderbolaget direke eller indirekt innehar
minst 20 procent av rosterna for samtliga andelar, eller dir
moderbolaget direke eller indirekt utévar ett betydande in-
flytande.

Andel i intresseforetag redovisas enligt den si kallade
kapitalandelsmetoden. Koncernens redovisade virde pa
aktierna i intresseféretag motsvaras av koncernens andel i
intresseforetagets egna kapital samt eventuella kvarvarande
virden pa koncernmiissiga 6ver- och undervirden. I koncernens
resultatrikning redovisas som “Andel i intresseforetagets
resultat” koncernens andel i intresseforetagets resultat efter
finansiella intikter och kostnader justerat for eventuella
avskrivningar pa eller upplosningar av forvirvade dver-
respektive undervirden. Koncernens andel av i intressefére-
tagets redovisade skatter ingdr i koncernens skattekostnader.
Resultatandelar upparbetade efter forvirven av intresse-
foretagen som idnnu inte realiserats genom utdelning avsitts
till kapitalandelsfonden som utgor en del av koncernens
bundna egna kapital. Den i intresseforetaget Isogenica Ltd
bedrivna verksamheten ir artfrimmande i férhéllande till
ovrig verksamhet i koncernen och redovisas dirfor efter

rorelseresultatet.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner
mellan foretag i koncernen liksom dirmed sammanhingande
orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade
forluster elimineras pd samma sitt som orealiserade vinster

sdvida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov.

Klassificeringar

Anliggningstillgdngar, lingfristiga skulder och avsiteningar
bestér i allt viisentligt enbart av belopp som forvintas ater-
vinnas eller betalas efter mer 4n tolv minader riknat frin
balansdagen. Omsiteningstillgingar och kortfristiga skulder
bestér i allt visentligt enbart av belopp som forvintas ater-
vinnas eller betalas inom tolv manader riknat frin balansdagen.
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Vérderingsprinciper
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaff-

ningsvéirden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Enligt Redovisningsrddets rekommendation RR15 Immate-
riella tillgingar, redovisas en immateriell tillgéng i balans-
rikningen nir det ir sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelarna som kan hinforas dll tillgdngen kommer att till-
falla foretaget och nir tillgingens anskaffningsvirde kan
beriknas pa ett tillforlitlige sitr.

D4 perioden nir bolagets forsknings- och utvecklings-
projeke forvintas bli registrerade som likemedel ligger langt
fram i tiden 4r osikerheten hég nir eventuella framtida eko-
nomiska fordelar tillfaller foretaget. Aktivering av utvecklings-
utgifter sker endast under forutsitening att det dr tekniskt
och finansiellt méjligt att firdigstilla tillgingen, avsikten 4r
och férutsittning finns att tillgingen kan anviindas i verk-
samheten eller siljas samt kan beriknas pa ett tillforlitligt
sitt. Samtliga forskningsutgifter belastar 16pande resultatet.

Utgifter avseende patent-, teknologi- samt varumirkes-
rittigheter och andra liknade tillgingar aktiveras ¢j utan
kostnadsfors I6pande mot resultatet. Inga tillgingar av denna
karaktir har forvirvats.

Materiella tillgangar

Materiella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
virde efter avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingdr inkdpspriset inklu-
sive tullavgifter och punktskatter samt kostnader direkt hin-
forbara till tillgdngen for att bringa den pé plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.
Inképspriset har reducerats med varurabatter mm. Exempel
pa direkt hinforbara kostnader som ingdr i anskaffningsvirdet
dr leverans och hantering, installation, lagfarter, konsult-
tjanster, juristginster. Tillkommande utgifter liggs till anskaft-
ningsvirdet till den del tillgdngens prestanda forbittras i
forhallande till den nivd som gillde d& den ursprungligen
anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som
kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaft-
ningsvirden minskat med beddmt restvirde. Avskrivning-
arna sker linjirt 6ver tillgdngens nyttjandeperiod och
redovisas som kostnad i resultatrikningen.

Planenlig avskrivning sker med foljande procentsatser:

Maskiner och tekniska anliggningar 10-20 %
Datautrustning 20-30 %
Markanliggningar 3-14 %

Nedskrivningar

Bolaget foljer Redovisningsridets Rekommendation, RR17
Nedskrivningar. De redovisade virdena f6r koncernens till-
gingar kontrolleras vid varje balansdag f6r att bedéma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om négon sidan
indikation finns beriknas tillgingens dtervinningsvirde som
det hogsta av nyttjandevirdet och nettoférsiljningsvirdet.
Nedskrivning gérs om 4tervinningsvirdet understiger det
redovisade virdet.

Finansiella instrument
I balansrikningen tas samtliga finansiella instrument upp
med undantag f6r derivatinstrument.

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balans-
rikningen nir bolaget blir part till instrumentets avtals-
missiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrikningen
nir faktura har skickats. Leverantorsskulder tas upp nir
faktura har mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort frin balansrikningen nir
rittigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen &ver dem. Detsamma giller f6r del av en finansiell
tillgdng. En finansiell skuld tas bort frin balansrikningen
nir forpliktelsen i avtalet fullgors eller p4 annat sitt utslicks.
Detsamma giller for del av en finansiell skuld.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen
inkluderar p4 tillgingssidan likvida medel, kundfordringar,
kortfristiga virdepapper, ldnefordringar och obligations-
fordringar.

P4 skuldsidan aterfinns leverantdrsskulder, utgivna kort-

fristiga virdepapper, laneskulder, obligationsskulder.

Likvida medel

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgingliga bank-
tillgodohavanden samt 6vriga penningmarknadsinstrument
med ursprunglig 16ptid understigande tre manader. Poster
som 18per med fast rinta virderas till upplupet virde.

Finansiella placeringar
Finansiella instrument som #r avsedda att stadigvarande inne-
has i verksamheten klassificeras som anlidggningtillgingar.

Finansiella anliggningstillgingar som utgrs av aktier
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redovisas till anskaffningsvirdet efter eventuella nedskriv-
ningar till verkligt virde. Beddmningen gors aktieslag for
aktieslag och en nedskrivning till verkligt virde gors nir virde-
nedgingen bedms vara bestdende. Kortfristiga placeringar
virderas till det ligsta av anskaffningsvirde och nettoforsilj-

ningsvirdet pd balansdagen. Virderingen gors pd portfoljniva.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvintas inflyta
efter avdrag for osikra fordringar som bedémts individuellt.
Kundfordrans férvintade 16ptid ir kort, varfor virdet redo-

visas till nominellt belopp utan diskontering.

Leverantdrsskulder
Leverantorsskulder har kort férvintad 16ptid och virderas

utan diskontering till nominellt belopp.

Konvertibla skuldebrev

Utgivna konvertibler delas, nir de redovisas i balansrikningen
forsta gingen, upp i enlighet med dess ekonomiska innebérd.
Det innebir att konvertibeln delas upp i en finansiell skuld
och ett egetkapitalinstrument. Virdet pé egetkapitalinstru-
mentet erhdlls genom att det verkliga virdet av den finansiella
skulden vid emissionstidpunkten dras av frin vad som erhélls
nir konvertibeln gavs ut. Skuldens verkliga virde beriknas
genom att de framtida betalningsflodena diskonteras med
den aktuella marknadsrintan f6r en liknande skuld, utan
rite till konvertering. Emissionskostnader f6r konvertibeln
fordelas proportionellt i forhallande mellan det beriknade
virdet av den finansiella skulden och egetkapitalinstrumentet.
Till den del emissionskostnaden avser egetkapitalinstrumentet
redovisas den som en avdragspost frin bundet eget kapital.
Till den del kostnaden avser den finansiella skulden beaktas
den vid berikning av effektiva rintan f6r lanet.

Fordringar
Fordringar ir redovisade till anskaffningsvirde minskat med

eventuell nedskrivning.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats

till balansdagens kurs i enlighet med Redovisningsridets
rekommendation RR8, Redovisning av effekter av indrade
valutakurser. Kursdifferenser pé rorelsefordringar och rorelse-
skulder ingdr i rorelseresultatet, medan differenser pa finan-
siella fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.

Lanekostnader

Lénekostnader redovisas i enlighet med Redovisningsridets
rekommendation RR21, Linekostnader, och belastar resultatet
i den period till vilken de hinfor sig, oavsett hur de uppldnade
medlen har anvints. Bolaget aktiverar inte lnekostnader.

Redovisning av intakter

Féretaget tillimpar Redovisningsrddets rekommendation
RR11, Intikter. Active Biotech erhiller for nirvarande in-
tikeer for utlicensiering av forskningsprojekt och for ut-
forande av forskningstjinster.

Vid utlicensiering av forskningsprojekt sker vinstavrikning
for engdngsintikter i samband med kontraktsskrivning per
avtalsdatum. Eventuella delmélsbetalningar intiktsredovisas
om och nir Active Biotech uppfyllt 6verenskomna kriterier
och dverenskommelse med motparten erhillits. Eventuella
framtida royaltyintikeer intikesredovisas i enlighet med av-
talens ekonomiska innebérd.

Fakturering av forskningstjinster intikesfors i den redo-
visningsperiod som arbetet utfors

Rinteintikter periodiseras s att en jimn avkastning
erhilles under innehavstiden.

Utdelning intikesfors nir riteen att erhdlla betalning
bedéms som siker.

Inkomstskatter

Foretaget tillimpar Redovisningsridets rekommendation
RRY, Inkomstskatter. Total skatt utgérs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt beriknas enligt balans-
riknings-metoden med utgdngspunkt i temporira skillnader
mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgdngar
och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
redovisas i den utstrickning det 4r sannolikt att avdragen kan
avriknas mot framtida 6verskott. D4 det inte bedoms som
sannolikt att koncernen inom den nirmaste framtiden redo-
visar skattemissiga intikter som verstiger de ackumulerade

underskottsavdragen redovisas ingen uppskjuten skattefordran.

Leasing

Redovisningsridets rekommendation RR6:99, Leasingavtal,
tillimpas i koncernredovisningen for ingdngna leasingavtal.
Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger
dd de ekonomiska riskerna och férmanerna som ir forknippade

med dgandet i allt visentligt har 6verfores till leasingtagaren,
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om si ¢j ir fallet dr det frigan om en operationell leasing.
Tillgdngar som forhyrs enligt finansiella leasingavtal har
redovisats som tillging i koncernens balansrikning. Forplik-
telsen att betala framtida leasingavgifter har redovisats som
l&ng- och kortfristiga skulder. Dessa tillgdngar avskrivs
enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas som rinta

och amortering av skulderna.

Segmentsredovisning

Enligt Redovisningsridets Rekommendation RR25, Rap-
portering av segment, skall foretag limna information om
verksamhetens olika delar uppdelade i rérelsegrenar och
geografiska omraden.

D4 verksamheten i Active Biotech-koncernen ir orga-
niserad som en sammanhaillen verksamhet, med likartade
risker och méjligheter f6r de varor och tjinster som produ-
ceras, redovisar bolaget som primirsegment hela koncernens
verksamhet som en rérelsegren och den geografiska indel-
ningen som sekundirsegment. Hela verksamheten bedrivs i
Sverige vilket medfér att alla koncernens intikter, tillgingar
och investeringar redovisas som ett sekundirsegment.

Erséttning till anstallda
Féretaget tillimpar Redovisningsridets rekommendation
RR29, Ersittningar till anstillda.

Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersittningar till anstillda sisom léner och sociala
kostnader, betald semester och betald sjukfrinvaro redovisas
nir en anstilld har utfére ginster i utbyte mot dessa ersitt-
ningar och som i sin helhet férfaller till betalning inom

tolv ménader efter utgdngen av den period under vilken de
anstillda utfore de ginster som berittigar till ersdttningarna.

Ersattningar till anstdllda efter avslutad anstallning
Inom koncernen finns sdvil férmansbestimda som avgifts-
bestimda pensionsplaner. I fsrmansbestimda planer utgar
ersittningar till anstillda och fore detta anstillda baserat pd
l6n vid pensioneringen och antalet tjinstedr. Koncernen bir
risken f6r att de utfista ersittningarna utbetalas.

I avgiftsbestimda planer betalar bolaget pensionspremier
till separata juridiska enheter och har inte ndgon riteslig el-
ler informell forpliktelse att betala ytterligare premier (om
dessa inte har tillrickliga tillgingar att utbetala utfista er-
sittningar). Koncernens resultat belastas for kostnader i takt

med att fSrmanerna intjinas.

Ataganden f6r alderspension och familjepension for
tjinstemin i Sverige tryggas genom en forsikring i Alecta.
Enligt ett uttalande frin Redovisningsridets akutgrupp,
URA 42, ir detta en forménsbestimd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rikenskapsiret 2004 har bolaget inte
haft tillging till sddan information som gér det mojligt ate
redovisa denna plan som en forminsbestimd plan. Pensions-
planen enligt ITP som tryggas genom en forsikring i Alecta
redovisas dirfor som en avgiftsbestimd plan. Arets avgifter
for pensionsforsikringar som ir tecknade i Alecta uppgér till
6,4 MSEK (6,3). Alectas 6verskott kan fordelas till forsikrings-
tagarna och/eller de forsikrade. Vid utgingen av 2004 uppgick
Alectas dverskott i form av den kollektiva konsolideringsnivin
till 128 procent (120 procent). Den kollektiva konsoliderings-
nivin utgdrs av marknadsvirdet pd Alectas tillgdngar i pro-
cent av forsikringsdtagandena beriknade enligt Alectas
forsikringstekniska berikningsantaganden, vilka inte &ver-
ensstimmer med Redovisningsridets rekommendation
RR29.

Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestimda planer
redovisas som kostnad under den period nir de anstillda

utfért de gjdnster avgiften avser.

Ersattningar vid uppsagning

Ersittningar vid uppsigning ir ersittningar till anstillda
som har utbetalats pd grund av foretagets beslut att avsluta
en anstillds anstillning i fortid och redovisas nir féretaget
bevisligen forbundit sig att avsluta anstillds anstillning fore

den normala tidpunkten for anstillningens upphdrande.

Aktierelaterade ersattningar

P4 extra bolagsstimma den 8 december 2003 infordes ett
personaloptionsprogram, med tilldelning dren 2003, 2005
och 2006, enligt vilket samtliga anstillda i Active Biotech-
koncernen erbjuds méjlighet att férvirva aktier i bolaget.
Personaloptionerna tilldelas utan vederlag. Faststillt l6sen-
pris for hitdlls tilldelade personaloptioner av serie 1 éver-
stiger borskursen per 31 december 2003 respektive 2004.
Optionsprogrammet har ej paverkat koncernens resultat-
och balansrikning. Optionsprogrammet kommer att redo-
visas i enlighet med IFRS 2 frin och med 1 januari 2005.

Avséattningar
Avsittningar redovisas enligt Redovisningsridets rekom-
mendation, RR16, Avsittningar, ansvarsférbindelser och

eventualtillgingar, nir koncernen har eller kan anses ha en
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forplikeelse som ett resultat av intriffade hindelser och det
ir sannolike att utbetalningar kommer att krivas for at full-
gora forpliktelse. En forutsittning 4r ate det gér att gora en
tillfsrlidig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Ansvarsférbindelser

En ansvarsférbindelse redovisas inom linjen nir det finns ett
mojligt dtagande som hirror frin intriffade hiindelser och
vars forekomst bekriftas endast av att en eller flera osikra
framtida hindelser, som inte helt ligger inom foretagets
kontroll, intriffar eller uteblir, eller nir det finns ett dtagande
som hirrér fran intriffade hindelser men som inte redovisas
som en skuld eller avsittning pd grund av att det inte ir troligt
att ect utfléde av resurser kommer att kriivas for att reglera
dtagandet eller att dtagandets storlek inte kan beriknas med

tillricklig noggrannhet.

Transaktioner med narstaende

Niirstdenderelationer som innebiir ett bestimmande inflytande
Moderforetaget har nirstiende relationer som innefattar ett
bestimmandeinflytande 6ver sina dotterforetag, se not 13 i
avsnittet "Noter”.

Niirstdendetransaktioner

Koncernen

Vad giller styrelsens, VDs och 6vriga ledande befattningsha-
vares loner och andra ersittningar, kostnader och forpliktelser
som avser pensioner och liknande férmaner samt avtal avse-
ende avgingsvederlag, se not 4 i avsnittet "Noter”.
Intresseforetag

Nigra transaktioner med intresseforetag har inte skett under
iret. Intressefdretaget har inga fordringar eller skulder gen-
temot koncernen.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag och aktiesgartillskott redovisas i enlighet

med uttalandet frén Redovisningsridets akutgrupp.

Koncernuppgifter
Av moderforetagets totala inkdp och forsiljning mict i SEK
avser 0 procent av inkdpen och 100 procent av forsiljningen

andra foretag inom hela den féretagsgrupp som foretaget

tillhor.
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Not 1 Nettoomsattning

Noter

Nettoomsattning per marknad Koncernen Nettoomsattning per intéktsslag Koncernen
TSEK 2004 2003 2002 TSEK 2004 2003 2002
Sverige 336 335 3608 Forskningstjanster 424 335 819
Danmark 88 - 108 Licensintakter 69300 - 3028
Ovriga Europa 30312 - 63 Totalt 69724 335 3847
Summa Europa 30736 335 3779
Ovriga Varlden 38988 - 68
Totalt 69724 335 3847
Not 2 Avskrivningar enligt plan
Koncernen

2004 2003 2002
TSEK Materiella tillgdngar ~ Totala tillgdngar Materiella tillgdngar ~ Totala tillgdngar Materiella tillgdngar ~ Totala tillgdngar
Funktionsindelning
Administration 16 16 40 40 164 164
Forskning och utveckling 13073 13073 15 445 15 445 17 491 17 491
Summa avskrivningar 13089 13089 15485 15 485 17 655 17 655
Tillgdngsslag
Inventarier, verktyg och installationer 13061 13061 15457 15457 17 626 17 626
Markanlaggning 28 28 28 28 29 29
Summa avskrivningar 13089 13089 15485 15485 17 655 17 655

Avskrivning for finansiellt leasade tillgangar i koncernen ingdr med 2 546 (2 087 for 2003 och 842 for 2002) TSEK och avser inventarier, verktyg och installationer inom funktionen

forskning och utveckling.

MODERBOLAGET

Moderbolagets avskrivningar uppgick for 2004 till 16 (40 for 2003 och 109 for 2002) TSEK och avsdg inventarier, verktyg och installationer inom funktion administration.

Not 3 Revisionsarvode

Koncernen och Moderbolaget

TSEK 2004 2003 2002
KPMG, Revisionsuppdrag’ 991 1301 333
KPMG, Ovriga uppdrag 17 206 115
'Varav granskning av prospektet redovisat mot eget kapital 766 (476) TSEK.
Not 4 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Personal, antal anstallda 2004 2003 2002

Medelantal Varav Medelantal Varav Medelantal Varav

anstallda kvinnor anstéllda kvinnor anstallda kvinnor

Moderbolag
Sverige 6 1(17 %) 7 2(29 %) 7 2(29 %)
Totalt moderbolaget 6 1(17 %) 7 2 (29 %) 7 2 (29 %)
Dotterforetag
Sverige 145 90 (62 %) 172 105 (61 %) 176 108 (61 %)
Koncernen totalt 151 91 (60 %) 179 107 (60 %) 183 110 (60 %)
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Konsfordelning i foretagsledningen 2004 2003 2002 2004 2003 2003
Andel kvinnor Personal, sjukfranvaro 1/1-31/12 1/7-31/12 1/1-31/12
Moderbolag Totalt for koncernen Sjukfranvaro i procent
Styrelsen 25% 13% 13% Samtliga anstéllda 2,2% 31% 3,0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 20 % 20 % Min 1,0% 13% 20%
Koncernen totalt Kvinnor 3,0% 42% 37%
Styrelsen 25% 13 % 13%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 20% 20% Anstdllda under 30 dr 1.2% 23% 1,7%
Anstllda 30-49 ar 1,6 % 23% 22%
Anstéllda over 49 ar 3,7% 51% 54 %
Sjukfranvaro minst 60 dagar
i % av total sjukfranvaro 58,6 % 53,2% 54,0 %
Loner, andra ersattningar
och sociala kostnader 2004 2003 2002
TSEK Styrelse Varav resultat Ovriga Styrelse Varav resultat Ovriga Styrelse Varav resultat Ovriga
och VD baserad Ion  anstallda och VD baserad Ion  anstéllda och VD baserad Ion  anstallda
Moderbolag
Sverige 4302 - 6049 4253 - 7254 4653 - 6687
Totalt moderbolaget 4302 0 6049 4253 0 7254 4653 0 6687
Dotterforetag i Sverige - 66 091 - - 62418 - - 61802
Totalt i dotterforetag 0 0 66 091 0 0 62418 0 0 61802
Koncernen totalt 4302 0 72140 4253 0 69 672 4653 0 68 489
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Styrelse och VD 4302 4253 4653 4302 4253 4653
Ovriga anstallda 72140 69672 68 489 6049 7254 6687
Summa ldner och ersdttningar 76 442 73925 73142 10351 11507 11340
Sociala kostnader 40 635 41429 39217 6624 7969 8199
varav pensionskostnader 15274 16742 14781 3220 4223 4476
(varav till Styrelse och VD) 1078 1292 1007 1078 1292 1007
Lonekostnader totalt 117 077 115354 112359 16 975 19476 19539

Ledande befattningshavares anstéllningsvillkor

Principer: Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Erséttning till verk-
stallande direktdr och ledande befattningshavare utgdrs av fast [6n, dvriga forméner
och pensioner enligt nedan. Styrelsen beslutar om ersattning till VD. Styrelse och VD
beslutar gemensamt om ersattning till dvriga ledande befattningshavare.

Styrelse: Enligt bolagsstdmmans beslut har under 2004 till de medlemmar av styrelsen
som ej ar anstallda inom Active Biotech utgatt ett arvode pd 750 000 SEK. Till Styrelsens
ordforande har utgatt ett arvode pa 250 000 SEK. Till 6vriga medlemmar i styrelsen som
inte &r anstallda i bolaget har utgatt ett arvode om 125 000 SEK vardera (fyra stycken).
Inga dvriga ersattningar har uthetalats till styrelsens medlemmar.

VD: Till verkstallande direktdren Sven Andréasson har under 2004 utgatt ersattning och
ovriga formaner om 3 507 158 SEK (varav dvriga formaner uppgar till 4 022 SEK). Pen-
sionsdlder dr 65 ar och pensionen dr avgiftsbestamd. Pensionspremie skall uppga till 30
procent av pensionsgrundande I6n som utgérs av grundlon. En dmsesidig uppsagningstid
om tolv manader géller frén bolagets och frén VD:s sida. Ndgot avgangsvederlag utgar
ej samt nagra Ian finns ej. Verkstallande direktren har i december 2003 tilldelats 11 200
personaloptioner av serie 1, enligt beslut av extra bolagsstdmma den 8 december 2003.

(Ovriga ledande befattningshavare: Till 6vriga tre ledande befattningshavare har ut-
gatt ersattning och dvriga formaner om 4 220 446 SEK (varav 6vriga formaner uppgar
till 237 766 SEK). En 6msesidig uppsagningstid om sex manader géller fran bolagets och
den anstalldes sida. Nagot avgangsvederlag utgdr ej. Pensionsformaner till dvriga ledande
befattningshavare utgar i intervallet mellan ITP-villkor och upp till 25 procent av [6nen.
Pensionsalder &r mellan 60 och 65 &r och pensionen ar avgiftshestamd. Lan till ledande
befattningshavare finns ej. Ovriga ledande befattningshavare har i december 2003 till-
sammans tilldelats 22 500 personaloptioner av serie 1.

Incitamentsprogram 2003

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 besldts att infora ett personal-
optionsprogram, enligt vilket samtliga anstallda i Active Biotech-koncernen skall
erbjudas méjlighet att tillsammans forvarva hogst 1000 000 aktier i bolaget. Vidare
beslots for sékring av dtagandena enligt personaloptionsprogrammet att till ett heldgt
dotterforetag emittera sammanlagt hogst 1330 000 optionsrétter till nyteckning av
aktier pd villkor motsvarande de som galler for personaloptionerna. Fullt utnyttjande av
personaloptionerna medfor en utspadningseffekt om cirka 3,8 procent av aktiekapitalet
berdknat per den 31 december 2004.
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De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna ér foljande:

Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och ger de anstallda mdjlighet
att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2006 till 31 maj 2009. Personal-
optioner av serie 2 och 3 tilldelas i juni 2005 respektive juni 2006 och ger de anstéllda
majlighet att forvarva hdgst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2007 till 31 maj 2010
respektive hogst 340.000 aktier under perioden 1 juni 2008 till 31 maj 2011.

Lasenkursen for personaloptioner av serie 1 har ursprungligen faststallts till 90,70 SEK
men till foljd av den extra bolagsstimmans beslut den 8 november 2004 att genomfora
en emission av konvertibla forlagslén har lsenkursen omraknats till 90,50 SEK i enlig-
het med optionsvillkoren. Losenkursen for personaloptioner av serie 2 och 3 skall fast-
stallas till 120 procent av genomsnittlig aktiekurs under de fem sista borsdagarna i maj
2005 respektive maj 2006.

Personaloptionerna skall tilldelas utan vederlag med hogst 33 600 till verkstéllande
direktoren, samt med ett Iagre antal per person till 6vriga anstallda. Optionerna skall
inte utgora vardepapper och skall ej kunna dverlatas till tredje man. Utnyttjande av
optionerna forutsatter i huvudsak att optionsinnehavaren dr anstélld i Active Biotech-
koncernen vid utnyttjandetillféllet. Styrelsen kan, efter sarskilt beslut, bevilja options-
innehavare att utnyttja sina optioner dven efter anstallnings upphdrande. Options-
innehavares dodsho har ratt att utnyttja optionerna under forutsattning att options-
innehavaren vid tidpunkten for dodsfallet var anstalld i Active Biotech-koncernen
eller beviljats utnyttjande, enligt sarskilt beslut av styrelsen.

Emission av skuldebrev forenat med optionsratter till nyteckning samt forfogande
dver optionsratter

For att sakra dtaganden enligt personaloptionsprogrammet ovan, har utgivning av skulde-
brev forenat med optionsrétter till nyteckning skett pa foljande huvudsakliga villkor:
Skuldebrev om nominellt hogst 1330 SEK forenat med hogst 438 900 optionsrétter av
serie 1, 438 900 optionsratter av serie 2 och 452 200 optionsrétter av serie 3 till nyteckning,
skall med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt dga tecknas av heldgt dotterforetag
till Active Biotech AB (publ). Skuldebrev skall emitteras till en kurs motsvarande nominellt
belopp och skall opa utan rénta samt forfalla till betalning den 31 mars 2004.

Varje optionsrétt av serie 1 skall beréttiga till nyteckning av en aktie under perioden fran
och med den 1 juni 2006 till och med den 31 maj 2009 till en teckningskurs av 90,50 SEK.
Varje optionsratt av serie 2 skall beréttiga till nyteckning av en aktie under perioden fran
och med den 1 juni 2007 till och med den 31 maj 2010 till en teckningskurs motsvarande
ca 120 procent av den genomsnittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB (publ) under
en period om de sista fem borsdagarna i maj 2005. Varje optionsratt av serie 3 skall
beréttiga till nyteckning av en aktie under perioden fran och med den 1 juni 2008 till och
med den 31 maj 2011 till en teckningskurs motsvarande ca 120 procent av den genom-
snittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB (publ) under en period om de sista fem
bdrsdagarna i maj 2006.

Not 5 Resultat fran andelar i intresseféretag

For det fall bolagsordningen, vid tidpunkten for faststéllande av teckningskurs och utnytt-
jande av optioner, medger utgivande av aktier av olika slag, skall teckningskurs och ge-
nom optionerna forvarvade aktier avse aktier av serie B.

Dotterforetaget skall, efter teckning av skuldebrev forenat med optionsratter, skilja av
och forfoga dver optionsratterna for att infria de dtaganden som foljer av personaloptions-
programmet enligt ovan. Dotterforetaget skall dérvid dga avyttra hogst 330 000 options-
rdtter i syfte att finansiera eventuella sociala avgifter m.m. i samband med genomfdrandet
av personaloptionsprogrammet.

Utspadningseffekter och kostnader for programmet

Vid fullt utnyttjande av foreslagna optioner okar aktiekapitalet med hdgst 13 300 000
SEK, med forbehall for den hdjning som kan foranledas av att omrékning av antalet
aktier som varje option berdttigar till forvarv av kan komma att ske till foljd av emis-
sioner med mera. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av optionsrétter motsvarar
cirka 3,8 procent per den 31 december 2004 (varav 2,9 procent till foljd av tilldelning till
anstallda). Foreslagna optioner ger med tillimpning av Redovisningsradets rekommen-
dation RR 18 ej upphov till utspddning av det for 2003 redovisade resultatet per aktie.
De foreslagna optionerna kan féranleda kostnader i form av dels sociala avgifter vid
utnyttjande samt dels redovisningsmassiga kostnader under optionernas loptid i enlighet
med de av IASB foreslagna reglerna, vilka trader ikraft den 1 januari 2005. Kostnaderna
for sociala avgifter uppskattas vid fullt utnyttjande av samtliga 1000 000 optioner efter
loptidens utgang uppga till cirka 7,8 MSEK, vid en antagen ursprunglig aktiekurs om 60 SEK
samt en arlig kursuppgang for Active Biotech-aktien om tio procent. Denna kostnad
avses finansieras genom avyttring av optionsratter pd marknaden.

Optionsvardering

Styrelsen har latit Handelsbanken Capital Markets utféra vérdering av optionerna. Vérdet
av optioner som tilldelas i december 2003 beraknas med tillampning av sedvanlig vérde-
ringsmodell (Black & Scholes) och utan hansyn till forfoganderéttsinskrénkningar uppga
till 21,10 SEK per option, vilket ger ett sammanlagt vérde av optionerna pa cirka 7,0 MSEK.
Vérdet av optioner som tilldelas 2005 och 2006 berdknas pd samma sétt och under anta-
gande av en aktiekurs vid respektive tilldelningstillfélle om 38 SEK respektive 42 SEK,
uppga till 14,50 SEK respektive 16,10 SEK per option, sammanlagt 10,2 MSEK. Det totala
vardet av samtliga optioner som tilldelas i programmet kan saledes beraknas uppga till
ca 17,2 MSEK.

Motiven for forslaget

Motiven till optionsprogram innebarande avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar
foljande. Ett aktierelaterat incitamentsprogram bidrar till medarbetarnas fortsatta fokus pa
vdrdetillvaxten i bolagets projekt samt skapar forutsattningar att lata samtliga medar-
betare ta del av bolagets framtida vérdetillvéxt skapad genom medarbetarnas insatser.

Avser Active Biotech koncernens andel av resultatet i intresseforetaget Isogenica Ltd respektive moderbolagets nedskrivning av aktier i intresseforetag. Isogenica Ltd har inte redovisat

ndgon skattekostnad for ar 2004.

Not 6 Resultat fran aktier i dotterforetag

Moderbolaget

TSEK

2004 2003 2002

Utdelning frén dotterforetag
Uppldsning av reserverade kostnader i samband med avyttring av dotterforetag

72410 - -
- - 2699
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Not 7 Ranteintdkter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Utdelning 14672 26002 561 14673 26002 561
Réntor 3583 4498 8999 3355 4066 8516
Valutakursdifferenser 20 1629 1252 - - 15
Realisationsresultat vid forsaljning av véardepapper 12187 2582 27 417 12187 2582 27417
30462 3471 38229 30215 32650 36 509
Inga ranteintakter har erhdllits fran dotterforetag.
Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Réntor -656 -766 -304 -190 -383 -182
Valutakursdifferenser -1034 -1994 2121 -219 - -
-1690 -2760 -2425 -409 -383 -182
Inga ranteutgifter har erlagts till dotterforetag.
Not 9 Valutakursdifferenser som paverkat resultatet
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet 61 51 305 34 55 -
Finansiella valutakursdifferenser -1014 -365 -869 -219 - 15
-953 -314 -564 -185 55 15
Not 10 Skatt
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintakt - - - - - -
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - -612 9432 - -612 369
0 -612 9432 0 -612 369
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -174 228 -306 987 -308323 141991 -19 664 -20 206
Skatt enligt géllande skattesats for moderforetaget 48784 85956 86331 -39757 5506 5658
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterforetag 8 45 57 - - -
Andra icke-avdragsgilla kostnader -1135 -6726 -1586 -872 -6 662 -1231
Ej skattepliktiga intakter 98 13 1 20372 n 9
Okning av underskottsavdrag utan
motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -48 292 81104 86 236 - - -
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade
underskottsavdrag - - - 20257 1145 -4436
Minskning av temporara differenser
for vilka uppskjuten skatt tidigare ej aktiverats 537 1816 1423 - - -
Skatt hanforlig till tidigare ar - -612 9432 - -612 369
Redovisad effektiv skatt 0 -612 9432 0 -612 369
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Moderbolaget redovisar ingen aktuell skattekostnad pa arets resultat for 2004 och 2003 da det skattepliktiga resultatet dr negativt, med hansyn tagen till ackumulerade underskottsavdrag.
Eftersom moderbolaget inte aktiverar forlustavdrag redovisas ingen uppskjuten skatteintakt.

Beroende av koncernens aktiviteter med stora forskning- och utvecklingskostnader, ar koncernen inte i skatteposition. Koncernens ackumulerade underskottsavdrag vid utgangen av
2004 uppgar till 1160 MSEK och avser koncernens svenska bolag. Da tidpunkten for bolagets forvantade intdkter dnnu inte kan definieras, ar i enlighet med RR9 ingen uppskjuten skatte-
fordran redovisad.

Dd inga vésentliga skattepliktiga respektive avdragsgilla temporara skillnader foreligger har inga uppskjutna skattefordringar respektive skatteskulder redovisats.

Not 11 Resultat per aktie

Berdkning av Resultat per aktie har gjorts efter foljande forutsdttningar :

Nyemission 2003: Antal utestdende aktier fore nyemission var 11246 292 (1 145 024 A-aktier och 10 101 268 B-aktier).
Nyemission genomfordes enligt foljande: Tva nya B-aktier for varje gammal A- eller B-aktie (totalt 22 492 584 nya aktier).
Emissionskurs 10 SEK vilket gav en nyemissionslikvid pa 224 925 840 SEK.

Personaloptioner 2003: Antalet potentiella aktier efter bolagstimmans beslut den 8 december 2003 uppgar till 1330 000
Emission av konvertibla skuldebrev 2004: Antalet potentiella aktier efter bolagstimmans beslut den 8 november 2004 uppgar till 3 748 764

Berdkning av antalet aktier 2002

Nyemissionen som gjordes under 2003 var en foretradesemission for de gamla aktiedgarna dér emissionskursen var légre dn aktiens verkliga varde. Ddrmed uppkommer ett sa kallat
fondemissionselement vilket far till foljd att antalet aktier som skall anvandas vid berdkning av resultat per aktie for perioder fore nyemissionen skall justeras enligt foljande: antalet
utestaende aktier vid emissionstidpunkten justerat med aktiens verkliga varde omedelbart innan teckningsrétten avskilts i forhallande till aktiens teoretiska vérde efter det att
teckningsratten avskilts.

Aktiens teoretiska varde berdknas enligt foljande formel:

Verkligt varde pa samtliga utestaende aktier + nyemissionslikviden vilket ger ett teoretiskt vérde pa aktien efter teckningsrattens avskiljande pa 10,73 SEK.

Antal aktier fore emissionen+ antalet nyemitterade aktier

Fondemissionselementet (justeringsfaktorn) beréknas enligt foljande:
Verkligt varde pa aktien omedelbart fore avskiljandet av teckningsratt vilket ger ett fondemissionselement pa 1,13665.
Aktiens teoretiska vérde efter avskiljandet av teckningsratt

Justerat antal aktier ar 2002 berdknas till 11246 292 x fondemissionselementet vilket ger 12 783 098 aktier.

Berdkning av antalet aktier 2003
For ar 2003 har de nyemitterade aktierna medraknats i det vagda genomsnittliga antalet aktier fran likviddagen. Betalning for de nyemitterade aktierna skedde successivt under maj
manad 2003. Det vdgda genomsnittliga antalet aktier har berdknats till 26 062 252

Berdkning av antalet aktier 2004
For ar 2004 har antalet aktier varit oforandrat 33 738 876.

Resultat per aktie efter utspddning
De utestdende konvertibla skuldebreven och de utestdende teckningsoptionerna har ej givit upphov till ndgon utspadning vid berékning av antal aktier vid full utspadning.

Sammanstdllning av aktiedata

2004 2003 2002
Arets resultat -174228 196 -307 598 529 -298 890 844
Vgt antal aktier fore utspadning 33738876 26062 252 12783098
Végt antal aktier efter utspadning 33738876 26062 252 12783098
Resultat per aktie fore och efter utspadning -5,16 -11,80 -23,38
Antal aktier vid periodens slut 33738876 33738876 12783098

Antal aktier vid periodens slut inklusive konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner 38817 640 35068 876 12783098
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Not 12 Materiella tillgangar

Koncernen 2004 2003 2002
Inventarier, Inventarier, Inventarier,

Mark  verktyg och Mark verktyg och Mark verktyg och
TSEK anldggningar installationer Totalt anldggningar installationer Totalt anldggningar installationer Totalt
Ingdende anskaffningsvarden 564 155091 155655 564 149499 150063 564 146852 147416
Anskaffningar - 1846 1846 - 5592 5592 - 3595 3595
Forsdljningar / utrangeringar - -365 -365 - - 0 - -948 -948
Omklassificeringar - - 0 - - 0 - - 0
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 564 156572 157136 564 155091 155655 564 149499 150063
Ingdende avskrivningar 73 105279 105352 45 89822 89 867 16 73144 73160
Forsdljningar / utrangeringar - -365 -365 - - 0 - -948 -948
Arets avskrivningar enligt plan 28 13061 13089 28 15457 15485 29 17 626 17 655
Utgaende ackumulerade
avskrivningar enl. plan 101 117975 118076 73 105279 105352 45 89822 89 867
Utgaende planenligt restvarde 463 38597 39060 491 49 812 50303 519 59677 60 196

Under 2004 forvarvades materiella anlaggningstillgangar for 1846 TSEK (5 592 for 2003 och 3 595 for 2002) varav 1777 TSEK (5 525 for 2003 och 3 187 for 2002) finansierades genom
finansiella leasingavtal.

Finansiell leasing inom koncernen Stockholmsledet 7 KB i vilket Active Biotech & kommanditdeldagare med ett tillskjutet
Under 2002 ingick bolaget och ett leasingforetag avtal om finansiell leasing av maskiner insatskapital uppgdende till 40 MSEK. Hyresavtalet géller till och med 2009-01-31 men
och andra tekniska anldggningar dar de huvudsakliga villkoren dr foljande: hyrestid kan sdgas upp endast under forutsattning att kommanditbolaget erhallit fortsatt extern
36-60 manader, slutrestvérde tre procent av anskaffningskostnaden och en réntesats finansiering. Sags inte avtalet upp senast tre ar fore hyresperiodens utgang ar avtalet
som ar kopplad till en rorlig marknadsranta. Darutover finns dven avtal i koncernen forlangt med ytterligare tio &r. Eventuell forlangning sker till ofdrandrade villkor. Under
avseende finansiell leasing av personbilar. Egendom leasad genom ovan namnda avtal 2004 har 18 MSEK erlagts i hyresbetalning. De berdknade framtida hyresbetalningarna
redovisas i koncernens balansrékning under inventarier, verktyg och installationer. Per vid gallande ranteldge & 18 MSEK/ar fram till den 31 januari 2009. Framtida hyres-
2004-12-31 uppgar bokfort varde avseende den egendom som omfattas av finansiella betalningar forfaller saledes enligt foljande: inom ett ar - 18 MSEK, senare an ett ar
leasingavtal till 5 016 TSEK. Se dven not 19 langfristiga rantebarande skulder. men inom fem ar - 54 MSEK och senare &n fem ar - 0 MSEK (forutsatt att inte hyres-

avtalet forlangs). Berdkningarna dr gjorda med antagande om indexupprékning samt
Operationell leasing inom koncernen ofdrandrad basranta. Active Biotech AB dger under perioden 2006-01-31 och 2009-01-31
Bolag inom koncernen hyr fastigheten Stockholmsledet 7, Lund inom vilken Active ratt att forvarva resterande andelar i kommanditbolaget.

Biotechs forskningsverksamhet bedrivs. Fastigheten dgs av kommanditbolaget

Moderbolaget 2004 2003 2002
Inventarier, Inventarier, Inventarier,
verktyg och verktyg och verktyg och
TSEK installationer Totalt installationer Totalt installationer Totalt
Ingdende anskaffningsvérden 1012 1012 1012 1012 1893 1893
Anskaffningar 22 22 - 0 12 12
Férsaljningar / utrangeringar - 0 - 0 -893 -893
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1034 1034 1012 1012 1012 1012
Ingdende avskrivningar 532 532 492 492 1276 1276
Forsdljningar / utrangeringar - 0 - 0 -893 -893
Arets avskrivningar enligt plan 16 16 40 40 109 109
Utgdende ackumulerade avskrivningar enl. plan 548 548 532 532 492 492

Utgaende planenligt restvarde 486 486 480 480 520 520
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Not 13 Aktier i dotterféretag och andelar i intresseféretag samt andra langfristiga vardepappersinnehav

Aktier i dotterforetag

2004-12-31 (TSEK) Org.nr. Sate Antal Andel Nom. vérde Bokfort varde
Lund Research Center AB 556168-8515 Lund 200 100 % 200 350781
Active Biotech Research AB 556541-8323 Lund 1000 100 % 100 161900
Actinova Ltd Cambridge 4500000 100 % 450000 GBP 0
Actinova AB 556532-8860 Lund 1000 100 % 100
Movera Holding AB 556157-8385 Lund 500 100 % 100 26 950
Transport AB Movera 556256-9441 Lund 45667 000 100 % 45667
Active Security Trading AB 556092-7096 Lund 400 100 % 400
Active i Malmd AB 556254-0947 Lund 1000 100 % 100
539631
Fordndring av bokforda varden aktier i dotterforetag
TSEK 2004 2003 2002
Ingdende anskaffningsvérde 377 831 377 831 377 831
Aktiedgartillskott 161800 - -
Utgdende ackum. anskaffningsvarden 539631 377 831 377 831
Ingdende nedskrivningar 0 0 0
Arets nedskrivning - - -
Utgdende ackum. nedskrivningar 0 0 0
Utgdende bokfort vérde 539631 377 831 377 831
Andelar i intresseforetag
TSEK Org.nr. Sate Antal Andel Nom. vérde Bokfart varde
Isogenica Ltd, 2004-12- 31 3571781 Cambridge 1749 690 24,3 % 723137 GBP 2262
Isogenica Ltd, 2003-12- 31 3571781 Cambridge 1453011 23,8% 648 967 GBP 2767
Isogenica Ltd, 2002-12-31 3571781 Cambridge 571429 23,8% 571429 GBP 4616
Fordndring av bokforda varden andelar i intresseforetag Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid arets borjan 2767 4616 7630 9677 8655 8655
Nyemission 1703 1022 - 1703 1022 B
Arets andel i intresseforetags resultat -2148 -2501 -3014 - - -
Krets valutakursdifferenser -60 -370 - - - -
2262 2767 4616 11380 9677 8655
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan 0 0 0 -6910 -4039 -
Arets nedskrivningar - - - -2208 -2871 -4039
0 0 0 -9118 -6910 -4039
Redovisat vérde vid periodens slut 2262 2767 4616 2262 2767 4616

Andelarna har i moderbolaget skrivits ned till att motsvara andelen i intressefdretagets egna kapital.

Andra ldngfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav avser innehav i kommanditbolaget Stockholmsledet 7 KB (org.nr.969646-1677). Se dven not 12 angaende operationell leasing.
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Not 14 Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Momsfordran 3893 5130 10725 1474 576 6523
Ovriga kortfristiga fordringar 33 2933 1106 4 2537 606
3926 8063 11831 1478 3113 7129
Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Réntor 1005 1424 1714 1005 1424 1714
Forutbetald hyra 4500 4936 5645 15 26 5
Forutbetalda forsékringar 542 599 452 362 362 174
Ovriga forutbetalda kostnader 2503 2941 4683 176 122 206
8550 9900 12494 1558 1934 2099
Not 16 Kortfristiga placeringar
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Rantehedgefond - 176 048 117522 - 176 048 117522
Svenska rantebdrande obligationer 4174 6224 6224 4174 6224 6224
Svenska noterade aktier - - 36233 - - 36233
4174 182272 159979 4174 182272 159979
Marknadsvarde kortfristiga placeringar 4179 211376 196 351 4179 211376 196 351
Not 17 Disponibla likvida medel
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Kassa och bank 210614 45293 169 153 208724 34734 161059
Kortfristiga placeringar 4174 182272 159979 4174 182272 159979
214788 227 565 329132 212898 217 006 321038
Spérrade bankmedel -4 653 -3000 - -4653 -3000 -
Disponibla likvida medel 210135 224565 329132 208 245 214006 321038

Not 18 Eget kapital
Bundna fonder

Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.
Reservfond Syftet med reservfonden dr att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for tackning av balanserad forlust.

Overkursfond Nar aktierna emitteras till 6verkurs, dvs for aktier betalas mer &n aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande det erhalina beloppet utdver det nominella

vardet pd aktierna, foras till overkursfonden.
Fritt eget kapital

Fria reserver Utgors av foregdende ars fria egna kapital efter en eventuell reservfondsavsattning och efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans med drets
resultat summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns tillgdngligt for utdelning till aktiedgarna.
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Antal Antal Antal Totalt Aktie-
Aktiekapital A-aktier B-aktier Active Biotech aktier antal aktier kapital (SEK)
Ingdende balans 2002- 01-01 1169 691 10076 601 - 11246 292 281157 300
Omstampling fran A till B-aktier -24 667 24 667 - 0 -
Ingdende balans 2003 0101 1145024 10101 268 - 11246 292 281157 300
Nedséttning av aktiekapitalet - - - 0 -168 694 380
Nyemission - 22492 584 - 22492584 224925 840
Omstampling fran A till B-aktier -16 850 16 850 - 0 -
Omvandling till ett aktieslag -1128174 -32610702 33738876 0 -
Ingdende balans 2004-01- 01 0 0 33738876 33738876 337388760
Utgdende balans 2004-12-31 0 0 33738876 33738876 337388760

Vid den ordinarie bolagsstimman i april 2003 beslutades om nedséttning av bolagets
aktiekapital med 168 694 380 SEK till 112 462 920 SEK for avsdttning till reservfonden
genom minskning av aktiernas nominella varde fran 25 SEK till 10 SEK.

Den ordinarie bolagsstamman 2003 beslot dven att genomfdra en nyemission med
foretradesratt for bolagets aktiedgare till foljande villkor: En befintlig aktie oavsett
serie berdttigade till teckning av tva nya aktier av serie B till teckningskursen 10 SEK.
Nyemissionen fulltecknades varvid antalet B-aktier 6kade med 22 492 584 stycken och
aktiekapitalet okade med 224 925 840 SEK.

Vid den extra bolagsstimman den 8 december 2003 besléts om dndring av bolag-
sordning med innebdrden att bolagets samtliga aktier skall vara av samma aktieslag
och att alla aktier saledes skall ha samma rostvérde.

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 besldts vidare att infora ett
personaloptionsprogram, enligt vilket samtliga anstallda i Active Biotech-koncernen
skall erbjudas mdjlighet att forvérva hagst 1000 000 aktier i bolaget. Vidare besléts
for sakring av dtagandena enligt personaloptionsprogrammet att till ett heldgt dotter-
foretag emittera sammanlagt hogst 1330 000 optionsratter till nyteckning av aktier
pa villkor motsvarande de som galler for personaloptionerna. Fullt utnyttjande av
personaloptionerna medfor en utspadningseffekt om cirka 3,8 procent av aktiekapitalet
berdknat per den 31 december 2004.

De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna ér foljande:
- Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och ger de anstéllda mdjlighet

att forvérva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2006 till 31 maj 2009.

Personaloptioner av serie 2 och 3 tilldelas i juni 2005 respektive juni 2006 och ger

de anstallda mojlighet att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2007

till 31 maj 2010 respektive hogst 340 000 aktier under perioden 1 juni 2008 till 31

maj 2011,

- Losenkursen for personaloptioner av serie 1 har ursprungligen faststallts till 90,70 SEK
men till foljd av extra bolagsstdimmans beslut den 8 november 2004 att genom
fora en emission av konvertibla forlagslan har l6senkursen omréknats till 90,50 SEK
i enlighet med optionsvillkoren. Losenkursen for personaloptioner av serie 2 och 3
skall faststallas till 120 procent av genomsnittlig aktiekurs under de fem sista
bérsdagarna i maj 2005 respektive maj 2006.

Personaloptionerna skall tilldelas utan vederlag med hogst 33 600 till verkstéllande

direktoren, samt med ett [dgre antal per person till vriga anstallda.

Vid den extra bolagsstamman den 8 november 2004 beslots att ge ut 3 748 764
konvertibla forlagsbevis, envar om nominellt 40 SEK. Innehavare av konvertibla forlags-
bevis har ratt att till och med den 15 juni 2009 pakalla konvertering av de konvertibla
forlagsbevisen till aktier. Konverteringskursen &r 40 SEK. Vid full konvertering kommer
antalet aktier i Active Biotech att 6ka med 3 748 764 aktier, fran 33 738 876 till 37 487
640 aktier, motsvarande 11 procent av rosterna och kapitalet i bolaget per den 31
december 2004. Aktiekapitalet okar vid full konvertering fran 337 388 760 SEK till
374 876 400 SEK.

Bundna reserver Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002
Reservfond 46 868 184 926 30674
Overkursfond - - 294 595
46 868 184926 325269
Specifikation av arets valutakursdifferens i eget kapital Koncernen
TSEK 2004 2003 2002
Arets valutakursdifferens i utlindska dotterforetag 142 562 375
Arets valutakursdifferens i utlandska intressefretag -60 -370 -
82 192 375
Specifikation av ackumulerad valutakursdifferens i eget kapital Koncernen
TSEK 2004 2003 2002
Ackumulerad valutakursdifferens vid arets borjan 1096 904 529
Arets valutakursdifferens i utlindska dotterforetag 142 562 375
Arets valutakursdifferens i utlindska intresseforetag -60 -370 -

Ackumulerad valutakursdifferens vid arets slut

1178 109 904
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Not 19 Langfristiga rantebarande skulder

Konvertibelt forlagsldn

Vid den extra bolagsstamman den 8 november 2004 besldts att ge ut 3 748 764 konver-
tibla forlagsbevis, envar om nominellt 40 SEK. Innehavare av konvertibla forlagshevis
har ratt att till och med den 15 juni 2009 pakalla konvertering av de konvertibla forlags-
bevisen till aktier. Konverteringskursen &r 40 SEK. Vid full konvertering kommer antalet

aktier i Active Biotech att 6ka med 3 748 764 aktier, fran 33 738 876 till 37 487 640 aktier,
motsvarande elva procent av rosterna och kapitalet i bolaget per den 31 december 2004.
Aktiekapitalet okar vid full konvertering frén 337 388 760 SEK till 374 876 400 SEK.

Konvertibellanet forfaller, under forutsattning att ingen konvertering sker under 2005, enligt foljande:

TSEK Amortering Rdnta Total betalning
Inom ett ar - 2999 2999
Mellan ett och fem ar 149 951 10 497 160 448
Senare dn fem ar - - -

149 951 13 496 163 447

Finansiell leasing

Den del av langfristiga rantebdrande skulder som avser finansiella leasingavtal i koncernen bestér av framtida leasingavgifter hanforliga till avtal under finansiell leasing.

Forpliktelser avseende finansiell leasing forfaller till betalning enligt foljande:

TSEK Amortering Rénta Total betalning
Inom ett ar 2007 454 2461
Mellan ett och fem &r 4485 883 5368
Senare &n fem ar - - -

6492 1337 7829

Amortering som forfaller inom ett &r redovisas som kortfristig skuld. Rantan pé de finansiella leasingavtalen &r kopplad till rérlig marknadsrénta.

Not 20 Finansiella instrument och finansiell riskhantering

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.

Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till foljd

av forandringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker.
Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen

och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for

finansverksamheten. Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker

hanteras centralt av moderbolagets finansavdelning. Den dvergripande malsattningen

for finansfunktionen &r att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering samt att

minimera negativa effekter pa koncernens resultat genom marknadsfluktuationer.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar negativt paverkar koncernens
resultatrakning, balansrékning och/eller kassafloden. Valutakursrisker finns bade i form
av transaktions- och omrakningsrisker.

Koncernen har en relativt begransad valutaexponering da den operativa verksam-
heten huvudsakligen bedrivs i Sverige. Resultatet exponeras for valutakursforandringar
vid inkdp av kliniska provningar, forskningstjanster och kliniskt material. Rorelsens
kostnader uppgick for verksamhetsaret 2004 till 270,6 MSEK, varav cirka 19 procent
utgjorde kostnader i utldndsk valuta.

Andelen kostnader i utlandsk valuta, huvudsakligen USD och EUR, kan komma att
fluktuera, da projekten efter hand kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser med
potentiellt fler kliniska studier i utlandet.

Koncernen anvéander inga terminer eller optioner for att sakra sina valutarisker.

Den under dret starkare svenska kronan har dérfor medfort positiva effekter pa arets
resultat.

Kreditrisker
Kreditriskerna i koncernen & marginella d& verksamheten har en I&g faktureringsniva
pa grund av att den i nuldget i huvudsak innefattar forskning och utveckling.

Ranterisker
Koncernens finansieringskallor utgdrs i huvudsak av eget kapital, konvertibla
skuldebrev samt skuld for finansiella leasingdtaganden.

Utestdende rantebérande skulder redovisas i not 19.

Active Biotechs styrelse har faststéllt en policy for placering av koncernens likvida
medel, enligt vilken medger att likvida medel ska placeras med ett lagt risktagande,

i svenska och utldndska aktier, réntebdrande vérdepapper denominerade i svenska
kronor samt rénte- och aktiefonder. Andelen aktier, inklusive aktiefonder, skall ej
utgdra mer &n 40 procent av den totala portfoljen och andelen aktiehedgefonder far
maximalt uppga till 50 procent av den totala aktieportfdljen. Rantebarande placeringar
dr begransade till vardepapper utgivna av svenska staten, svenska bostadsfinansie-
ringsbolag samt svenska banker.

Med ranterisk avses risken for negativ paverkan pa koncernens resultat till foljd av
forandringar i marknadsrantorna. Hur snabbt en varaktig rénteforandring far
genomslag pa koncernens rantenetto beror pa upplaningens samt placeringarnas
rantebindningstid.

Utestaende rantebarande placeringar redovisas i not 16.
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Not 21 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Personalens kallskatt 3136 2186 1893 256 277 68
Kortfristiga rantebarande skulder 2007 1739 - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 773 802 830 773 802 805
5916 4727 2723 1029 1079 873
Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Upplupen semesterskuld inkl sociala kostnader 8964 8911 7187 2291 2076 1403
Upplupen arbetsgivaravgift 2403 1993 1963 272 269 27
Reserverad kostnad uppsagd personal 5671 - - - - -
Ovriga upplupna personalkostnader 2754 2988 2830 563 735 937
Ovriga poster 7 865 3988 7698 1975 1557 1613
27 657 17 880 19678 5101 4637 4224
Not 23 Stéllda séakerheter och ansvarsférbindelser
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Stdllda sdkerheter
For skulder till kreditinstitut 4653 3000 40 347 4653 3000 40 347
4653 3000 40 347 4653 3000 40 347
Ansvarsfarbindelser
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag - - - 7854 7575 5992
Garantiforbindelser 40000 40000 18374 40 000 40000 18374
40000 40000 18374 47 854 47 575 24 366
Summa stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser 44 653 43000 58721 52507 50575 64713
Stdllda sckerheter for skulder till kreditinstitut
Spérrade bankmedel 4653 3000 5148 4653 3000 5148
Ovriga aktier - - 35199 - - 35199
4653 3000 40 347 4653 3000 40 347
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Not 24 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhéllen utdelning 14 672 26002 561 14672 26002 561
Erhéllen ranta 4002 4788 8983 3774 4356 8500
Erlagd rénta -656 -783 -287 -190 -400 -165
Summa 18018 30007 9257 18256 29958 83896
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av tillgangar 15675 15485 18 890 4810 291 5382
Avgar resultatandel i intresseforetag 2148 2501 3014 - - -
Realisationsvinst/forlust forséljning av dotterforetag - - 799 -
Anticiperad utdelning fran dotterforetag - - - -72410 - -
Orealiserade kursdifferenser 73 871 834 - - -
Summa 17 896 18 857 23537 -67 600 291 5382
Transaktioner som inte medfdr betalningar
Forvérv av tillgdng genom finansiell leasing 1777 5525 3187
Avyttring av dotterforetag och andra affarsenheter
Likvida medel - - 818
Summa tillgangar 0 0 818
Kortfristiga skulder - - 19
Summa skulder och avsattningar 0 0 19
Forséljningspris - - 0
Erhéllen kopeskilling 0 0 0
Avgar: Likvida medel i den avyttrade verksamheten - - -818
Paverkan pa likvida medel 0 0 -818
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 210614 45293 169 153 208724 34734 161059
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 4174 182272 159979 4174 182272 159979
Summa 214788 227 565 329132 212898 217 006 321038

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:

— De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

— De kan latt omvandlas till kassamedel. Forutom ett belopp om 4,7 MSEK som inte &r tillgéngligt att utnyttjas.
— De har en loptid om hdgst tre manader frén anskaffningstidpunkten.
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Revisorernas granskningsberdttelse

Org nr 556223-9227

Vi har i egenskap av revisorer i Active Biotech AB (publ)
granskat detta prospekt. Granskningen har, med nedan
angivet undantag betriffande prognoser och framtids-
bedémningar, utforts enligt den rekommendation som
FAR har utfirdat. Uppgifter motsvarande deldrsrapport
har granskats dversiktligt.

Prognoser och framtidsbedémningar som ingdr i pro-
spektet har inte granskats. De proformarikenskaper som
ingdr i prospektet har upprittats enligt de anvisningar som
dtergetts pa sid 26. De uppgifter i proformarikenskaperna
som himtats ur rikenskaperna har dtergivits korrekt.

for Active Biotech AB (publ)

Arsredovisning for 2002, 2003 och 2004 har reviderats av
KPMG Bohlins AB med mig som huvudansvarig. Vi har
limnat revisionsberittelser utan anmirkning for rikenskaps-
dren 2002, 2003 och 2004. De uppgifter i prospektet som
hidmtats ur rsredovisningarna har tergivits korreke.

Det har inte framkommit nigot som tyder pa att pro-
spektet inte uppfyller kraven enligt aktiebolagslagen och
lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 8 juni 2005
KPMG Bohlins AB

Stefan Holmstrom

Auktoriserad revisor
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Ordlista

Adenocarcinom: Carcinom héarrérande fran kortelvavnad eller vars
celler bildar tydliga kortelliknande strukturer.

Angiogenes: Tillvéxt av blodkarl.

Antigen: En molekyl som kan aktivera immunforsvaret genom att
molekylen kdnns igen av bland annat antikroppar. Antigen kan till
exempel vara bakterier eller virus.

Antigenicitet: Férmdga att binda antikroppar.

Antikropp: Ett protein som utséndras av en viss typ av celler i immun-
forsvaret och som kdnner igen ett visst antigen.

Antiviral: Nagot som hammar virusforékning.
Apoptos: Programmerad celldod.

Autoimmunitet: Nar kroppens immunférsvar reagerar mot kroppsegna
strukturer. Autoimmuna sjukdomar uppstar nar immunforsvaret borjar
bekdmpa den egna friska kroppen.

Avidex: Avidex Ltd.

Biomarkér: Ett specifikt antigen pa en cellyta, exempelvis PSA som
anvéands for diagnostik av prostatacancer.

Biopsi: Vévnadsprov.

Bronkoskopi: Optiskt instrument fors ner i luftréren for undersokning,
behandling eller operation.

Carcinom: Cancertumér som utgar fran epitel.

Cytostatika: Cellgifter.

Cytotoxiska T-lymfocyter: Vita blodkroppar som fungerar som strikt
selektiva mordarceller.

Discovery: Upptacktsfas; explorativ forskning.

Djurmodell: Sjukdom framkallad hos djur, som &r mycket lik en
sjukdom hos ménniska.

EEC: European Economic Community.

EMEA: The European Medicines Agency (Europeiska ldkemedels-
myndigheten).

Farmakologi: Lakemedelslara.

Farmakokinetik: Studier av hur ett lakemedel foréndras i kroppen,
fran tillforsel till utsondring; studerar hur och nar ett lakemedel fors
ut till sitt malorgan och hur det tas upp dar.

Fas (I, Il och Ill): De olika stadierna for studier av ett ladkemedels effekt
pa ménniska.

FDA: Food and Drug Administration, lakemedelsmyndigheten i USA.

Glatirameracetat: En blandning av polypeptider bestaende av
aminosyrorna glutamin, alanin, lysin och tyrosin i slumpmassiga
sekvenser och av varierande langd.

Histologi: Vavnadsldra; undersékning och studier av vavnader.

ICH: International Conference on Harmonisation of Technical
Requirements for Registration of Pharmaceuticals for Human use.

Incidens: Antalet nya sjukdomsfall under en given tidsperiod och i en
specificerad population.

IND: Investigational New Drug; Ansokan for att fa tillstand att inleda
lakemedelsstudier i manniska, vilken inges till ladkemedelsmyndighet.

Inflammation: Kroppens svar pa en lokal skada.
Infusion: Intravends ldkemedelstillforsel (dropp).

Interferoner: Glykoproteiner med antiviral effekt. Celler utséndrar
normalt interferoner nar de infekteras med virus. Olika typer av
interferoner anvands som ldkemedel, bland annat interferon beta,
som anvands vid behandling av MS.

Kliniska studier: Studier av hur ett lakemedel paverkar manniskor.
Lead: Kemisk férening som binder till malmolekylen, en mojlig
lakemedelskandidat, kallas &ven modellférening.

Lesion: Sar/skada.

Lakemedelskandidat (Candidate Drug, CD): En viss bestamd substans
som utses under preklinisk fas. Likemedelskandidaten ar den substans
som ska ga vidare och prévas i mdnniska i kliniska studier.

Malign: Elakartad.

Metastas: Dottersvulst vid tumorsjukdom; sekundartumor.
Migration: Rorelse, vandring.

MRI: Magnetic Resonance Imaging - Magnetresonanstomografi,
avbildningsteknik som anvénds for diagnostik, behandling och
uppfoljning.

MS: Multipel skleros, en kronisk autoimmun sjukdom.

Myelin: En fettliknande substans som omger nervtradarna ibland annat
hjarnan.

NDA: New Drug Application, registreringsansokan till ldkemedels-
myndighet fér granskning och godkdnnande av ldkemedel.

NSAID:s: Non-Steroidal Anti-Inflammatory Drugs, lakemedel med
inflammationsddmpande, smartlindrande eller febernedsattande
verkningar. Nagra exempel ar Ibuprofen och Naproxen.

Oral: Mun-.
Pankreas: Bukspottskortel.
Patent: Ensamrétt till en uppfinning.

Placebo: Verkningslost medel;”"sockerpiller”. Anvéands som jamféorelse,
till exempel nar ett nytt lakemedels effekt studeras.

Peroral: Via munnen.

Preklinik: Den del av ldakemedelsutvecklingen som dger rum innan
medlet prévas pa manniskor.

Proof of Principle: Innebar att en ldkemedelskandidat har bevisad
biologisk effekt i manniska.

PSA: Prostata-Specifikt Antigen, biomarkér som anvands for diagnostik
av prostatacancer.

SAIK: Substances for Autolmmune diseases/Ketoamides, Active Biotechs
koncept (dit laquinimod hor) for behandling av autoimmuna
sjukdomar som till exempel MS.

Skivepitelcancer: En form av icke-smacellig lungcancer. Nar denna
cancerform vaxer bildas sa kallat skivepitel, en typ av vdavnad dar
cellerna ar platta som skivor och ligger i lager pé lager.

Skov: Uppflammande, eller ny episod, av dterkommande eller kronisk
sjukdom.

Solid tumor: Tumor som vaxer i form av en knol; i motsats till
exempelvis blodcancer som véxer med enskilda celler i cirkulationen.

SLE: Systemisk Lupus Erythematosus, en livshotande autoimmun
sjukdom.

Strathmann: Strathmann Biotec AG.

Superantigen: Ett protein som ar 10 000 ganger béattre an ett vanligt
antigen pa att aktivera kroppens immunférsvar.

TASQ: Tumor Angiogenesis Suppression by Quinolines. Active Biotechs
projekt mot prostatacancer.

T-lymfocyter: En typ av vit blodkropp. Ansvarar for avstotning av
transplantat, paverkar bildningen av antikroppar samt &r kroppens
basta forsvarare mot bland annat virus och parasitinfektioner.

Teva: Teva Pharmaceutical Industries Ltd.

TNF-alfa: Tumor Necrosis Factor alfa, en signalsubstans i kroppens
immunforsvar.

Torax: Brostkorg.
Toxikologi: Laran om gifter och forgiftningar.
Tumorcell: En cell med okontrollerad celldelning.

TTS: Tumor Targeted Superantigens, Active Biotechs metod for
behandling av cancer.
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