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Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forut-
satter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
som foljer av svensk rtt.

Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distributio-
nen eller erbjudandet kraver atgard enligt féregdende stycke
eller strider mot regler i sadant land.

Varken teckningsrdtterna, de betalda tecknade aktierna
eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registre-
ras enligt United States Securities Act fran 1933 och erbjudan-
det omfattar inte aktiedgare med hemvist i Amerikas Forenta
Stater. Teckningsratterna och de nya aktierna kommer inte
heller att erbjudas i Kanada eller till aktiedagare med hemvist
dar.

Active Biotech AB har givit Handelsbanken Capital Markets
i uppdrag att ombesorja att teckningsratter, som annars skulle
ha distribuerats till amerikanska och kanadensiska personer,
séljs och att forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
tillstalls dem. Belopp mindre an 100 kronor kommer inte att
distribueras.

Tvist rorande erbjudandet enligt detta prospekt ska avgo-
ras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt har godkants och registrerats i enlighet
med bestammelserna i 2 kap 4§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Det erinras om att sadant godkan-
nande inte innebdr nagon garanti fran Finansinspektionens
sida att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Med Active Biotech och koncernen avses Active Biotech AB
(publ) inklusive dotterbolag.

Handelsbanken Capital Markets ar ett affairsomrade inom
Svenska Handelsbanken AB (publ).

En investering i ett forskningsinriktat lakemedelsforetag som Active Biotech medfér betydande risker saval som mojligheter. Den som

overvager att teckna aktier i foreliggande nyemission uppmanas darfor att noggrant studera prospektet, speciellt avsnittet “Riskfaktorer’

innan aktieteckning sker.
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Inbjudan till teckning av B-aktier

Styrelsen i Active Biotech AB beslutade den 12 februari 2003
om dels en foretridesemission under forutsittning av ordi-
narie bolagsstimmas godkinnande, dels att foresld den
ordinarie bolagstimman att besluta om en nedsittning av
bolagets aktiekapital genom minskning av aktiens nominella
belopp frin 25 kronor till 10 kronor. Den 10 april 2003 god-
kiinde den ordinarie bolagsstimman i Active Biotech AB den
av styrelsen beslutade nyemissionen och beslutade i enlighet
med styrelsens forslag om minskning av aktiens nominella
belopp.?

Nyemissionen innebir att bolagets aktiekapital kas med
hogst 224 925 840 kronor genom nyteckning av hogst
22 492 584 B-akdier, envar med ett nominellt belopp om
10 kronor. Den beslutade nedsittningen av bolagets aktie-
kapital genom en minskning av aktiens nominella belopp
innebir att aktiekapitalet nedsitts med totale 168 694 380
kronor. Beloppet dverfors till bolagets reservfond.

Aktiekapitalet i Active Biotech AB kommer efter beslutad
nedsittning av aktiekapitalet och efter genomférd nyemis-
sion att uppgh till hogst 337 388 760 kronor, férdelat pa
1 145 024 aktier av serie A och hogst 32 593 852 aktier av
serie B eller totalt hgst 33 738 876 aktier. Emissionskursen
4r 10 kronor per aktie, vilket innebir att Active Biotech AB
tillfors hogst 224 925 840 kronor, fore avdrag for emissions-
kostnader.?)

Villkor i sammandrag

Emissionsvillkor:
Emissionskurs:

Handel med teckningsritter:
Teckningstid:

Teckning och betalning:

Pharmacia AB, som #ger aktier motsvarande 24,1 procent
av kapitalet och 17,1 procent av résterna i bolaget, avser inte
att delta i emissionen. Avtal har dirfor triffats om ate dver-
lata de teckningsritter som kommer att erhillas dll MGA
Holding AB. MGA Holding AB, vars dgande i Active
Biotech AB motsvarar 8,3 procent av kapitalet och 32,8 pro-
cent av rdsterna, har forbundit sig att utnyttja samtliga egna
samt de frin Pharmacia AB forvirvade teckningsritterna,
dvs totalt 32,5 procent, f6r teckning av nya B-akder. Hirut-
over har MGA Holding AB, utan ersittning frin bolaget,
garanterat att, om si krivs, teckna det antal nya B-aktier som
erfordras for att den totala emissionslikviden ska uppga till
168 694 380 kronor. Hirigenom sikerstills att nyemissio-
nen kan genomf6ras utan krav pd rittens tllstdind for den
beslutade nedsittningen av aktiekapitalet som sker genom
minskning av aktiens nominella belopp.

Catella Kapitalférvaltning AB, Futuris och Servisen med
nirstiende bolag har forklarat att de avser att utnyttja
teckningsritter motsvarande totalt 11,1 procent av nyemis-
sionen.

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Active Biotech AB att med
foretridesritt teckna B-akdier i bolaget enligt villkor i fore-
liggande prospekt.

Varje befintlig A- och/eller B-aktie ger ritt att teckna tvd nya B-akdier
10 kronor per B-aktie

23 april — 12 maj 2003

23 april — 15 maj 2003

Teckning med stdd av teckningsritter sker genom kontant betalning

under teckningstiden

Observera att teckningsritter som inte utnyttjas under teckningstiden blir virdelosa. Aktiedgare som ej 6nskar

utnyttja teckningsritterna uppmanas dirfor att silja dessa senast den 12 maj 2003.

1) Minskningen av aktiens nominella belopp genomférs av tekniska skil for att mojliggora en nyemission med gillande villkor.

2) Emissionskostnaderna beriknas uppg3 till cirka 8 Mkr.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

De som p3 avstimningsdagen den 15 april 2003 ir registre-
rade som aktiedgare i Active Biotech #dger foretridesritt att
for varje befintlig aktie av serie A och/eller B teckna tvd nya

aktier av serie B.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 10 kronor per
aktie.

Avstamningsdag

Avstimningsdag for faststillande av vilka som #ger ritt att
erhilla teckningsritter i nyemissionen 4r den 15 april 2003.
Aktierna i Active Biotech noteras pi Stockholmsbdrsen
inklusive teckningsritter till och med den 10 april 2003 och
exklusive teckningsritter frin och med den 11 april 2003.

Emissionsredovisning

Samtliga pd avstimningsdagen direktregistrerade aktiedigare
och foretridare for aktiedgare erhdller prospekt och
emissionsredovisning med bankgiroavi avseende teckning av
nya aktier. Av emissionsredovisningen framgdr bland annat
antal erhillna teckningsritter och det hela antal akter som
kan tecknas. VP-avi avseende registrering av teckningsritter
pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ir upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhdl-

ler inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhiller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska i stillet ske i enlighet med
instruktioner frin forvaltaren.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie erhdlls tv3 teckningsritter. For teck-

ning av en ny aktie erfordras en teckningsritt.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum vid Stockholmsbérsen
under perioden 23 april — 12 maj 2003. Handelsbanken
samt 6vriga virdepappersinstitut stdr till janst vid kép och
forsiljning av teckningsritter.

Teckning med stéd av teckningsrétter

Teckning ska ske under perioden 23 april — 15 maj 2003.

Efter teckningstidens utging blir outnyttjade tecknings-
ritter ogiltiga. Efter den 15 maj 2003 kommer ¢j utnyttjade
teckningsritter, utan avisering frén VPC, att bokas bort frin
respektive VP-konto.

For att inte viirder av erhillna teckningsriitter ska gi
[forlorat, mdste akticigaren antingen:
utnyttja erhillna teckningsriitter genom att teckna nya
aktier senast den 15 maj 2003, eller
silja erhdllna och ef utnyttjade teckningsriitter senast
den 12 maj 2003.

Teckningsberdittigade personer bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsritter sker
genom kontant betalning enligt de utsinda bankgiroavierna
eller genom samtidig kontant betalning och anmilan om
teckning pa dirfér avsedd anmilningssedel vid ndgot av
Handelsbankens kontor eller pd annat valfritt svenskt bank-
kontor.

Bankgiroavin anvinds om samtliga teckningsritter, enligt
emissionsredovisning frin VPC benimnt “jimnt tecknings-
bart”, ska utnyttjas.

Anmiilningssedeln anvinds om teckningsritter kopts,
overforts frin annat VP-konto, om fortrycke bankgiroavi for-
kommit eller om samtliga teckningsritter enligt emissions-
redovisning frin VPC, benimnt “jimnt teckningsbart”, ¢j
ska utnyttjas. Anmilningssedlar for teckning med foretrides-
ritt kan erhillas vid Handelsbankens kontor.



Teckningsberdittigade personer ej bosatta i Sverige

Teckningsberittigade personer som ¢j 4r bosatta i Sverige och
inte kan anvinda den fortryckta bankgiroavin ska anvinda
den utsinda anmilningssedeln vid teckning. I samband med
att anmilningssedeln insinds till nedan angivna adress ska
betalning goras i svenska kronor genom S.W.ILET eller telex

till nedan angivet bankkonto i Sverige.

Handelsbanken Capital Markets
Emission

SE-106 70 Stockholm, Sverige
S.W.ILET.: HANDSESS

Telex no.: 11090

Bankkontonummer: 1160-300 429 908

Vid betalning méste sivil tecknarens namn och adress som
referensen ISSUE BIOTECH” anges. Anmilningssedel och
betalning ska vara Handelsbanken Capital Markets tillhanda
senast den 15 maj 2003.

Betalda tecknade aktier ("BTA”)

Nigra dagar efter erlagd betalning och teckning kommer
VPC att sinda en avi som bekriftelse pd att betalda tecknade
aktier ("BTA”) bokats in pd VP-kontot. De nytecknade
aktierna 4r bokforda som BTA p& VP-kontot till dess att ny-
emissionen blivit registrerad vid Patent- och registreringsver-
ket ("PRV”). Registrering beriiknas ske omkring den 3 juni
2003. Direfter kommer BTA att bokas om till vanliga aktier,
vilket beriknas ske omkring den 6 juni 2003. Nigon VP-avi
utsinds ¢j i samband med detta utbyte. BTA kommer ¢j att
noteras vid Stockholmsbérsen.

Teckning utan stod av teckningsratter samt tilldelning

Anmilan om teckning utan stod av teckningsritter ska ske
pd dirfor avsedd anmilningssedel. Anmilningssedlar for
teckning utan stéd av teckningsritter kan erhllas frin ndgot
av Handelsbankens kontor samt himtas p& Internet:

www.handelsbanken.se/aktuellaerbjudanden.
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Anmilan kan ske per post till Handelsbanken Capital
Markets, Emission, 106 70 Stockholm, eller genom att
anmilningssedeln limnas till nigot av Handelsbankens
kontor. Anmilningssedeln méste vara Handelsbanken till-
handa senast den 15 maj 2003.

Om inte emissionen fulltecknas efter det att aktieigarna
har haft mégjlighet att utnyttja sina teckningsritter, kommer
Active Biotechs styrelse att bestimma i vilken utstrickning
tilldelning av aktier tecknade utan teckningsritter ska iga
rum.

S&dan eventuell tilldelning ska ske till dem som tecknat
aktier med stdd av teckningsritter. Vid 6verteckning ska
denna tilldelning ske i forhillande till det antal teckningsrit-
ter som var och en utnyttjat for teckning av aktier. For det
fall samtliga aktier inte kunnat tilldelas enligt ovan ska sty-
relsen #ga ritt att besluta i vilken utstrickning, och i s3 fall
hur, ytterligare tilldelning av resterande akder ska ske dill
annan som tecknat akder utan stdd av teckningsritter.
Hirefter ska tilldelning till MGA Holding AB i egenskap av
garant ske.

Som bekriftelse p4 tilldelning av aktier som tecknats utan
stdd av teckningsritter, utsinds en avrikningsnota till teck-
naren. Tecknade och tilldelade aktier ska betalas kontant
enligt instruktioner pd avrikningsnotan senast tre bankdagar
efter att tecknaren tillstillts besked om tilldelning. De nya
aktierna kommer att levereras snarast mojligt efter likvid-

dagen med avisering frin VPC.

Notering av nyemitterade aktier

Active Biotechs aktier dr i dag noterade pd Stockholms-
bérsens O-lista. Efter att PRV har registrerat nyemissionen
kommer iven de nyemitterade aktierna att noteras pi
O-listan. De nya aktierna vintas bli féremal for handel frin
omkring den 4 juni 2003.

Ratt till utdelning

De nya B-akderna medfér ritt till utdelning frin och med
for rikenskapsaret 2003.
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Skattefragor i Sverige

Nedanstiende sammanfatining av vissa svenska skatteregler dr
baserad pd nu gillande lagstifining. Sammanfattningen Gr
avsedd endast som allmiin information for de som ir obegriin-
sat skattskyldiga i Sverige om inte annar anges. Redogorelsen
avser inte situationer diir aktieigaren anses obegrinsat skatt-
skyldig i Sverige pd grund av visentlig anknytming eller di
viirdepapper innehas som lagertillging i niringsverksambet eller
av handelsbolag. Fir vissa kategorier av skattskyldiga, till exem-
pel investmentfiretag och viirdepappersfonder, kan siirskilda
skatteregler bli tillimpliga. Eftersom den skattemiissiga behand-
lingen av varje enskild akticigare delvis beror pd dennes spe-
ciella situation bor varje aktieigare konsultera skatterddgivare

om de skattekonsekvenser som inbjudan till teckning av aktier

kan medfora for dennes del.

Allmént

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sisom rintor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital 4r 30 procent. Fér utdelningar och rintor inne-
halls en preliminir skatt om 30 procent av VPC eller, betrif-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Kapital-
forlust pd aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter
(utom andelar i svenska rintefonder), till exempel tecknings-
ritter, interimsaktier och konvertibla skuldebrev i svenska
kronor, 4r fullt avdragsgill i inkomstslaget kapital mot kapi-
talvinst samma 4r pd aktier samt mot kapitalvinst pd andra
sddana marknadsnoterade deldgarritter. Kapitalforlust som
inte kan kvittas pd detta sdtt 4r avdragsgill med 70 procent
mot annan inkomst i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott medges reduktion av skatten pa inkomst av gjinst
och niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapital-
vinster, i inkomstslaget niringsverksamhet med 28 procent.
For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pd aktier och
andra deldgarritter endast mot kapitalvinst pd deldgarritter.
Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som

gjort forlusten kan den samma 4r dras av mot annan juridisk

persons kapitalvinst pd deldgarritter om det finns koncern-
bidragsforutsittningar mellan foretagen. Kapitalforlust som
inte har kunnat utnyttjas under forlustiret behandlas som en

ny forlust foljande &r, och sa vidare.

Utnyttjande av erhdllna teckningsratter till aktier

Om aktiedgare utnyttjar erhdllna teckningsritter for forvirv
av nya akder utloses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften
for aktierna utgdrs av emissionskursen. Vid en avyttring av
aktierna kommer aktiedgarens omkostnadsbelopp for samt-
liga aktier av samma slag och sort att liggas samman och
beriknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmeto-
den. Det innebir att det genomsnittliga omkostnadsbelop-
pet pa innehavda aktier normalt paverkas om teckningsritter
utnyttjas for att forvirva yteerligare aktier av samma slag och
sort. Interimsaktier, s kallade BTA, och vanliga aktier anses
inte vara av samma slag och sort forrin beslutet om nyemis-
sion har registrerats. Schablonregeln, som innebir att
omkostnadsbeloppet alternativt fir bestimmas till 20 pro-
cent av nettofdrsiljningsintikten, fir anvindas vid avyttring
av aktier i Active Biotech.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretridesritt att
delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsritter. Vid
avyttring av teckningsritter ska skattepliktig kapitalvinst
beriknas. For teckningsritter som grundas pa aktieinnehav i
bolaget ir anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln fir inte
anvindas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall.
Hela forsiljningsintikten minskad med utgifter for avytt-
ringen ska siledes tas upp dll beskattning. Anskaffnings-
utgiften for de ursprungliga aktierna péverkas inte.

Behandling av forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande sitc forvirvar
teckningsritter utgdr kopeskillingen anskaffningsutgift for
dessa. Utnyttjande av teckningsritterna for teckning av
aktier utloser ingen beskattning. Teckningsritternas omkost-
nadsbelopp ska medriknas vid berikning av aktiernas
omkostnadsbelopp.



Avyttras istillet teckningsritterna utldses kapitalvinst-
beskattning. Omkostnadsbeloppet f6r teckningsritterna
beriknas enligt genomsnittsmetoden (se ovan). Schablon-
metoden fir anvindas fér marknadsnoterade teckningsritter
forvirvade pd nu angivet sitt.

Om forvirvade teckningsritter [6pt ut utan att utnyttjas

for teckning av aktier anses de avyttrade for noll kronor.

Formogenhetsskatt”

Aktier som ir noterade p3 Stockholmsborsens O-lista ir

befriade frin formégenhetsskatt.

Arvs- och gavobeskattning"

Vid arvs- och givobeskattningen tas aktier som 4r noterade
pa Stockholmsbérsens O-lista upp till 30 procent av noterat
virde. Marknadsnoterade teckningsritter tas upp dll 75
procent av det noterade virdet.
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Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som inte dr skatteritesligt hemmahérande i
Sverige och som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag tas normalt svensk kupongskatt ut. Skattesatsen dr
30 procent. Skattesatsen dr dock i allminhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra linder for
undvikande av dubbelbeskattning.

Aktiedigare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet frin fast driftstille i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier. Aktiedgare kan dock bli foremal for beskatt-
ning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel kan fysiska personer som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska
aktier om de vid nigot tillfille under det kalenderar dd avytt-
ringen skett eller under de foregiende tio kalenderdren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Det ir oklart om
denna regel dven kan komma att tillimpas pé teckningsrit-
ter. Tillimpligheten av regeln ir dock i flera fall begrinsad
genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra linder.

1) Férmogenhets-, arvs- och givobeskattningen ir fér nirvarande foremal for éversyn (Egendomsskattekommittén), vilken beriknas vara

avslutad fore utgingen av 2003.
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Bakgrund och motiv

Ett forskningsinriktat likemedelsbolag som Active Biotech 4r
beroende av en stark finansiell stillning for att sikerstilla for-
handlingsstyrka i diskussioner med potentiella partners kring
samarbetsavtal samt for att kunna driva kliniska projekt
framdt pa ett sitt som skapar maximalt virde for bolaget och
dess aktiedigare. Active Biotech har sedan 1998 finansierat
den I8pande verksamheten bland annat genom ett flertal
fastighetsforsiljningar samt genom avyttringen av dotter-
bolaget SBL Vaccin AB.

Koncernens huvudprojeke SAIK-MS, fér behandling av
multipel skleros, befinner sig fér nirvarande i Fas II klinisk
provning. Cancerprojektet TTS har tva likemedelskandi-
dater, varav CD2 befinner sig i Fas II och CD3 befinner sig
i startskedet av Fas I. Under 2003 kommer en utvidgad
klinisk studie i Fas I att inledas fér prostatacancerprojektet
TASQ och for SLE-projektet 57-57 planeras en forsta
Fas I-studie. Hirutdver har koncernen ett antal projekt i
tidig utvecklingsfas. Koncernens kostnadsmassa kan for nir-
varande beriknas till cirka 75 Mkr per kvartal, vilket pa &rs-
basis paverkar koncernens kassafldde negativt med ett belopp
som i princip motsvarar befintlig likviditet om cirka 330
Mkr vid ingdngen av 2003.

Active Biotech bedomer att SAIK-MS nu nitt den tid-
punke di samarbetsavtal bor ingds med likemedelsbolag som
finansierar aterstdende kliniska prévningar, samt om alla
erforderliga tillstdind erhdlls, produktion och forsiljning.
Diskussioner med potentiella samarbetspartners pagir sedan
en tid tillbaka. For projekten TTS och TASQ har ett antal
potentiella samarbetspartners identifierats och diskussioner
har inletts.

Tidpunkten for och storleken pa engéngs- och delmals-
betalningar i samband med planerade samarbetsavtal kan
inte med sikerhet forutsigas. Virt att notera 4r ocksa att de
avtal som langsiktigt dr de mest fordelaktiga inte alltid 4r de
som medfor de storsta betalningarna initialt och att de totala
intikterna frn ett samarbetsavtal generellt dkar ju senare i
projektet som avtal ings. Aven den tilliggskopeskilling om
hégst 10 miljoner USD som Active Biotech 4r berittigat att
erhilla frin PowderJect Pharmaceuticals Plc vid registrering

av vaccinet Dukoral i Europa ir forenad med viss osikerhet,
dd den ir avhingig av beslut frin den europeiska registre-
ringsmyndigheten EMFEA.

De diskussioner som for nirvarande fors med potentiella
samarbetspartners samt kostnaden for att driva koncernens
projeke i klinisk fas innebir att Active Biotech nu befinner
sig 1 ett lige ddr maximal finansiell handlingsfrihet 4r viktig.
Dirutover talar all erfarenhet for att kapitalanskaffning bor
genomforas innan kapitalbrist uppkommer.

Mot bakgrund hirav har styrelsen beslutat att stirka
Active Biotechs finansiella stillning genom en nyemission
om 224,9 Mkr. Nyemissionen ska ske med féretride for
bolagets aktiedigare, varvid varje befintlig aktie oavsett serie
berittigar till teckning av tvd nya B-aktier for 10 kronor per
aktie. Genom den garant som MGA Holding AB utan
ersittning stille ut, garanteras en emissionslikvid om minst
168,7 Mkr.

Den nyemissionslikvid om hogst 224,9 Mkr som tillfors
Active Biotech kommer i huvudsak att anvindas fér den
fortsatta utvecklingen av egna likemedel. Forutsatt en fort-
satt framgingsrik utveckling i koncernens projekt, att sam-
arbetsavtal avseende SAIK-MS, TTS och TASQ kan ingis
enligt plan och pa for Active Biotech tillfredsstillande villkor,
att forvintad tilliggskopeskilling vid registrering av Dukoral
i Europa erhdlls under 2003 samt baserat pa aktuell kost-
nadsbudget, bedéms den nyemissionslikvid som tillférs vid
full teckning av emissionen, tillsammans med existerande
likviditet, kunna finansiera koncernens verksamhet under
de nirmaste dren fram till dess att forsiljnings- och/eller
royaltyintikter borjar genereras.

1 dvrige hinvisas till redogirelsen i detta prospeks, vilket har
upprittats av styrelsen med anledning av foreliggande nyemis-
ston. Prospektet bestir av tvi delay, detta dokument samt bola-
gets drsredovisning for rikenskapsiret 2002. Hirmed forsikras
att, savitt styrelsen kiinner till, uppgifierna i prospekzer iverens-
stiimmer med de faktiska forbillandena och att ingenting av
viisentlig betydelse iir utelimnat som skulle kunna piverka den
bild av Active Biotech som skapas av prospektet.

Lund den 10 april 2003

Active Biotech AB (publ)
Styrelsen
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Kort om Active Biotech

Active Biotech ir ett bioteknikbolag fokuserat pa forskning
och utveckling av likemedel f6r behandling av autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar och cancer. De projekt som
ligger lingst fram i utvecklingen avser framtagande av like-
medel mot multipel skleros (SAIK-MS) respektive cancer
(TTS). SAIK-MS-projektet befinner sig fr nirvarande i kli-
nisk Fas II, dvs studier av det potentiella likemedlets effekt
pa patienter. Cancerprojektet TTS har tva likemedelskandi-
dater, varav CD2 befinner sig i Fas II och CD3 befinner sig
i startskedet av Fas I. Under 2003 planeras yteerligare tvd
likemedelskandidater tas in i klinisk fas.

Historik

Koncernens historia bérjade 1983 di investmentbolaget
ACTIVE i Malmg AB grundades. Den ursprungliga affirs-
idén var att férvirva och utveckla en portfélj av mindre och
medelstora industriella féretag for att sedan avyttra dessa vid
limplig tidpunke. Bolaget noterades pd Stockholmsborsen
den 1 december 1986.

Under 4ren 1983-1996 forvirvades och avyttrades ett
stort antal bolag med olika verksamhetsinriktningar. 1997
dndrades verksamhetens inrikening till bioteknik och like-
medelsforskning och bolaget namnindrades till Active
Biotech AB. Samma &r férvirvade bolaget SBL Vaccin AB
frin svenska staten i syfte att oka sitt engagemang inom
bioteknik.

Aret efter, 1998, forvirvade Active Biotech forskningsan-
ligeningen Lund Research Center AB (namnindrat il
Active Biotech Research AB) frin Pharmacia & Upjohn.
Kopet inkluderade forskningsanliggningen, samtliga forsk-
ningsprojekt och de dirtill relaterade patentportfsljerna.
I utbyte fick Pharmacia aktier i Active Biotech samt del i
de kommersiella rittigheterna till vissa projekt. Dessa rittig-
heter aterkdptes av Active Biotech genom en dverenskom-
melse med Pharmacia i slutet av 2002.

Renodlingen till likemedelsforskningsbolag fortsatte
under 1999, frimst genom utdelning till aktieigarna av de
bolag inom Wilh. Sonesson som inte var aktiva inom bio-
teknologi.

I maj 2001 beslutade Active Biotech om en strategi for att
ytterligare koncentrera och 6ka satsningarna pa forsknings-

och utvecklingsverksamheten inom Active Biotech Research
i Lund. Som ett led i detta sildes i juli 2001 vaccinverk-
samheten SBL Vaccin till det brittiska bolaget PowderJect
Pharmaceuticals Plc.

Affarsidé och mal

Active Biotechs affirsidé ir att genom specialistkunskap om
minniskans immunforsvar ta fram effektiva likemedel mot

sjukdomar dir ett stort medicinskt behov foreligger.

Active Biotechs mal 4r att

langsiktigt skapa virden for aktiesigarna genom spetskom-
petens inom valda nischer pd en global marknad

vara attraktiv som arbetsgivare genom att erbjuda en
atmosfir som genomsyras av kreativitet och méjlighet il
individuell utveckling

pd ett tids- och kostnadseffektivt sitt utveckla nya like-
medel mot sjukdomar diir behandlingsalternativen idag r

otillrickliga.

Samarbetsavtal

Active Biotech har for avsike att teckna samarbetsavtal vid
den for varje projekt optimala tidpunkten. Samarbetsavtalen
avses ingds med etablerade likemedelsforetag for fortsatt
utveckling och lansering av likemedlet i friga pd marknaden.
Denna typ av avtal 4r naturliga for foretag av Active Biotechs
slag och vanligt forekommande inom likemedelsindustrin.
Active Biotech bedémer att den for koncernen bista
tidpunkten f6r tecknandet av sddana avtal i regel infaller
strax innan kliniska provningar i Fas II eller Fas III inleds.
Innehillet i sddana avtal varierar beroende pi projekt.
Grundstrukeuren innebdr dock att siljaren overldter de
kommersiella rittigheterna till det specifika potentiella like-
medlet for en angiven indikation, i utbyte mot en inital
ersittning samt ytterligare ersittning nir vissa forutbestimda
delmal, s& kallade milestones, uppnés. Vidare erhiller silja-
ren del av intikterna frin forsiljningen av likemedlet pa
marknaden, si kallade royaltyintikter, under det underlig-
gande patentets aterstende 16ptid. Dirutdver tar kdparen
over ansvaret for att bekosta och administrera den fortsatta

forskningen samt ansdkan om nodvindiga tillstdind och
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ombesorjandet av en eventuell registrering av likemedlet.
Storleken av sivil engingsbelopp och delmalsbetalningar
som royaltyintikter 4r beroende av det enskilda projektets
kliniska status, indikationsomridets komplexitet och like-
medelssubstansens marknadspotential samt att fortsatta kli-
niska provningar ir lyckosamma och att det potentiella like-
medlet ndr marknaden.

Active Biotech anser att det finns et tillfredsstillande
antal potentiella samarbetspartners for samtliga av kon-
cernens nu pigiende forskningsprojekt. De egenskaper som
utvirderas vid urvalet av potentiella partners dr bland annat
formédga och erfarenhet av att driva projeke i klinisk prov-
ning, finansiell styrka, tillgdng till produktionsresurser,
kunskap om den aktuella sjukdomen samt férekomsten av
en siljorganisation for distribution av det potentiella like-
medlet.

I dagsliget fors aktiva samtal om samarbetsavtal for
SAIK-MS. Ett antal potentiella partners for TTS och TASQ

har identifierats och diskussioner har inletts.

Organisation

Antalet anstillda i Active Biotech uppgick per 31 december
2002 dll 181, varav cirka 150 arbetar med forskning och
resterande 31 med administrativa arbetsuppgifter. Av de 150
forskarna har cirka en tredjedel doktorsgrad.

For att utnyttja befintliga resurser maximalt 4r verksam-
heten organiserad med ett tydligt fokus pd forskning. De
administrativa enheterna har som enda uppgift att I3pande
stddja den dagliga verksamheten. Forskningsverksamheten
har delats in i f6ljande organisatoriska enheter:

Cellular & Molecular Biology

Pre-clinical Development

Drug Discovery

Scientific Affairs

Project Management

Clinical Development

De administrativa enheterna omfattar Finance, Adminis-
tration/IT, Investor Relations, Legal Affairs & Human
Resources, Business Development samt Regulatory Affairs
& Quality Assurance.

Koncernens legala struktur dr uppbyggd kring moder-
bolaget Active Biotech AB. Moderbolaget #dger aktier i ett
antal dotterbolag, av vilka Active Biotech Research AB ir
aktivt inom likemedelsforskning och évriga dotterbolag ir
vilande. I moderbolaget utfors koncerngemensamma funk-
tioner och kapitalférvaltning,

Vidare #ger koncernen aktier i intresseforetaget Isogenica

Ltd, som utvecklar teknologier inom molekylirbiologi.

Projektportfolj

Active Biotech har en bred projektportfélj inom omridena
autoimmuna sjukdomar och cancer, med projeke i allt frin
tidig forskningsfas, sd kallad "discovery”, till klinisk fas som
innebir tester i minniska.

De projekt som for nidrvarande befinner sig i klinisk Fas II
ar SAIK-MS mot multipel skleros och cancerprojektet TTS
CD2, mot njur- och bukspottskértelcancer. For prostata-
cancerprojektet TASQ har en inledande Fas I-studie avslu-
tats. Senare under 2003 planeras kliniska provningar i Fas I
att piborjas for cancerprojektet TTS CD3 mot icke smi-
cellig lungcancer och for projektet 57-57, riktat mot sjuk-
domen SLE (Systemisk Lupus Erythematosus) samt en
utvidgad Fas I-studie f6r TASQ.

Utdver de projeke for vilka prekliniska eller kliniska prév-
ningar pigdr, omfattar Active Biotechs projektportflj en rad
olika projeke i tidig forskningsfas ("Drug Discovery”). Active
Biotechs Drug Discovery-program har som mal att utveckla
sd kallade likemedelskandidater (Candidate Drugs, CDs)
som sedan kan utvecklas vidare i kliniska prévningar. Inom
Active Biotech separeras inte Drug Discovery organisatoriskt
utan enbart funktionellt i olika definierade projekt. Samma
personal 4r aktiv inom bade tidig forskningsfas och utveck-

lingsfas.
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Active Biotechs styrka och tyngdpunkt inom Drug
Discovery ligger i den fas i utvecklingskedjan som ligger nir-
mast fore val av likemedelskandidat (Lead optimization
phase). I denna fas har Active Biotech for tillfillet tvd pro-
jekt, INDRA och I-3D, bida inom indikationsomridet
autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar. Dessutom bedrivs
ett projekt, IMO-A, som syftar till att definiera den moleky-
lira mekanismen bakom effekten av SAIK-MS-substansen.
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Vidare 4terfinns inom Drug Discovery ett arbete dir alla
tidiga projektforslag, sivil interna som externa, samordnas
och utvirderas innan de eventuellt inkluderas i den officiella
projektportfoljen. Projektet har fitt namnet DO, vilket stir
for Discovery Opportunities.

Av Active Biotechs totala forskningskostnader under
2002 anvindes cirka 30 procent for verksamheten inom
Drug Discovery.



10 UTVECKLING I SAMMANDRAG - PROFORMA EX KL S B L VACCIN A B

Utveckling i sammandrag —
proforma exkl SBL Vaccin AB

Som ett led i den fortsatta renodlingen av koncernen avyttrades dotterbolaget SBL Vaccin AB i juli 2001. Genom avyttringen
kom koncernens verksamhet att helt inriktas mot medicinsk forskning och utveckling av likemedel. For att belysa utvecklingen
i dagens Active Biotech har nedanstdende proformarikenskaper exklusive SBL Vaccin AB for perioden 1999 — 2001 upprittats.
Uppgifter avseende 2002 har himtats frin reviderat bokslut fér 2002.

Resultatrakningar i sammandrag

Mkr 1999 2000 2001 2002
Nettoomséttning 81,1 45,2 2,5 3,8
Roérelseresultat -200,3 -223,7 -266,2 -341,1
(varav avskrivningar) -22,9 -20,2 -17,8 -17,6
(varav jamforelsestorande poster)" 15,0 - 0,3 -24,6
Resultatandelar i intressebolag - - -1,0 -3,0
Finansnetto 57,7 91,6 194 35,8
Rorelseresultat efter finansiella poster -142,6 -132,1 -247,8 -308,3
Skatter - 0,1 -1,8 9,4
Arets resultat -142,6 -132,0 -249,6 -298,9

1) Jamforelsestorande poster 1999 bestdr av realisationsvinst vid forsaljning av fastighet, 2001 utgors posten av realisationsvinst vid forsaljning av bostadsratt och 2002 bestar posten av
ersattning till Pharmacia avseende 6vertagande av rattigheter —-26,5 Mkr, upplosning av reservering 2,7 Mkr samt realisationsforlust vid avyttring av dotterbolag 0,8 Mkr.

Balansrakningar i sammandrag

Mkr 1999 2000 2001 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 4,8 04 - -
Materiella anlaggningstillgangar 97,8 82,5 74,3 60,2
Finansiella anldaggningstillgdngar 94,8 53,3 52,0 47,9
Ovriga omsittningstillgdngar 132,1 63,7 25,3 30,3
Likvida medel och kortfristiga placeringar 1088,3 926,6 596,1 329,1
Summa tillgangar 1417,8 1126,5 747,7 467,5
Eget kapital 1241,7 1020,5 678,8 380,3
Rantebdrande avsattningar och skulder - - - 294
Icke rantebdrande avsattningar och skulder 176,1 106,0 68,9 57,8
Summa eget kapital och skulder 1417,8 1126,5 747,7 467,5

Operativ kassaflodesanalys i sammandrag

Mkr 2000 2001 2002
Rorelsens kassaflode fore investeringar -266,5 -282,4 -329,7
Investeringar -7,0 -9,6 -0,4

Operativt kassaflode -273,5 -292,0 -330,1
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Nyckeltal
1999 2000 2001 2002
Sysselsatt kapital, Mkr 1241,7 1020,5 678,8 409,6
Nettoskuldsattning, Mkr -1128,3 -966,6 -636,1 -339,7
Overvérden i kortfristiga placeringar, Mkr 18,8 6,2 229 36,4
Réantabilitet pa eget kapital (%) =111 -12 -29 -56
Réantabilitet pa sysselsatt kapital (%) =111 -12 -29 -56
Soliditet (%) 88 91 91 81
Andel riskbarande kapital (%) 88 91 91 81
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) -0,91 -0,95 -0,94 -0,89
Réantetdckningsgrad (ggr) neg neg neg neg
Forsknings- och utvecklingskostnader, Mkr -232,1 -219,9 -231,3 -285,2
Medelantal anstallda 184 188 186 183
Lonekostnader inkl sociala avgifter, Mkr 120,1 125,3 108,1 112,4
1) Berdknat pa utgdende balans.
Aktiedata
1999 2000 2001 2002
Resultat efter skatt (kr) -12,68 -11,74 -22,19 -26,58
Resultat efter skatt men fore jamforelsestorande poster (kr) -14,01 -11,74 -22,22 -24,40
Eget kapital (kr) 110,41 90,74 60,36 33,82
Substansvarde (kr) 112,08 91,29 62,40 37,05
Disponibel likviditet (kr) 96,77 82,39 53,00 29,27
B-aktiens borskurs vid arets slut (kr) 186 117 108 25
Utdelning (kr) 0 0 0 0
Kurs/eget kapital (%) 168 129 179 74
Kurs/substansvarde (%) 166 128 173 67
Antal aktier (tusental) 11 246 11246 11246 11 246
Kursutveckling Active Biotech B 1999 — mars 2003
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Principer for proformaredovisning exkl SBL Vaccin AB

Proformaresultatrikningar i sammandrag for aren 1999 —

2001 har upprittats enligt f6ljande principer:

Forsiljningen av dotterbolaget SBL Vaccin AB  har
antagits ske per 31 december 1998. Bolaget har dirfor
exkluderats ur koncernens resultatrikning for dren 1999,
2000 och fr perioden januari — juni 2001.

Den realisationsvinst om 341,7 Mkr som uppkom 2001
i samband med det faktiska avyttrandet har exkluderats i
proformaresultatrikningen fér 2001.

Debiteringar avseende administrativa tjdnster mellan
moderbolaget och SBL Vaccin AB har redovisats som
externa tjinster.

Finansiellt netto har inte justerats med nigon antagen
avkastning pd den f6rsiljningslikvid som erhélls vid avyte-
ringen proforma av SBL Vaccin AB. Inte heller har nigon
justering av koncernens finansnetto gjorts med anledning
av moderbolagets rintefria fordringar pd dotterbolaget
om 95 Mkr 1999, 35 Mkr 2000 och 35 Mkr vid avytt-
ringstidpunkten.

Inga skatteeffekter har antagits uppkomma pé grund av
avyttringen proforma av SBL Vaccin AB da det koncern-
bidrag som moderbolaget limnat till bolaget skulle ha

kunnat utnyttjas av andra koncernbolag.

EX KL S B L

VACCINN A B

Proformabalansrikningar i sammandrag for &ren 1999 —
2000 har upprittats enligt foljande principer:

Férsiljningen av dotterbolaget SBL Vaccin AB har anta-
gits ske per 31 december 1998 och bolaget har exklude-
rats ur koncernens balansrikning f6r dren 1999 och 2000.
Den forsiljningslikvid om 547,3 Mkr som erhélls vid
avyttringen av SBL Vaccin AB har redovisats som likvida
medel och realisationsvinsten om 341,7 Mkr har tillforts
koncernens egna kapital. Férsiljningslikviden och det
belopp som tillférts eget kapital kan skilja sig frin vad
som skulle ha erhllits om SBL Vaccin AB avyttrats 1998.
Active Biotech erhéll 1999 ett koncernbidrag om 69 Mkr
fran SBL Vaccin AB och limnade 2000 ett koncernbidrag
om 90 Mkr till SBL Vaccin AB. Under 2001 Limnade
Active Biotech AB akdieigartillskott till SBL Vaccin AB
om 92 Mkr. Dessa transaktioner har behandlats som
externa och har redovisats direkt mot koncernens egna
kapital proforma.

Koncerninterna fordringar pa och skulder till SBL Vaccin
AB har redovisats som externa fordringar och skulder.
Den totala justeringen av eget kapital proforma per 31
december 1998 bestdr av koncernmiissig realisationsvinst
vid avyttringen av SBL Vaccin AB, koncernbidrag och
akrdiedgartillskott enligt ovan samt ackumulerat koncern-
miissigt resultat hidnforlige till SBL Vaccin AB under
perioden 1 januari 1999 dll och med avyttringstid-
punkten.
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Definitioner

Andel riskbérande kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen samt uppskjutna skatteskulder
i procent av balansomslutningen.

Disponibel likviditet per aktie
Likvida medel och kortfristiga placeringar dividerat med antal aktier
vid drets slut.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal aktier vid
arets slut.

Nettoskuldsdttning

Rantebdrande nettoskulder, dvs rantebarande skulder och avsatt-
ningar minus likvida medel, kortfristiga placeringar och andra rante-
barande langfristiga vardepappersinnehav.

Nettoskuldsdttningsgrad
Rantebdrande nettoskulder dividerat med eget kapital inklusive
minoritetsintressen.

Operativt kassaflode
Rorelsens kassaflode fore investeringar minus investeringar.

Resultat efter skatt per aktie
Koncernens redovisade resultat dividerat med genomsnittlig antal
aktier.

Rérelsens kassafléde fore investeringar
Rorelseresultat justerat for poster som ej ingar i kassaflodet plus for-
andringar i rérelsekapital.

SAMMANDRAG -
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Réntabilitet pd eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rdntabilitet pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rdntetéickningsgrad
Rorelseresultat efter finansiella poster 6kat med finansiella kostna-
der dividerat med finansiella kostnader.

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balansomslut-
ningen.

Substansvdrde per aktie
Eget kapital plus 6vervérden i kortfristiga placeringar dividerat med
antal aktier vid arets slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande avsattningar
och skulder.

Overviirden i kortfristiga placeringar

Skillnaden mellan de kortfristiga placeringarnas marknadsvérde och
bokforda varde. Med hénsyn till koncernens skattesituation gors
inget avdrag for uppskjuten skatt.
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UTVECKLINGEN O CH

FRAMTIDSUTSIKTER

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen och framtidsutsikter

Nedan kommenteras koncernens finansiella utveckling pro-
forma. Férutsittningarna fér proformarikenskaperna redo-
visas i avsnittet "Utveckling i ssmmandrag — proforma exkl
SBL Vaccin AB”.

Rorelsekostnader 1999 - 2002

Mkr 1999 2000 2001 2002
Kostnad salda varor -2,0 0,1 0,2 0,2
Forsaljningskostnader -34 - - -
Administrationskostnader -59,1 -54,9 -370 -354
Forsknings- och

utvecklingskostnader -232,1 -2199 -231,3 -285,2
Ovriga rorelseintakter

och kostnader 0,1 58 -0,9 -
Jamforelsestérande poster 15,0 - 03 -246
Rorelsekostnader -281,5 -268,9 -268,7 -345,0
Rorelsekostnader exkl jam-

forelsestorande poster

och kostnad salda varor -294,5 -269,0 -269,2 -320,6

2000 jamfort 1999

Koncernens nettomsittning proforma uppgick under 2000
tll 45,2 Mkr jimfort med 81,1 Mkr proforma under
1999. Nettoomsittningen utgjordes frimst av ersittning for
preklinisk kontraktsforskning for Pharmacias rikning
avseende projektet TTS. Under inledningen av 4r 2000 for-
virvade Active Biotech samtliga TTS-patent och rittigheter
relaterade till framtagandet av nya likemedelskandidater
inom canceromridet frin Pharmacia, som i gengild erhéll en
option pd forsiljningsrittigheter i bland annat USA och
Japan. Kontrakesforskningsavtalet som ingdtts 1998 upp-
hérde dirmed att gilla, vilket medférde att intikterna frin
Pharmacia minskade frdn 75,0 Mkr under &r 1999 till 40,0
Mkr under 4r 2000.

Rérelsekostnaderna proforma, exklusive jimforelse-
stdrande poster och kostnad silda varor, uppgick under 2000
tll 269,0 Mkr jimfort med 294,5 Mkr proforma under
1999, en minskning motsvarande 9 procent. Kostnads-
minskningen var i huvudsak relaterad till avvecklingen av
verksamheten i det engelska dotterbolaget Actinova Lid,

vilken genomftrdes under 1999 som ett led i koncentratio-
nen av verksamheten till Lund. Under 2000 redovisades inga
jimforelsestdrande poster. Jimforelsestdrande poster 1999
utgjordes av en realisationsvinst om 15,0 Mkr vid forsiljning
av tomtmark i Lund.

Koncernens forskningskostnader proforma uppgick dill
219,9 Mkr under 2000, jimfort med 232,1 Mkr proforma
under 1999, vilket motsvarade en minskning med 5 procent.
Minskningen var en f6ljd av den geografiska koncentratio-
nen av forskningsverksamheten. Huvuddelen av forsknings-
kostnaderna avsig nyckelprojekten SAIK-MS och TTS. For
SAIK-MS-projektet startades under 1999 en inledande Fas
I-studie med ett antal friska frivilliga. Den inledande studien
foljdes i februari 2000 av en utvidgad Fas I-studie med friska
frivilliga och direfter en dverging till MS-patienter. De for
TTS-projektet under 1999 inledda kliniska Fas I-studierna
for icke-smécellig lungcancer i USA och Europa lpte som
planerat under 2000.

Koncernens rorelseresultat fore jamforelsestérande poster
2000 forsimrades och uppgick proforma till —223,7 Mkr
jimfort med —215,3 Mkr proforma under 1999. Resultat-
utvecklingen forklarades framférallt av minskade incikter
frin kontrakesforskning. Inklusive jimforelsestdrande poster
uppgick rorelseresultatet proforma dll —223,7 Mkr jimfort
med —200,3 Mkr proforma under 1999.

Koncernens finansnetto uppgick under 2000 dll 91,6
Mkr proforma, varav rintenetto 5,4 Mkr, utdelningar 4,1
Mk, realisationsvinster i kapitalfrvaltningen 82,2 Mkr och
valutakursdifferenser —0,1 Mkr. Finansiellt netto proforma
1999 uppgick till 57,7 Mkr.

Arets resultat 2000 uppgick proforma till —132,0 Mkr
jimfort med —142,6 Mkr proforma under 1999.

2001 jamfort med 2000

Nettoomsittningen proforma 2001 uppgick dll 2,5 Mkr
jamfort med 45,2 Mkr proforma under 2000. Omsittnings-
minskningen var hinférlig dll forvirvet av rittigheterna tll
TTS-projektet frin Pharmacia under 2000, vilket innebar
att intikterna frin Pharmacia f6r kontraktsforskning upp-
hérde. Dessa intikter uppgick under 2000 till 40,0 Mkr.
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Koncernens rorelsekostnader proforma, exklusive jim-
forelsestdrande poster och kostnad salda varor, 6kade margi-
nellt under 2001 och uppgick till 269,2 Mkr jimfort med
269,0 Mkr proforma under 2000. Jimférelsestorande poster
i koncernens resultat 2001 uppgick till 0,3 Mkr hinforligt
till forsiljningen av en bostadsritt. Inga jimforelsestorande
poster redovisades under 2000.

Administrationskostnaderna proforma uppgick under
2001 dll 37,0 Mkr jimfort med 54,9 Mkr proforma under
2000, en minskning med 17,9 Mkr motsvarande 33 procent.
Minskningen var en effekt av en reducerad organisation.

Forskningskostnaderna proforma uppgick under 2001 dill
231,3 Mkr jimfért med 219,9 Mkr proforma under 2000,
en 8kning med 11,4 Mkr motsvarande 5 procent. Kostnads-
okningen var relaterad till projekten SAIK-MS och TTS som
under 2001 drevs i klinisk Fas I. Efter avslutade Fas I-studier
under forsommaren 2001, inleddes under andra halviret
planeringen av en Fas Il-studie for SAIK-MS. Aven for
TTS-projektet avslutades under férsommaren 2001 en
Fas I-studie och patientrekrytering for en Fas II-studie for
njurcancer inleddes i Storbritannien sent under aret. Dir-
utdver inleddes planeringen av en Fas Il-studie for buk-
spottskortelcancer i Storbritannien. Prostatacancerprojektet
TASQ drevs vidare med maélsittning att kunna vilja
likemedelskandidat tidigt under 2002. Det explorativa och
prekliniska forskningsprogrammet inom autoimmunitet/
inflammation och cancer fortskred under dret med INDRA
och SLE-projektet 57-57 som nyckelprojekt.

Koncernens rorelseresultat fore jamforelsestorande poster
proforma uppgick under 2001 till ~266,5 Mkr jimf6rt med
-223,7 Mkr proforma under 2000. Resultatférsimringen
forklarades av det avslutade kontrakesforskningsavtalet med
Pharmacia avseende TTS samt okade forskningskostnader
for SAIK-MS- och TTS-projekten som under 2001 drevs i
en senare klinisk fas dn 4ret dessférinnan. Inklusive
jimforelsestérande poster redovisades proforma ett rorelse-
resultat om —266,2 Mkr jimfort med —223,7 Mkr proforma
under 2000.

Koncernens resultat 2001 paverkades negativt med —1,0

Mkr av resultatandelen i det engelska intressebolaget
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Isogenica Ltd. Intressebolagets verksamhet bestdr av utveck-
ling av teknologier inom molekylirbiologi.

Koncernens finansnetto proforma under 2001 uppgick
till 19,4 Mkr jimf6rt med 91,6 Mkr proforma under 2000.
Av finansiellt netto 2001 utgjorde rintenettot 8,9 Mkr,
utdelningar 0,7 Mkr, realisationsvinster i kapitalforvaltning
8,2 Mkr och valutakursdifferenser 1,6 Mkr.

Koncernens resultat efter skatt uppgick proforma dill
—249,6 Mkr jimfort med —132,0 Mkr proforma 2000.

2002 jamfort med 2001

Koncernens nettoomsittning uppgick under 2002 dll 3,8
Mkr jimfsrt med 2,5 Mkr proforma 2001. Huvuddelen av
nettoomsittningen utgjordes av en engdngsbetalning avseen-
de utlicensieringen av CD80-projekeet till det engelska bola-
get Avidex Lid.

Rérelsekostnaderna, exklusive jimforelsestérande poster
och kostnad silda varor, 6kade under 2002 till 320,6 Mkr
jimfort med 269,2 Mkr proforma under 2001, en 6kning
med 51,4 Mkr motsvarande 19 procent. Okningen var en
foljd av ckade kostnader for de kliniska forskningsprogram-
men for projekten SAIK-MS, TTS samt TASQ. Jimforelse-
stérande poster under 2002 uppgick totalt dll —24,6 Mkr,
varav kostnader hinforliga till kopet av kommersiella rittig-
heter avsende SAIK-MS och TTS frin Pharmacia uppgick
till =26,5 Mk, upplésning av reservering till foljd av avytt-
ring av dotterbolag 2,7 Mkr samt realisationsforlust vid
avyttring av dotterbolag om —0,8 Mkr. Under 2001 redo-
visades jimfrelsestdrande poster om 0,3 Mkr.

Koncernens forskningskostnader 2002 uppgick till 285,2
Mkr jimfért med 231,3 Mkr proforma under 2001, en
okning med 53,9 Mkr motsvarande 23 procent. Okningen
var till dvervigande del relaterad till 6kade kostnader for
kliniska prévningar hinférliga till projeke i klinisk fas, med
andra ord SAIK-MS- och TTS-projektet, samt TASQ- och
SLE-projektet 57-57, for vilka Fas I-studier planeras for
2003. Under viren 2002 inleddes en klinisk Fas II-studie for
SAIK-MS med drygt 200 patienter i Storbritannien,
Holland, Ryssland och Sverige. Den njurcancerstudie (TTS)
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klinisk Fas II som inleddes i Storbritannien i december 2001
drevs vidare under 2002 och en klinisk Fas II-studie f6r buk-
spottskortelcancer (TTS) inleddes som planerat under 2002.

Koncernens rorelseresultat fore jimforelsestorande poster
2002 uppgick tll -316,5 Mkr jimfort med —266,5 Mkr
proforma under 2001. Resultatforsimringen mellan ren
forklarades huvudsakligen av de 6kade kostnaderna for Fas
II-studierna f6r nyckelprojekten SAIK-MS och TTS samt
kostnader for att planera Fas I-studier for TASQ. Inklusive
jimforelsestérande poster redovisades ett rorelseresultat om
—341,1 Mkr jimfoért med —266,2 Mkr proforma 2001.

Resultatandelen i det engelska intressebolaget Isogenica
Ltd uppgick under 2002 till —3,0 Mkr jimfort med —1,0
Mkr under 2001.

Koncernen finansnetto under 2002 uppgick dll 35,8
Mk, varav rintenetto 8,7 Mkr, utdelningar 0,6 Mkr, realisa-
tionsvinster i kapitalforvaltningen 27,4 Mkr och valutakurs-
differenser —0,9 Mkr. Finansiellt netto under 2001 uppgick
till 19,4 Mkr proforma.

Justeringar av tidigare &rs skattedebitering samt en iter-
foring av en tdigare skattereservering medforde en positiv
skatteeffekt for 2002 om 9,4 Mkr. Under 2001 redovisades
en skattekostnad om 1,8 Mkr.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till —298,9 Mkr
under 2002 jimfért med —249,6 Mkr proforma 2001.

Valutakurseffekter

Koncernens resultat exponeras for valutakursfrindringar till
foljd av kliniska provningar och inképta forskningstjinster
utanfdr Sverige. Av de totala rérelsekostnaderna, inklusive
jimforelsestérande poster, om 345,0 Mkr under 2002 sva-
rade kostnader i utlindsk valuta, frimst Euro och USD, for
cirka 20 procent. Andelen kostnader i utlindsk valuta ir
beroende av omfattningen av kliniska prévningar i sen
utvecklingsfas. Koncernen utnyttjar inte terminer eller optio-
ner for att sikra valutariskerna.

Skattesituationen

Koncernens totala skattemissiga underskottsavdrag i de
svenska bolagen uppgick vid utgingen av 2002 till cirka 875
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Mkr. D3 tidpunkten for och nivén pd forvintade intikter
inte kan preciseras redovisas inte nigon skattefordran i kon-
cernens balansrikning. Se dven not 9 i 4rsredovisningen
2002 samt avsnittet "Riskfaktorer”.

Kassafléde och investeringar

Koncernens operativa kassaflsde uppgick under 2002 till
-330,1 Mk, att jimfora med —292,0 Mkr proforma under
2001 och -273,5 Mkr proforma under 2000.

Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick
till 3,6 Mkr &r 2002, varav 3,2 Mkr var hinforlige dll finan-
siell leasing, 9,6 Mkr proforma 4r 2001 samt 7,0 Mkr pro-
forma &r 2000. Investeringarna avsig forvirv av maskiner,
inventarier och tekniska anliggningar i forskningsverksam-
heten.

Tillgangar

Koncernens totala tillgingar uppgick vid utgingen av 2002
till 467,5 Mkr, varav 329,1 Mkr motsvarande cirka 70 pro-
cent utgjordes av likvida medel och kortfristiga placeringar.
Av dessa avsdg 169,1 Mkr kassa och bank, 117,5 Mkr medel-
l&nga rintebirande virdepapper, 6,3 Mkr obligationer och
36,2 Mkr diskretionirt forvaltade aktieportfoljer.

De materiella anliggningstillgdngarna uppgick vid
utgdngen av 2002 dll 60,2 Mkr och bestod framforallt av
maskiner och tekniska anliggningar i Lund. De finansiella
anliggningstillgingarna uppgick tll 47,9 Mkr, varav 40,0
Mkr utgjordes av andelar i kommanditbolaget Stockholms-
ledet 7 KB och 4,6 Mkr av andelar i det engelska intresse-
bolaget Isogenica Ltd. Kommanditbolaget 4ger den fastighet
i Lund i vilken koncernens verksamhet bedrivs.

Finansiering och finansiell stallning

Koncernens egna kapital uppgick vid utgingen av 2002 till
380,3 Mkr. Av det egna kapitalet utgjorde bundet eget kapi-
tal 614,0 Mkr och fritt eget kapital —233,7 Mkr.

Vid utgdngen av 2002 uppgick koncernens rintebirande
skulder dll 29,4 Mkr. Samtliga rintebirande skulder var
kortfristiga och bestod huvudsakligen av ett [in som upptogs
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for att finansiera dterkopet av kommersiella rittigheter frin
Pharmacia. Linet dterbetalades i bérjan av 2003. Koncernen
har inte haft nigra rintebirande skulder under &ren
1999 —2001.

Koncernens soliditet vid utgdngen av 2002 uppgick till
81,3 procent. Justerat for évervirden i koncernens finansiella
tillgdngar erhills en soliditet om 89,1 procent.

Likviditet och placeringspolicy

Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar upp-
gick vid utgingen av 2002 dll 329,1 Mkr, varav likvida
medel uppgick tll 169,1 Mkr och kortfristiga placeringar
160,0 Mkr. Av de kortfristiga placeringarna var 123,8 Mkr
placerade i korta och medellinga rinteplaceringar och 36,2
Mkr i diskretionirt forvaltade aktieportfoljer.

Active Biotechs styrelse har faststillt en policy for place-
ringar av koncernens likvida medel, vilken innebir att likvida
medel ska placeras, med ett lagt risktagande, i svenska och
utlindska aktier, rintebirande virdepapper denominerade i
svenska kronor samt rinte- och aktiefonder. Andelen aktier,
inklusive aktiefonder, ska ej utgdra mer 4n 40 procent av den
totala portféljen och andelen aktiehedgefonder fir maximalt
uppgd till 50 procent av den totala aktieportféljen. Rinte-
birande placeringar ir begrinsade till virdepapper utgivna av
svenska staten, svenska bostadsfinansieringsbolag och
svenska banker.

Framtidsutsikter

Active Biotechs projekt SAIK-MS mot multipel skleros och
cancerprojektet TTS CD2, drivs under 2003 i klinisk Fas II
och planeras slutforas under senare delen av &ret. Dirutdver
planeras Fas I-studier under &ret for prostatacancerprojektet
TASQ och nista generation TTS-produkt CD3 samt SLE-
projektet 57-57.

For ate sikerstilla kompetens i de projekt som drivs samt
f6r att minimera tid till marknad, 4r Active Biotechs ambi-
tion att samarbetsavtal ska ingds vid en for varje enskilt pro-
jekt optimal tidpunkt. Vidare 4r sidana avtal en forutsitt-
ning for att inleda de mer kostnadskrivande studierna i kli-
nisk Fas III. Mot bakgrund hirav ir avsikten att under 2003
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slutfora diskussionerna med potentiella partners avseende
SAIK-MS och att férdjupa diskussionerna om framtida sam-
arbeten avseende TTS CD2 och CD3 samt prostatacancer-
projektet TASQ. Genom att ingd ett samarbetsavtal tidigt i
projektet TASQ mojliggérs dels en snabbare utveckling, dels
att ytterligare kompetens kan tillfgras projekeet.

Koncernens administrations- och forskningskostnader
uppgick 2002 till cirka 75 Mkr per kvartal, en kostnadsniva
som reflekterar ett omfattande kliniskt utvecklingsprogram.
Denna kostnadsnivd vintas bestd under 2003. Under de
foljande &ren vintas kostnaderna for kliniska provningar,
process- och produktutveckling, samt kostnader for kliniskt
material att minska d de samarbetspartners med vilka avtal
ingds vintas overta kostnaderna for respektive projekts
vidareutveckling och kommersialisering.

Under fSrutsittning av fortsatt framgingsrik utveckling i
koncernens projekt, att samarbetsavtal avseende SAIK-MS,
TTS och TASQ kan ingds enligt plan och pd for Active
Biotech tillfredsstillande villkor, att forvintad tilliggskdpe-
skilling om 10 miljoner USD vid registrering av Dukoral i
Europa erhdlls under 2003 samt baserat pd aktuell kostnads-
budget, bedoms den nyemissionslikvid som tillf6rs vid full
teckning av emissionen, tillsammans med existerande likvi-
ditet, kunna finansiera koncernens verksamhet under de nir-
maste dren fram dll dess att forsiljnings- och/eller royalty-
intikter borjar genereras.

Den enskilt mest betydelsefulla faktorn fér koncernens
framtida utveckling och dirmed koncernens behov av ytter-
ligare tillskott av eget kapital 4r pa kort sikt att koncernens
forskningsprojeke i klinisk Fas IT uppnér de fastlagda kliniska
méilen. Om s3 sker 6kar mojligheterna for att samarbetsavtal
kan ingds pd for Active Biotech forménliga villkor innan de
mer kostnadskrivande Fas Ill-studierna inleds. Idet fall
dessa projekt inte utvecklas framgingsrikt uppkommer inte
omedelbart nigra ytterligare kostnader i projekten. Trots
detta kommer dock en anpassning av koncernens forsk-
ningsorganisation att krivas for att minska den totala kost-
nadsmassan. Detta forutsitter sdvil en analys av vilka projekt
som ska prioriteras framgent, som en utvirdering av under

vilka former dessa ska drivas.
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NEDSATTNING

o

NYEMISSION

Proformaredovisning efter
nedsdttning och nyemission

I syfte att belysa effekterna av den nu foreliggande nyemissionen i Active Biotech AB samt den i samband hirmed genom-

forda nedsittningen av aktiekapitalet har nedanstende proformaredovisning upprittats. Proformaresultatrikningen ir

upprittad som om nyemissionen och nedsittningen genomférts per 1 januari 2002. Proformabalansrikningen 4r upprittad

som om nyemissionen och nedsittningen genomférts per 31 december 2002. Féljaktligen ingdr inte nigon rinteeffeke ill

foljd av den emissionslikvid som tillférs i proformabalansrikningen.

Proformaresultatréakning

Proforma

Mkr 2002 Justering 2002
Nettoomsattning 3,8 - 3,8
Jamforelsestérande poster -24,6 - -24,6
Rorelseresultat -341,1 - -341,1
Resultat fran andelar i intressebolag -3,0 - -3,0
Finansnetto 35,8 +10,8 46,6
Rorelseresultat efter finansiella poster -308,3 +10,8 -297,5
Skatt pa arets resultat 9,4 - 9,4
Arets resultat -298,9 +10,8 -288,1
Proformabalansrakning

Justering Proforma
Mkr 31 dec 2002 Nedsattning Nyemission 31 dec 2002
Anlaggningstillgangar 108,1 - - 108,1
Ovriga omsittningstillgdngar 30,3 - - 30,3
Likvida medel och kortfristiga placeringar 329,1 - +216,9 546,0
Summa tillgangar 467,5 - +216,9 684,4
Aktiekapital 281,2 -168,7 +224,9 3374
Ovrigt eget kapital 99,1 +168,7 -8,0 259,8
Rantebdrande avsattningar och skulder 294 - - 294
Icke rantebdrande avsattningar och skulder 57,8 - - 57,8
Summa eget kapital och skulder 467,5 +/-0 +216,9 684,4
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Nyckeltal proforma

Proforma

2002 2002
Sysselsatt kapital (Mkr) 409,6 626,6
Nettoskuldsattning (Mkr) -339,7 -556,6
Réntabilitet pa eget kapital (%)" -79 -48
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%)" -75 -47
Soliditet (%) 81 87
Andel riskbarande kapital (%) 81 87
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) -0,89 -0,93
Réantetackningsgrad (ggr) neg neg
1) Berdknat pa utgdende balans.
Aktiedata

Proforma

2002" 2002
Resultat efter skatt (kr) -18,18 -8,54
Resultat efter skatt men fore
jamforelsestorande poster (kr)? -16,69 -7,81
Eget kapital (kr) 23,13 17,70
Substansvarde (kr) 25,34 18,78
Disponibel likviditet (kr) 20,02 16,18
B-aktiens borskurs vid arets slut (kr) 17,10 17,10V
Kurs/eget kapital (%) 74 97
Kurs/substansvarde (%) 67 91
Antal aktier (tusental) 16 442 33739

1) Justerat med hénsyn till fondemissionselementet i nu féreliggande nyemission.
2) Ingen hénsyn har tagits till eventuella skatteeffekter av jamforelsestérande kostnader.

Forutsattningar for proformaredovisningen

Proformaredovisningen #r baserad pé reviderat bokslut for
2002.

Proformaresultatrékning

Baserat pd en emissionslikvid efter avdrag for emissionskost-
nader om 216,9 Mkr vid antagande om full teckning i ny-
emissionen samt en antagen rintesats om 5,0 procent, har
det i proformaresultatrikningen redovisade finansnettot
okats med 10,8 Mkr.
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D4 Active Biotech har forlustavdrag frén tidigare ar samt
under 2002 genererade en betydande forlust har inga skatte-
effekter antagits uppkomma till f6ljd av den justering som

gors.

Proforma balansrékning

Den beslutade minskningen av aktiens nominella belopp
frin 25 kronor till 10 kronor innebir en nedsittning om
168,7 Mkr av aktiekapitalet. Beloppet éverfors till bolagets
reservfond. I proformabalansrikningen har dirfor aktiekapi-
talet minskats med 168,7 Mkr och 6vrigt eget kapital 6kats
med motsvarande belopp.

Nyemissionslikviden om 224,9 Mkr vid full teckning i
den foreliggande emissionen har tillféres aktiekapitalet.
Emissionskostnaderna om 8,0 Mkr har reducerat évrigt eget
kapital. Emissionslikviden om 216,9 Mkr, efter avdrag for
emissionskostnader, har i proformabalansrikningen antagits
oka likvida medel och kortfristiga placeringar.

Justering av historiska nyckeltal

Baserat p4 en antagen aktiekurs om 19 kronor och en emis-
sionskurs per aktie om 10 kronor i den nu foreliggande
nyemissionen erhdlls en teoretisk aktiekurs efter frinskil-
jande av teckningsritterna om 13 kronor och en justerings-
faktor enligt RR 18 om 1,462. For att beakta fondemissions-
elementet i nyemissionen har i detta avsnitt redovisade data
per aktie for 2002 korrigerats med denna teoretiskt berik-

nade justeringsfaktor.
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Ovrig information

Storre aktiedagare efter genomférd nyemission

Nedan redovisas Active Biotechs stdrsta aktiedgare baserat pa
kapitalandel under antagandet att den nu foreliggande ny-
emissionen fulltecknas och att samtliga aktiedgare utom
Pharmacia AB, som enligt avtal 6verldtit sina teckningsritter
till det av Mats Arnhég heligda MGA Holding ABY, utnytt-
jar sina teckningsritter fullt ut. Redovisningen bygger pa for
bolaget kinda uppgifter per 31 januari 2003.

Kapital Roster

Agare A-aktier B-aktier % %

MGA Holding AB 681020 7561612 24,4 32,6
Pharmacia AB 107 143 2607 143 8,0 84
Catella fonder 0 2118000 6,3 4.8
Futuris fond 0 934 650 2,8 2,1
Ronni Sand, familj & bolag 0 812250 24 1,8
Skandia 0 792 900 2,4 1,8
Nordea Bank S.A. 3000 706 650 2,1 1,7
SEB Private Bank S.A. 6 000 535275 1,6 14
Hans Borgelin med bolag 0 440 400 13 1,0
Texcel International AB 3650 332725 1,0 0,8

Summa 10 dgare 800813 16841605 52,3 56,4

Ovriga 344211 15752247 47,7 43,6

Totalt 1145024 32593852 1000 100,0

I det fall den utstillda emissionsgarantin skulle infrias fullt
ut, dvs om ingen annan in MGA Holding AB tecknar aktier,
kommer emissionen endast att tecknas till 75 procent. MGA
Holding ABs dgarandel skulle hirvid uppg3 till 63,3 procent
av kapitalet motsvarande 62,3 procent av rosterna i bolaget.
Réstandelen skulle dirmed &verstiga 40 procent, vilket dr
den nivd vid vilken budplikt intrider enligt Niringslivets
Borskommittés rekommendation. Aktiemarknadsnimnden
har dock i sitt uttalande 2003:4 medgivit MGA Holding AB
undantag frin skyldigheten att, i ett sidant lige, erbjuda sig
att forvirva resterande akdier i Active Biotech. Undantaget ar

villkorat av att réstandelen nedbringas under 40 procent

inom 20 manader fréin forvirvet. For det fall MGA Holding
AB skulle komma att efter genomf6rd emission inneha akdier
med ett rostetal dverstigande 40 procent kommer, enligt vad
MGA Holding AB meddelat Active Biotech AB, i forsta
hand bolagsordningens majlighet att omvandla A-akder till
B-aktier att utnyttjas och i andra hand aktier avyttras under
ordnade former.

I sammanhanget erinras om att Catella Kapitalforvaltning
AB, Futuris och Servisen med nirstdende bolag har forklarat
att de avser att utnyttja teckningsritter motsvarande totalt

11,1 procent av nyemissionen.

Véasentliga avtal
PowderJect Pharmaceuticals

Active Biotech avyttrade i juli 2001 det tidigare heligda
dotterbolaget SBL Vaccin AB till det engelska bolaget
PowderJect Pharmaceuticals Plc. Enligt ett avtal mellan
Active Biotech och SBL Vaccin AB, triffat i samband med
avyttringen, har Active Biotech ritt till ersittning frin SBL
Vaccin AB om maximalt 10 miljoner USD vid registrering
av vaccinet Dukoral i Europa samt maximalt 10 miljoner
USD vid registrering av vaccinet ETEC i USA.

Fér att maximal ersittning ska utgd f6r Dukoral erfordras
att registrering sker senast den 31 december 2003. Sker
registrering under perioden 1 januari 2004 till 31 december
2004 minskas Active Biotechs ritt till ersittning successivt
ned tll 5 miljoner USD. Fér att maximal ersittning
ska utgd for ETEC erfordras att registrering sker senast
den 31 december 2005. Sker registrering under perioden
1 januari 2006 till 31 december 2006 minskas Active
Biotechs ritt till ersittning successivt ned ¢ill 5 miljoner
USD.

Om registrering av Dukoral och/eller ETEC sker efter
den 2 juli 2011 utgdr ingen ersittning till Active Biotech for

det vaccin som registreras efter den angivna tidpunkten.

1) MGA Holding-koncernens huvudsakliga verksamhet utgérs av rederiverksamhet. Per 31 december 2002 uppgick koncernens likvida

medel och kortfristiga placeringar till cirka 1 715 Mkr. Koncernens redovisade egna kapital uppgick per detta datum till cirka 1 730 Mkr

och den totala balansomslutningen var cirka 1 930 Mkr.



Active Biotech har enligt avtalet dven ritt dll &rliga
royaltyintikter pd forsiljningen av Dukoral och/eller ETEC
forutsat att registreringen av respektive vaccin sker fore den
3 juli 2011 och att forsiljningen vad giller Dukoral inom
EU &verstiger 40 miljoner USD per &r och att férsiljningen
globalt vad giller ETEC éverstiger 60 miljoner USD per 4r.
Active Biotechs sammanlagda rite dll royaltyintikeer #r
begrinsad till 20 miljoner USD f6r respektive vaccin.

Avidex

I april 2002 tecknade Active Biotech ett licensavtal med det
engelska bioteknikforetaget Avidex Ltd avseende s3 kallade
CD80-antagonister for behandling av autoimmuna sjuk-
domar, utvecklade och patenterade av Active Biotech. Avtalet
ger Avidex exklusiva rittigheter till produkeutveckling och
marknadsféring samt ger Active Biotech ritt till delmals-
betalningar om maximalt 5 950 000 GBP. Vidare ger avtalet
Active Biotech ritt till royaltyintikter pd Avidex forsiljning
av firdigutvecklade produkter. Ritten till royaltyersittning 4r
inte beloppsbegrinsad och giller si linge en firdigutvecklad
produkt skyddas av de patentrittigheter som omfattas av
avtalet, dock under minst tio 4r frin det att produkten lan-

serats pi marknaden.

Pharmacia

I slutet av 2002 triffade Active Biotech en uppgorelse
med Pharmacia AB avseende upphérande av tidigare
overenskommelser om royaltyersittningar till Pharmacia.
Uppgorelsen omfattar Active Biotechs tvi huvudprojekt,
SAIK-MS och TTS. Pharmacias ersittning f6r uppgorelsen
uppgir till 4,5 miljoner USD. Av detta belopp erlade Active
Biotech 3 miljoner USD i december 2002. Betalning av
resterande 1,5 miljoner USD ir villkorad av och ska ske forst
nir samarbetsavtal i syfte att kommersialisera SAIK-MS
ingds, eller nidr Active Biotech eller tredje part inleder
kliniska Fas III-studier avseende SAIK-MS. Genom &verens-
kommelsen iger Active Biotech samtliga kommersiella
rittigheter till de projeke koncernen bedriver.
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Biovitrum

Active Biotech ir beroende av samarbetsavtal med externa
parter for processutveckling och tillverkning av substanser.
Antalet limpliga sddana parter 4r begrinsat och Biovitrum
AB ("Biovitrum”) ir en av dem. Med anledning dirav har
Active Biotech och Biovitrum inlett ett samarbete under tv3
foravtal avseende projekten TTS CD2 och TTS CD3.
Parterna férhandlar for nidrvarande om innehéllet i slutliga
avtal.

CRO-avtal

Inom ramen for likemedelsutveckling mdste ett antal
kliniska studier genomféras. Det praktiska genomftrandet
av de kliniska studierna sker med hjilp av s3 kallade CRO-
foretag (Clinical Research Organisation). Active Biotech ir
beroende av att teckna avtal med CRO-foretag for de projekt
som ndr klinisk fas.

Active Biotech ingick i april 2002 avtal med det engelska
CRO-foretaget PPD Global Ltd avseende genomférandet av
studierna i klinisk Fas II i projektet SAIK-MS.

I juli 2001 triffade Active Biotech avtal med det engelska
CRO-féretaget Orion Clinical Services Ltd avseende genom-
forandet av en klinisk Fas II-studie i projektet TTS CD2.
Vidare triffades i januari 2002 avtal avseende genomforan-
det av studierna i klinisk Fas I avseende projektet TTS CD3.

Aktiedgaravtal

Utdver det avtal Pharmacia AB och MGA Holding AB
ingdtc angiende verldtelse av Pharmacias tillkommande
teckningsritter i den féreliggande emissionen, finns, sdvitt
styrelsen kinner till, inga ytterligare aktiesigaravtal mellan de
storre aktiedgarna i Active Biotech.

Tvister
Aero Corporation

Aero Corporation, USA, f d Cabot Safety Corporation, har
den 12 mars 2002 framstillt krav mot Active Biotech om
sammanlagt 18 373 555 kronor for pastddd garantibrist
enligt ett avtal triffat 1996 avseende forvirv av samtliga
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akdier i Peltor Holding AB frin Active Biotech. Kravet avser
efterbeskattning av Peltor Holding ABs dotterbolag Peltor
AB jimte rintor, enligt dom meddelad av kammarritten i
februari 2002. Domen har éverklagats till regeringsritten,
dir frigan om prévningstillstdnd ligger for avgdrande. Aero
Corporation har pdkallat skiljeférfarande mot Active Biotech
i januari 2003. Active Biotechs principiella instillning ir att
acceptera betalningsansvar f6r eventuella framtida utdémda
skattebelopp. Active Biotech har redovisat hela det omtvis-
tade beloppet inom linjen i bokslutet f6r 2002 (se not 22 i
drsredovisningen 2002).

PowderJect Pharmaceuticals

Powder]Ject Pharmaceuticals har skriftligen gjort gillande ritt
till ersittning pd grund av brist i garanti enligt 6verltelse-
avtalet avseende SBL Vaccin AB, som ingicks i juli 2001.
Kravets storlek har inte preciserats. Active Biotech har till-
bakavisat att det skulle foreligga nigot ansvar for Active
Biotech. Eventuell talan mot Active Biotech maste vickas
inom sex manader frin det att skriftligt krav framstillts,
vilket tillstilldes Active Biotech den 10 december 2002.
Active Biotechs totala ansvar enligt avtalet 4r begrinsat till
20 miljoner USD. Dirutéver kan dock PowderJect Pharma-
ceuticals begira avrikning mot framtida eventuella delmals-
och royaltyersittningar som ska utgd till Active Biotech.

King’s College

King’s College, London, har i januari 2003 skriftligen fram-
stdlle krav mot Active Biotech avseende ersittning med
237 894 GBP for forskningsbidrag enligt ett avtal mellan
Active Biotech och Kings College. Kravet har bestritts av
Active Biotech med hinvisning till att King’s College inte
uppfyllt sina dtaganden enligt avtalet.

CAMR

Active Biotechs engelska dotterbolag, Actinova Ltd, ingick
1997 bland annat ett utvecklingsavtal ("Manufacture,
Research and Development Agreement”) och ett dverldtelse-
avtal avseende immateriella rittigheter ("Agreement for
Transfer of Intellectual Property Rights”) med Center for
Applied Microbiology "CAMR”) i England.

Enligt utvecklingsavtalet &tog sig CAMR att mot viss
ersittning utfora ginster avseende forskning, utveckling och
tillverkning 4t Actinova under &ren 1997 —2001. Enligt
overldtelseavtalet forvirvade Actinova Ltd bland annat vissa
patentrittigheter till Protein L frin CAMR.

CAMR har i januari 2003 framstillt krav mot Active
Biotech p3 betalning av 160 000 GBP avseende ersittning
for utforda tjinster enligt utvecklingsavtalet och 200 000
GBP avseende delersittning for verltelsen av de immate-
riella rittigheterna. Active Biotech har bestritt kraven och
gjort gillande att betalning erlagts av Actinova.

Actinova dr numera ett vilande bolag som inte bedriver
nigon verksamhet. Active Biotech avser att likvidera bolaget.
Av denna anledning for Active Biotech och CAMR i#ven for-
handlingar om att avsluta resterande avtalsrelationer mellan
bolagen. I samband dirmed fors diskussioner om att frigéra
Actinova frin vissa skyldigheter att erligga royalty pa forsilj-
ning av Protein L enligt dverldtelseavtalet avseende immate-
riella rittigheter. Active Biotech har dirvid limnat ett bud dll
CAMR om att en engéngsersittning om 35 000 USD ska
betalas till CAMR mot att Actinovas skyldigheter att erligga
royalty upphér att gilla. CAMR har 4nnu inte tagit stillning
till budet.

Skattetvist

Efter skatterevision i Active Biotech meddelade skatte-
myndigheten i december 2001 omprévningsbeslut avseende
tillkommande mervirdesskatt for perioden december 2000
och skattetilligg, uppgdende till sammanlagt 1 652 036 kro-
nor. Beslutet avser kostnader for personaloptionsprogram,
konsultkostnader i samband med utdelning av aktier och
kostnader for forvaltningsavgifter under 1999, for vilka
skattemyndigheten funnit att Active Biotech inte har rite dll
avdrag for den pd kostnaderna hinforliga mervirdesskatten.
Active Biotech gor gillande att det foreligger rite till sddant
avdrag och har dverklagat beslutet till linsritten. Linsritten
har i februari 2002 medgivit anstind med betalning av mer-
virdesskatt med 1 596 755 kronor. Beloppet ir reserverat i
bokslutet for 2002.



Forsakringar

Active Biotech har enligt styrelsens bedémning ett med hin-
syn till verksamhetens art och omfattning adekvat forsik-

ringsskydd.

Fastigheter

Active Biotech hyr den fastighet i Lund i vilken koncernens
verksamhet bedrivs. Forskningsanliggningen, som forvir-
vades frin Pharmacia&Upjohn 1998, overlits samma ir
till kommanditbolaget Stockholmsledet 7 KB i vilket Active
Biotech ir kommanditdelidgare. For information om hyres-
avtal, se not 12 i drsredovisningen 2002.

Incitamentsprogram

De per 31 december 2002 utestiende teckningsoptionerna
inom ramen fér koncernens tv4 incitamentsprogram forfoll
utan att utnyttjas den 25 februari 2003.

Bemyndiganden

Styrelsen har inte nigot emissionsbemyndigande.
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Transaktioner med narstaende

Ingen av de nuvarande styrelseledamdterna, ledande befatt-
ningshavarna eller revisorerna har haft nigon direke eller
indireke delaktighet i affdrstransaktion, som ir eller var ovan-
lig ill sin karaktir eller med avseende pé villkoren, eller 4r
eller var av visentlig betydelse i forhillande till affirsverk-
samheten inom Active Biotech, och som intriffat under
nuvarande eller tidigare verksamhetsr och i nigot avseende
kvarstdr oreglerad eller oavslutad.

Active Biotech har inte limnat lan, garantier eller bor-
gensforbindelser till eller till férman for styrelseledaméter

eller revisorer i koncernen.

Associationsform och legal struktur

Active Biotech AB (publ) ir ett publike aktiebolag. Bolagets
organisationsnummer ir 556223-9227. Bolaget registrerades
hos Patent- och registreringsverket den 11 januari 1983
och har sedan dess bedrivit verksamhet. Nuvarande firma
registrerades den 25 november 1997. Bolagets associations-
form regleras av Aktiebolagslagen (1975:1385). Bolaget ir
avstimningsbolag och dess aktiebok fors av VPC AB.
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Riskfaktorer

En investering i ett forskningsinriktar bolag som Active Biotech
dr forenad med betydande risk. Nedan beskrivs de riskfaktorer
som bedims ha stirst betydelse for koncernens framtida resultar-
utveckling och finansiella stiillning. Samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skil inte beskrivas utan en samlad bedimning
mdste baseras pd sdvil den dvriga informationen i prospektet

som en allméin omvirldsbedomning.

Tidigt utvecklingsskede

Verksamheten inom Active Biotech har sedan 2001 helt
fokuserats pd forskning och utveckling av likemedel. Kon-
cernen har dock dnnu inte slutfére kliniska provningar for
nigot likemedel, vare sig sjilvstindigt eller tillsammans med
ndgon partner, och har dirfor inte pdbérjat ndgon férsiljning
av likemedel eller erhillit ndgra royaltyintikter frin forsilj-
ning av nigot likemedel. De projekt som drivs kriver fort-
satt forskning och utveckling, preklinisk och/eller klinisk
provning samt myndighetstillstind innan forsiljnings-
och/eller royaltyintikeer kan erhallas.

Det finns ingen garanti for att Active Biotechs projekt
kommer att kunna slutforas framgéngsrike, att eventuella
likemedel kommer att vara sikra och effektiva, att erforder-
liga tillstind kommer att erhllas eller att de likemedel som
lanseras pd marknaden kommer att bli vil mottagna.

Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Verksamheten inom dagens Active Biotech, dvs exklusive det
avyttrade dotterbolget SBL Vaccin AB, har hittills uppvisat
ett negativt rorelseresultat fore jimforelsestdrande poster.
Utveckling av likemedel 4r en komplicerad och tidskrivande
process, som omfattar ett antal olika faser. De av Active
Biotechs projekt som kommit lingst i utveckling mot ett féir-
digt likemedel ligger for nirvarande i klinisk Fas II. Tiden
frin det att Fas II-studier avslutas dill det ate ett firdigt like-
medel kan lanseras pd marknaden kan normalt uppskattas
till 3,5 - 5,5 ar. Aven om utvecklingen i koncernens projekt
ir fortsatt framgingsrik, samarbetsavtal avseende SAIK-MS,
TTS och TASQ ingis enligt plan och pa for Active Biotech
tillfredsstillande villkor och att frvintad tilldggskopeskilling

om 10 miljoner USD vid registrering av Dukoral i Europa

erhills under 2003, kommer Active Biotech att redovisa ett
negativt rorelseresultat under ytterligare ett antal r fram ill
dess att forsiljnings- och/eller royaltyintikter kan komma att
erhillas. Givet detta scenario bedéms dock den emissions-
likvid som nu foreliggande nyemission tillfor, tillsammans
med koncernens befintliga likviditet, kunna finansiera kon-
cernens verksamhet till dess att forsiljnings- och/eller royalty-
intikeer frin egna likemedel kan komma att genereras.

Det kan inte garanteras att koncernen kommer att kunna
uppvisa ett positivt resultat framgent. Inte heller finns det
nigon garanti for att Active Biotech inte kommer att behdva
ytterligare tillskott av eget kapital eller att en anskaffning av
ytterligare eget kapital kommer att kunna genomféras pa
acceptabla villkor.

Osadkerhet betraffande kliniska prévningar

Innan nigot likemedel kan lanseras pd marknaden miste
likemedlets sikerhet och effektivitet vid behandling av min-
niskor for varje angiven indikation bevisas. Detta sker genom
omfattande prekliniska och kliniska prévningar. Resultatet
av prekliniska prévningar, som gors pd djur, dr dock inte all-
tid rittvisande for vilka resultat som kommer att uppnis i
minniskor. Dessutom ger inte alltid resultaten frin tidiga
kliniska prévningar en rittvisande indikation pa vilka effek-
ter som kan komma att uppnas vid mer omfattande kliniska
provningar.

Det kan inte garanteras att de kliniska provningar som
utfors av Active Biotech, sjilvstindigt eller i samarbete med
partners, kommer att pavisa tillricklig sikerhet och effekt for
att erforderliga myndighetstillstdnd for vidare provning ska
erhllas eller att prévningarna kommer att leda fram till ett
likemedel som kommer att kunna siljas p4 marknaden. Ett
antal likemedelsféretag har drabbats av betydande mot-
géngar och tvingats avbryta utvecklingen i ett sent skede av
de kliniska prévningarna trots initialt lovande prévnings-
resultat. Om Active Biotech eller dess samarbetspartners
under utvecklingsarbetet inte med tillricklig sikerhet kan
visa att de potentiella likemedlen ir sikra och effektiva, kan
godkinnandet av dessa komma att utebli. Detta skulle
paverka koncernen negativt.



Samarbetspartners

Active Biotech 4r, och kommer dven framgent att vara,
beroende av samarbetsavtal med externa partners for frimst
kliniska prévningar, produktion av substanser samt mark-
nadsféring och distribution av eventuella likemedel. Det
finns ingen garanti for att de foretag med vilka Active
Biotech har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal
med, kommer att kunna uppfylla sina taganden enligt dessa
avtal.

Fér att optimera utnyttjandet av de egna resurserna och
den egna kompetensen, dvs for att skapa stdrsta mojliga
virdetillviixt, avser Active Biotech att ingd samarbetsavtal
vid den f6r varje enskilt projekt optimala tidpunkten. Det
finns dock ingen garanti for att sddana avtal kommer att
kunna tecknas pa f6r Active Biotech tillfredsstillande villkor
eller ens att sidana avtal 6verhuvudtaget kommer att kunna
tecknas.

Det kan inte heller garanteras att existerande samarbets-
avtal inte sigs upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte
kommer att forekomma forindringar i ingdngna samarbets-
avtal.

Aven om Active Biotech anser att nuvarande och framtida
partners har ekonomiska intressen av att fullfélja sina 4ta-
ganden enligt ingdngna avtal, kommer Active Biotech inte
att kunna styra vare sig de resurser som en partner dllf6r ett
projeke eller niir i tiden detta sker. Det finns ingen garanti for
att nuvarande eller framtida partners kommer att kunna
uppfylla sina &taganden eller att samarbetsavtalen kommer
att medfora framtida royaltyincikeer.

Patent och rattigheter

Active Biotechs framtida framgéng ir till stor del beroende av
koncernens formiga att erhdlla patentskydd for potentiella
likemedel, bdde vad avser den specifika substansen samt
anvindningsomridet, och produktionsmetoder samt att
bevara egna och samarbetspartners forskningshemligheter.
Det kan inte garanteras att av Active Biotech utvecklade
likemedel och produktionsmetoder kan patentskyddas, att
nuvarande och framtida patentansékningar leder dll patent,
eller att eventuellt godkinda patent ir tillrickliga for att
skydda Active Biotechs rittigheter. Det kan inte heller garan-
teras att eventuella patent medfér en konkurrensfordel for
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koncernens likemedel och/eller metoder, eller att kon-
kurrenter inte lyckas kringg eventuella patent. Om Active
Biotech tvingas forsvara sina patentrittigheter mot en kon-
kurrent kan detta medfora betydande kostnader, vilket kan
komma att pdverka koncernens resultat och finansiella still-
ning negativt.

Om Active Biotech i den egna verksamheten utnyttjar
eller pastds utnyttja substanser eller metoder som ir patent-
skyddade eller kommer att bli patenterade av annan, kan
dgaren av dessa patent komma att anklaga Active Biotech for
patentintring. Tredje parts patent kan komma att hindra
ndgon av Active Biotechs samarbetspartners att fritt anviinda
den berdrda produkten eller produktionsmetoden. Den
osikerhet som 4r forenad med patentskydd medfér att utfal-
let av sidana tvister ir svdra att férutse. Dessutom kan kost-
naderna for en tvist dven vid ett for Active Biotech fordel-
aktigt utfall bli betydande, vilket skulle paverka koncernens
resultat och finansiella stillning negativt.

Active Biotech ir beroende av forskningshemligheter och
know-how. Det finns ingen garanti for att koncernens med-
arbetare, konsulter, ridgivare, samarbetspartners eller andra
inte kan komma att bryta mot tystnadsplikten vad avser
koncernens forskningshemligheter och know-how, eller att
koncernens forskningshemligheter och know-how inte pa
annat sitt blir kinda f6r eller kan komma att sjilvstindigt
utvecklas av en konkurrent.

Konkurrens

Utvecklingen inom likemedels- och bioteknikindustrin 4r
snabb och bedéms dven framgent bli betydande. Ett stort
antal fretag, universitet och forskningsinstitutioner éver hela
virlden ir verksamma inom forskning och utveckling av
likemedel och utgdr dirmed potentiella konkurrenter till
Active Biotech och dess samarbetspartners. Vissa av de poten-
tiella konkurrenterna har betydligt starkare finansiell stillning
och avsevirt stdrre resurser och kapacitet vad avser till exem-
pel forskning och utveckling, kontakter med tillstdndsgivande
myndigheter och marknadsféring 4n Active Biotech. Det
finns dirfor inte ndgon garanti for att ett annat foretag eller en
institution inte skulle kunna utveckla ett mer effektivt like-
medel in Active Biotech och dess samarbetspartners.
Det finns inte heller ndgon garand for att ett likartat like-



26 RISKFAKTORER

medel inte skulle kunna utvecklas snabbare in vad som ir
mojligt for Active Biotech och dess samarbetspartners.

Det finns inte heller nigon garanti for att en samarbets-
partner inte kan komma att konkurrera med Active Biotech
eller samarbeta med en konkurrent till Active Biotech inom
ett nirliggande omrade eller projekt pd ett sddant sitt att
samarbetets fordelar begrinsas.

Beroende av nyckelpersoner

Active Biotech ir beroende av ett begrinsat antal nyckel-
personer. Om nigon eller flera av dessa skulle limna koncer-
nen skulle detta kunna férsena och/eller férsvara den forsatta
utvecklingen av de projekt som drivs. Det 4r dessutom av-
gorande for Active Biotechs framging att kunna attrahera
och behalla kvalificerade forskare. Aven om Active Biotech
bedémer att det kommer att vara méjligt att savil attrahera
som behdlla kvalificerade forskare, kan ingen garanti limnas
for att detta kommer att kunna ske pi tillfredstillande vill-
kor med hinsyn till den konkurrens som finns frin andra
likemedels- och bioteknikforetag, universitet och andra
forskningsinstitutioner.

Registrering av ldkemedel

Alla likemedel som utvecklas miste for att kunna marknads-
foras genomgd ett omfattande registreringsférfarande hos
relevant myndighet i en enskild marknad, dll exempel
amerikanska Food and Drug Administration ("FDA”) eller
europeiska registreringsmyndigheten EMEA. FDAs registre-
ringsforfarande, som av Active Biotech anses som det mest
krivande, omfattar dir si #r tillimpligt krav vad avser
utveckling, provning, registrering, godkinnande, mirkning,
tillverkning, distribution och arkivering samt rapportering av
nya likemedel, medicinska produkter och biologiska
produkter. Oférmiga att uppfylla sidana krav, vilka kan
foreligga eller tillkomma framgent, kan medf6ra omfattande
atgirder, inklusive terkallande av produkter, importstopp,
att registrering ej medges, att tidigare godkinda ansckningar
dras tillbaka eller att ital vicks. For att minimera risken i
samband med registrering tillimpar Active Biotech regel-
miissigt en standard som anpassats till FDAs krav.

Aven om ett likemedel som tillverkas av Active Biotech
eller av annan part enligt avtal med bolaget, skulle registreras
sdvil i USA som i Europa, finns det ingen garanti for att
Active Biotech kommer att kunna uppfylla nya regler eller
kommer att kunna erhilla motsvarande tillstdnd for ytter-
ligare likemedel. Det finns inte heller nigon garanti for att
de regler som idag giller, eller tolkningen av dessa regler, inte
kommer att indras pd ett sddant sitt att koncernens verk-
samhet paverkas negativt med 3tf6ljande effeke pa resultat
och finansiell stillning,

Miljo och lagstiftning

Aven om koncernens sikerhetsrutiner bedéms vara tillrick-
liga och verksamheten bedrivs i enlighet med gillande lagar,
forordningar och rikdinjer finns ingen garanti for att miljs-
skador inte kan komma att intriffa eller att miljoskador inte
kan komma att medféra negativa effekter pd koncernens
resultat och finansiella stillning.

Active Biotech innehar idag alla erforderliga tillstdnd for
verksamhetens bedrivande. D3 forsknings- och utvecklings-
arbete, produktion och marknadsforing av likemedel ir fore-
médl for kontinuerlig tillsyn frin myndigheter finns dock
ingen garand for att tillstdnd i framtiden kommer att kunna
fornyas p& samma villkor som tidigare. Ej heller finns nigon
garanti for att sddana tillstind inte kan komma att dras in
eller begrinsas. Andringar i lagstiftning eller tillstindsregler,
upptickt av problem med en produkt eller hos tillverkaren
kan didrmed komma att negativt pdverka Active Biotechs
verksamhet.

Produktansvar och férsakringar

Koncernens verksamhet medfor risk for produkt- och miljs-
ansvar, vilka ir oundvikliga i samband med forskning och
utveckling, prekliniska och kliniska prévningar, marknads-
foring och forsiljning av likemedel. Aven om koncernen
idag beddms ha ett adekvat forsikringsskydd, ir forsikrings-
skyddets omfattning och ersittningsbelopp begrinsade. Det
finns dirfor ingen garant for ate tillrickligt forsikringsskydd
foreligger i hindelse av ritsliga krav.
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Utdrag ur bolagsordningen

Firma

Bolagets firma 4r Active Biotech AB (publ).

Styrelsens sdte

Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun, M.

Verksamhet

Bolaget skall, direkt eller genom dotterbolag, bedriva forsk-
ning, utveckling, produktion, marknadsféring och forsilj-
ning av medicinska, kemiska och biotekniska produkter och
utfora koncernadministrativa tjinster samt bedriva annan

dirmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgdra ligst 112 462 920 kronor och
hogst 449 851 680 kronor.)

Aktiebelopp m.m.

Aktie lyder pé tio (10) kronor.h

Aktie skall kunna utges i tv& serier, serie A och serie B.
Vardera aktien 4ger utges till 99/100-delar av aktiekapitalet.
Vid omréstning pd bolagsstimman berittigar aktie av serie A
till en (1) r6st och aktie av serie B till en tiondels (1/10)
rost?).

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya
aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie A
och serie B #ga foretridesritt att teckna nya aktier av samma
akdeslag i forhdllande till det antal akdier innehavaren forut
dger (primir foretridesritr). Aktier som inte tecknas med
primir foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare dill
teckning (subsididr foretridesritt). Om inte silunda
erbjudna akedier ricker for den teckning som sker med subsi-
didr foretridesritt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhillande till det antal aktier de forut dger och i den méin
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut aktier
av endast serie A eller serie B, skall samtliga aktiedigare, oav-
sett om deras akdier 4r av serie A eller serie B, dga foretrides-
ritt att teckna nya aktier i forhéllande dill det antal aktier de
forut dger.

Innehavare av aktier av serie A idger, inom ramen for det
hogsta antal akdier av serie B som #ger utges, begira omvand-
ling av en eller flera aktier av dem till lika antal av aktdier av
serie B. Framstillning om konvertering skall goras skriftligen
hos bolagets styrelse. Dirvid skall anges hur minga aktier
som Onskas omvandlade. Omvandlingen skall av styrelsen
utan dréjsmal anmilas for registrering och ir verkstilld nir

registrering skett.

Styrelse

Styrelsen bestér av 3-9 ledaméter med hégst 9 suppleanter.

Bolagsstamma
Vid bolagsstimma m3 envar rostberittigad rosta for hela

antalet av honom igda och féretridda aktier utan begrins-

ning i rostetalet.

Rakenskapsar
Rikenskapséret ir kalenderar.

Avstamningsforbehall

Bolaget ir ett avstimningsbolag. Den som pa faststilld
avstimningsdag ir inford i aktieboken eller i forteckning
enligt 3 kap 12 § aktiebolagslagen (1975:1385) skall anses
behérig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny
aktie som tillkommer, samt att utéva aktieigares foretrides-

ritt att delta i emission.

1) Efter dnnu ej registrerade dndringar av aktiekapitalgrinser samt nominellt virde per aktie beslutade pd ordinarie bolagsstimma

den 10 april 2003.

2) Alla aktier berittigar till lika andel av bolagets tillgingar och vinst.
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Revisorns granskningsberdttelse for
Active Biotech AB (publ)

Org nr 556223-9227

Vi har i egenskap av revisorer i Active Biotech AB (publ) granskat detta prospekt. Granskningen har,
med nedan angivet undantag betriffande prognoser och framtidsbedémningar, utférts enligt den
rekommendation som FAR har utfirdat.

Prognoser och andra framtidsbedémningar som ingdr i prospektet har inte granskats. De proforma-
rikenskaper som ingdr i prospektet har upprittats enligt de forutsittningar som anges pa sid 12.
De uppgifter i proformariikenskaperna som himtats ur rikenskaperna har dtergivits korrekt.

Arsredovisningen f6r 2000 har reviderats av aukroriserade revisorn Mats B C Ohlsson, KPMG
Bohlins AB. Arsredovisningarna for 2001 och 2002 har reviderats av KPMG Bohlins AB med mig som
huvudansvarig. For rikenskapsiret 2000 har Mats B C Ohlsson limnat revisionsberittelse utan
anmirkning. Vi har limnat revisionsberittelser utan anmirkning for rikenskapsiren 2001 och 2002.
De uppgifter i prospektet som himtats ur drsredovisningarna har &tergivits korrek.

Det har inte kommit fram ndgot som tyder pd att prospektet inte uppfyller kraven enligt aktie-
bolagslagen och lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 10 april 2003
KPMG Bohlins AB

Stefan Holmstrom
Auktoriserad revisor
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