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Varken de konvertibla forlagsbevisen eller unitratterna har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller nagon pro-
vinslag i Kanada och far inte 6verlatas eller utbjudas till for-
sdljning i Amerikas Forenta Stater eller i Kanada eller till per-
son med hemvist dar eller for sadan persons rakning annat
an i sadana undantagsfall som inte kraver registrering enligt
Securities Act eller nagon provinslag i Kanada.Erbjudandet
riktar sig inte heller i dvrigt till person vars medverkan férut-
satter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgar-
der an de som féljer av svensk ratt.

Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distribu-
tionen eller erbjudandet kraver atgard enligt foregaende
mening eller strider mot regler i sddant land. Anmdlan om
forvarv av konvertibla forlagsbevis i strid med ovanstaende
kan komma att anses ogiltig.

Varken de konvertibla férlagsbevisen eller unitratternai
Active Biotech ar foremal for notering eller ansokan darom i
annat land @n Sverige. Detta prospekt far inte distribueras till
ellerindgotannat land dar sadan distribution (i) forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra dtgarder an som féljer
av svensk rétt eller (ii) strider mot lag, férordning eller annan
bestammelse i sddant land.

Tvist rorande erbjudandet enligt detta prospekt ska
avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finans-
inspektionen i enlighet med bestammelsernai2 kap 4§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Det
erinras om att sadant godkannande och registrering inte
innebar nagon garanti fran Finansinspektionen for att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Med“Active Biotech}“koncernen”eller“bolaget”avses i detta
prospekt, beroende pa sammanhang, Active Biotech AB
(publ) eller Active Biotech med dotterbolag. De siffror som
redovisas i detta prospekt har i vissa fall avrundats, varfor
tabeller inte alltid summerar.Med "MSEK" avses i detta pro-
spekt miljoner svenska kronor,med "TSEK"avses tusen
svenska kronor,med "USD" avses amerikanska dollar,med
GBP avses brittiska pund och med "EUR"avses euro.
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Inbjudan till teckning av konvertibla
forlagsbevis i Active Biotech AB (publ)

Styrelsen for Active Biotech beslutade vid styrelseméte den
21 oktober 2004 om, under férutsittning av extra
bolagsstimmans godkinnande den 8 november 2004, utgi-
vande av 3 748 764 konvertibla férlagsbevis, envar om
nominellt 40 kronor. De konvertibla férlagsbevisen emitte-
ras till en kurs om 40 kronor innebirande att Active Bio-
tech tillférs 149 950 560 kronor fore avdrag for emissions-
kostnaderl.

Lénet loper med en 4rlig rinta om tv4 procent frén och
med den 1 januari 2005. Réntan erliggs drsvis i efterskott
med bérjan den 31 december 2005, och forfaller till betal-
ning den 31 december varje 4r, samt pa linets forfallodag
den 30 juni 2009, om inte konvertering skett dessférinnan.
Innehavare av konvertibla férlagsbevis har rite ate till och
med den 15 juni 2009 pékalla konvertering av de konver-

Erbjudandetisammandrag

tibla forlagsbevisen till akdier, vilket verkstills manadsvis.
Konverteringskursen ir 40 kronor. Vid full konvertering
kommer antalet aktier i Active Biotech att 6ka med

3 748 764 aktier, fran 33 738 876 till 37 487 640 aktier,
motsvarande 10 procent av rosterna och kapitalet i bolaget.
Aktiekapitalet kar vid full konvertering fran 337 388 760
kronor till 374 876 400 kronor.

MGA Holding AB, med aktier motsvarande samman-
lagt 28,9 procent av aktiekapitalet och résterna, garanterar
att hela emissionen tecknas.

Hirmed inbjuds aktiesigarna i Active Biotech att med
foretridesritt teckna konvertibla férlagsbevis tillhérande
Active Biotechs konvertibla forlagslan 2004/2009 enligt
villkoren i foreliggande prospekt.

Varje niotal aktier berittigar till teckning av ett konvertibelt forlagsbevis om

nominellt 40 kronor med ritt att konvertera till en aktie i Active Biotech AB

40 kronor per konvertibelt férlagsbevis

Foretridesritt

Emissionskurs

Avstimningsdag 15 november 2004

Teckningstid 19 november — 9 december 2004

Handel med unitritter

Teckning och betalning

1 Totala emissionskostnader, inklusive garantiprovision, beraknas uppgsa till cirka 9 MSEK.

19 november — 6 december 2004
Teckning sker genom betalning under teckningstiden
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Kort presentation av Active Biotech

Bakgrund
Active Biotech ir ett bioteknikforetag med ursprung i Phar-
macias forskning. Bolagets forskningsportflj ir fokuserad

p4 autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Affarsidé, mal och strategier

Active Biotechs affirsidé ir att genom specialistkunskap om
minniskans immunf6rsvar ta fram effektiva likemedel mot
sjukdomar dir ett stort medicinskt behov foreligger. Verk-
samheten ir organiserad med fokus p3 likemedelsutveck-
lingens kliniska faser.

Bolaget har for avsikt att kunna driva utvecklingen av
nya produkter fram till Proof of Principle, det vill siga fram
till dess att likemedelskandidaten visar biologisk aktivitet i
minniska.

Active Biotechs ml och strategier 4r att:

* Langsiktigt skapa virden for aktieigarna genom spets-
kompetens inom valda nischer pé en global marknad

* Vara attraktiv som arbetsgivare genom att erbjuda en
atmosfir som genomsyras av kreativitet och méjlighet till
individuell utveckling

* P4 ett tids- och kostnadseffektivt sitt utveckla nya like-
medel mot sjukdomar dir behandlingsalternativen idag ar
otillrickliga

* Genom en aktiv patentstrategi skydda sitt kunnande
genom starka patent

Active Biotechs projektportfolj

* Skapa ekonomisk uthillighet genom att framgingsrikt
skapa samarbeten med starka parter i for varje projeke ritt

skede

Active Biotech har for avsikt att teckna samarbetsavtal vid
den for varje projekt optimala tidpunkten. Samarbetsavtal
avses ingds med likemedelsbolag for fortsatt utveckling och
lansering av likemedel p& marknaden. Active Biotech beds-
mer att den f6r koncernen bista tidpunkten f6r tecknandet
av sddana avtal i regel infaller innan kliniska prévningar i

fas IT eller fas III inleds.

Active Biotechs projektportfolj

Active Biotech har idag fyra projeke i klinisk fas. Tv4 av pro-
jekten omfattar likemedel avsedda f6r behandling av auto-
immuna sjukdomar, multipel skleros (MS) och Systemisk
Lupus Erythematosus (SLE) och tv4 av projekten 4r like-
medel f6r behandling av cancersjukdomar, i huvudsak icke-
smicellig lungcancer samt prostatacancer.

Det projekt som ligger lingst fram i den kliniska utveck-
lingen, laquinimod (SAIK-MS), ir ett likemedel i tablett-
form fér behandling av multipel skleros. I juni 2004 teck-
nades ett samarbetsavtal avseende SAIK-MS med Teva for
vidare klinisk utveckling och kommersialisering av laquini-
mod. Avtalet innebir att Teva dvertar projektansvaret och
kostnaderna for den vidare utvecklingen av laquinimod.

PROJEKT DISCOVERY PREKLINISK UTV.
SAIK-MS g
g
kel
TTS (CD3) _:E
3
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Villkor och anvisningar

Villkoren samt uppgifter om bérsnotering och handel sam-
manfattas nedan. For fullstindiga villkor avseende det kon-
vertibla forlagslinet hinvisas till avsnittet Villkor for Active
Biotech AB (publ) konvertibelt forlagslin 2004/2009.

Foretradesratt till teckning

De som pd avstimningsdagen den 15 november 2004 ir regi-
strerade som aktiedgare i Active Biotech dger for varje niotal (9)
akdier foretradesrite till teckning av ett (1) konvertibelt forlags-
bevis om nominellt 40 kronor. Ett (1) konvertibelt forlagsbevis
ger ritt att konvertera till en (1) ny aktie i Active Biotech.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos VPC AB ("VPC”) for faststillande av
vilka som ska erhlla unitritter! i emissionen ir méndagen
den 15 november 2004.

Teckningskurs
Teckningskursen ir faststilld till det konvertibla forlags-
bevisets nominella belopp om 40 kronor.

Konverteringskurs

Konverteringskursen 4r vid utgivandet 40 kronor, vilket inne-
bir att ett konvertibelt forlagsbevis om nominellt 40 kronor
ger ritt att konvertera till en aktie i Active Biotech. Konverter-
ingskursen kan komma att omriknas i samband med aktie-
uppdelning, emissioner med mera. Se vidare avsnittet Villkor

[for Active Biotech AB (publ) konvertibelt forlagslin 2004/2009.

Lanebeloppet

Lanebeloppet uppgir till 149 950 560 kronor, férdelat pd

3 748 764 forlagsbevis om nominellt 40 kronor per f6rlagsbe-
vis. Vid full konvertering motsvarar detta 3 748 764 nya aktier.

Réanta

De konvertibla forlagsbevisen I6per med en 4rlig rinta om
tva procent. Rintan, som utbetalas via VPC, forfaller dill
betalning den 31 december varje &r, forsta gdngen den 31
december 2005, samt pa lanets forfallodag den 30 juni 2009.

Aterbetalningsdag

De konvertibla férlagsbevisen ska dterbetalas med nomi-
nellt belopp den 30 juni 2009 i den mén konvertering inte
dessférinnan gt rum.

Information fran VPC till direktregistrerade aktiedgare m fl
Detta prospekt tillsammans med fortrycke emissionsredo-
visning med vidhingande inbetalningsavi utsinds till de
aktiesigare eller foretridare for aktiedgare som pd avstim-
ningsdagen den 15 november 2004 ir registrerade i den av
VPC for Active Biotechs rikning férda aktieboken. Av den
fortryckea emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna unitritter. Den som 4r upptagen i den i
anslutning till aktieboken forda sirskilda forteckningen
dver panthavare med flera underrittas separat. VP-avi av-
seende registreringen av unitritter pd aktiesgarnas aktie-
konto (VP-konto) kommer ¢j att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav
Aktieidgare vars innehav ir forvaltarregistrerat erhiller ingen
emissionsredovisning frdn VPC. Teckning och betalning

ska i stillet ske i enlighet med avtal med forvaltare.

Unitratter
For varje befintlig aktie erhalles en unitritt. Fér teckning av
ett (1) konvertibelt forlagsbevis om nominellt 40 kronor

erfordras nio (9) unitritter.

Teckningstid

Teckning av konvertibla forlagsbevis ska ske under perio-
den 19 november — 9 december 2004. Observera att teck-
ning méste ha skett senast 9 december 2004. Efter teck-
ningstidens utgdng blir outnyttjade unitritter ogiltiga.
Efter 9 december 2004 kommer €] utnyttjade unitritter,
utan avisering frin VPC, att bokas bort frin VP-kontot.

Handel med unitratter
Handel med unitritter d4ger rum pa Stockholmsbérsen
under perioden 19 november — 6 december 2004. Unit-

1 Unitrétter ar VPCs beteckning fér de rétter som erhalls baserat pa aktieinnehav och som anvénds fér teckning av konvertibla férlagsbevis. Motsvarande vid emission av aktier bendgmns

teckningsratter.
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ritter som ej utnyttjas for teckning méste siljas for att inte
forfalla och dirmed bli virdelssa.

Teckning och betalning
Teckning med foretridesritt ska ske pd ett av foljande sitct:

1. Vid fullt utnystjande av pi emissionsredovisningen trycks
antal unitriitter: Kontant betalning pa valfritt svenskt
bankkontor genom anvindande av p4 emissionsredovis-
ningen fortryckt inbetalningsavi frin VPC.

2. I ovriga fall: Om unitritter har képts, dverforts frin
annat VP-konto eller om samtliga tilldelade unitritter
enligt emissionsredovisningen ej utnyttjas ska sirskild
anmilningssedel anvindas. Anmilningssedlar kan
erhillas frén Alfred Berg Fondkommission, telefon 08-
572 361 40. Betalningsinstruktion finns pd anmil-
ningssedeln. Betalning kan ske kontant pd valfritc bank-
kontor. Samtidigt sindes ifylld sirskild anmilnings-
sedel, som kvitterats med det inbetalda beloppet till:

Alfred Berg Fondkommission AB
Emissionsavdelningen

Box 70447

107 25 Stockholm

Telefon: 08-572 361 40

Observera att anmilningssedeln ska vara Alfred Berg Fond-
kommission tillhanda senast den 9 december 2004, vilket

ir den sista dagen for teckning av konvertibla férlagsbevis.

Aktiedgare ej bosatta i Sverige
Aktiedgare som 4r bosatta utanfor Sverige och som 6nskar
teckna konvertibla forlagsbevis med foretridesritt ska betala i
enlighet med instruktionerna pa anmilningssedeln. Anmil-
ningssedeln ska inlimnas eller sindas till Alfred Berg Fond-
kommission p4 ovanstiende adress och ska vara Alfred Berg
Fondkommission tillhanda senast den 9 december 2004, vilket
4r den sista dagen for teckning av konvertibla f6rlagsbevis.
Anmilningssedel som sinds med post frén utlandet bor av-
sindas i god tid fore sista teckningsdag s att anmilningssedeln
ir Alfred Berg Fondkommission tillhanda senast den 9 decem-
ber 2004.

Observera att erbjudandet enligt detta prospeke inte rikear
sig till personer vilkas deltagande forutsitter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra dtgirder iin de som f6ljer av

svensk ritt.

Teckning av konvertibla forlagsbevis utan foretradesratt
For det fall inte samtliga konvertibla férlagsbevis tecknas med
foretradesritt ska styrelsen bestimma i vad mén tilldelning av
konvertibla forlagsbevis tecknade utan foretridesritt ska dga
rum samt hur sidan eventuell tilldelning ska ske. Teckning
utan foretridesritt gors pa sirskild anmilningssedel,
benimnd "Teckning utan foretridesritt”, vilken kan erhéllas
frin Alfred Berg Fondkommission enligt ovan. Anmilnings-
sedeln ska vara Alfred Berg Fondkommission tillhanda senast
9 december 2004. Besked om tilldelning och betalningsin-
struktion limnas genom utsindande av avrikningsnota, vilket

beriknas ske omkring den 16 december 2004.



Sedan betalning av tecknade och tilldelade konvertibla
forlagsbevis skett kommer VP-avi att sindas frin VPC med
bekriftelse pd att inbokningen av tecknade och tilldelade
konvertibla forlagsbevis skett pd tecknarens VP-konto.

Betalda tecknade units ("BTU")

Négra dagar efter teckning och betalning med stéd av unit-
ritter kommer VPC att skicka en avi som bekriftelse pa att
BTU bokats in pd tecknarens VP-konto. Tecknade och
betalade units benimns BTU pd VP-kontot till dess att det
konvertibla férlagsldnet har registrerats hos Bolagsverket.
Registrering beriiknas ske i slutet av december 2004. Nigra
dagar efter registreringen kommer BTU att bokas om till
konvertibla forlagsbevis pA VP-kontot. Ndgon VP-avi
skickas inte ut i samband med denna ombokning. Notering
av BTU p4 Stockholmsbérsen beriiknas ske under perioden
24 november—27 december 2004.

VPC-registrering

Det konvertibla forlagsldnet r anslutet till VPCs konto-
baserade system. Detta innebir att innehav av forlagsbevis
registreras pa respektive innehavares VP-konto.

Notering av konvertibla férlagsbevis

Active Biotech har ansskt om notering av de konvertibla
forlagsbevisen vid Stockholmsbérsen. De konvertibla for-
lagsbevisen beriiknas noteras frin omkring den 29 decem-
ber 2004.
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Konvertering till aktier

Konvertering kan ske fram till och med den 15 juni 2009.
Om inte konvertering har pakallats senast den 15 juni
2009, bortfaller ritten till konvertering helt.

Vid pakallande av konvertering ska innehavaren av kon-
vertibla forlagsbevis anvinda en sirskild anmilningssedel,
som kan rekvireras frén Active Biotech eller Alfred Berg
Fondkommission. Efter ifyllande ska anmilningssedeln
sindas till Active Biotech eller Alfred Berg Fondkommis-
sion. Pdkallande av konvertering ir bindande och kan inte
iterkallas av innehavaren av de konvertibla férlagsbevisen.

Av administrativa skil forbehéller sig bolaget ritten att
verkstilla sidan konvertering vid varje manadsslut. Detta
innebir att bolaget kan komma att verkstilla konvertering-

arna senast per den sista bankdagen i varje minad.

Fortida aterbetalning
Om den genomsnittliga borskursen f6r Active Biotech-
aktien efter 1 januari 2007 6verstiger konverteringskursen
med 30 procent, det vill siga uppgér till minst 52 kronor,
under en sammanhingande period om 30 handelsdagar har
bolaget ritt att dterbetala l8net i fortid. Skulle bolaget fatta
beslut om en sidan &terbetalning fir du ett meddelande tidi-
gast 60 dagar och senast 30 dagar innan en sidan dterbetal-
ning gors.

Om du i denna situation skulle féredra att konvertera
lanet till aktier, maste konvertering pakallas fore dterbetal-

ningsdagen.
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Konvertibla forlagsbevis

Filjande avsnitt beskriver jversiktligt konvertibla forlagsbevis
och ger en introduktion till virderingen av dessa. Avsnittet ska
inte ses som en fullstindig redogorelse for instrumentet och dess

viirdering.

Vad &r en konvertibel?

En konvertibel dr i grunden ett [n till ett foretag. En viss
summa pengar linas ut till féretaget mot att en viss rinta,
den s kallade konvertibelrintan, erhills i utbyte. En kon-
vertibel 4r inte bara ett ldn till bolaget, den kan som namnet
antyder ocksd bytas (konverteras) till aktier i bolaget. Det
konvertibla forlagsbeviset medger en ritt men inte en skyl-
dighet till framtida kép av akeier i foretaget samtidigt som
l&ngivaren erhiller en 4rlig rinteavkastning p4 sin invester-
ing. Det dr i forvig bestimt under vilken del av ldnets 16p-
tid som innehavare av det konvertibla férlagsbeviset fir
konvertera sitt 1an till akdier, och till vilket pris konvertering
kan ske. Vid konvertering bortfaller ritten till rinta for
tiden frén nirmast féregiende rinteforfallodag. Om kon-
vertering inte sker ska linet &terbetalas pa forfallodagen.

Det 4r vanligt att konvertibla férlagsbevis emitteras i
form av forlagsldn, vilket innebir att de i formansrittshin-
seende ir efterstillda andra ldn. Detta giller dven Active
Biotechs konvertibla forlagsbevis som i fsrménsrittshin-
seende i hiindelse av bolagets konkurs eller likvidation 4r
efterstillt Active Biotechs icke efterstillda skulder.

En konvertibel anses vara ett mindre riskfyllt virde-
papper 4n en aktie. Om bérskursen inte dverstiger konver-
teringskursen kan konvertibeln betraktas som ett 1an. Rinta
erhills pd pengarna under 18ptiden och insatsen dterfis nir
lsptiden dr slut. Negativt i detta fall kan vara att den rinta,
(avkastning) som konvertibeln har givit dver dren ir ligre
4n vad man skulle ha fitt i avkastning p4 andra investe-
ringar.

Om bolaget skulle hamna p4 obestdnd och inte ha méj-
lighet att &terbetala linet kan l&ngivaren dock forlora hela
det investerade beloppet.

Om bérskursen gir upp kan det vara 6nsamt att byta
konvertibeln mot en aktie. Det 4r dock oftast fsrménligt att

konvertera si sent som méjligt, eftersom rintan p3 konver-
tiblerna i regel 4r hogre 4n utdelningen p4 aktierna. Efter-
som upplupen rinta inte utbetalas kontinuerligt, I6nar det
sig som regel inte att konvertera omedelbart fére det datum
da konvertibelrintan forfaller till betalning. Om utdel-
ningen p4 aktierna vid nigon tidpunke dr hégre 4n konver-
tibelrintan 4r det fordelaktigt att konvertera under forut-
sittning att bdrskursen 4r hogre in konverteringskursen
samt att det kan férvintas att detta férhillande bestir fram-
gent.

Den som #ger konvertibler kan siledes under konverter-
ingsperioden vilja att konvertera dessa till aktier i bolaget.
En hogre aktiekurs leder till ett hégre virde pd konvertib-

lerna. I detta avseende piminner konvertiblerna om aktier.

Rékneexempel

Antag att du pd avstdimningsdagen den 15 november 2004
dger 900 aktier i Active Biotech, du kommer d4 att erhlla
900 unitritter. Nio (9) unitritter ger dig ritt att under peri-
oden 19 november — 9 december 2004 forvirva ett (1) kon-
vertibelt forlagsbevis. Du erhéller silunda ritten att for-
virva 100 konvertibla férlagsbevis f6r 40 kronor vardera.
Det konvertibla frlagsbeviset innebir att du lanar ut
pengar till Active Biotech. I exemplet uppgér det belopp
som du lanar ut till bolaget till 4 000 (100x40) kronor.
Under den tid som du innehar de konvertibla forlagsbevi-
sen kommer du att erhélla tvd procent i arlig fast rinta p&
l&nebeloppet, det vill siga 80 kronor per ar. Frin och med
att det konvertibla linet har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beriknas ske i slutet av december 2004, till och med
den 15 juni 2009 kan du konvertera de konvertibla forlags-
bevisen till 100 aktier i Active Biotech. Notera att vid kon-
vertering bortfaller ritten till rinta for tiden frin nirmast
foregdende rinteforfallodag.

Aterbetalning avlan

Om du inte senast den 15 juni 2009 valt att konvertera ditt
1&n till aktier, ska bolaget den 30 juni 2009 4terbetala lane-
beloppet till dig.



I villkoren finns ocksd en bestimmelse som sdger att om
den genomsnittliga borskursen for Active Biotech-aktien
efter 1 januari 2007 6verstiger konverteringskursen med 30
procent, det vill siga uppgér till minst 52 kronor, under en
sammanhingande period om 30 handelsdagar har bolaget
ritt att dterbetala lanet i fortid. Skulle bolaget fatta beslut
om en sidan terbetalning fir du ett meddelande tidigast
60 dagar och senast 30 dagar innan en sidan 4terbetalning
gors.

Om du i denna situation skulle foredra att konvertera
lanet ill aktier, maste konvertering pakallas fore dterbetal-
ningsdagen.

Vardering av konvertibla forlagsbevis

Vid virderingen av ett konvertibelt forlagsbevis kan detta
delas upp i tvd komponenter; en obligationsdel med fast
16ptid och rinta samt en optionsdel med i férvig bestimd
16ptid och 18senpris (konverteringskursen). Det teoretiska
virdet av det konvertibla férlagsbeviset utgdrs av summan
av virdet av dessa tvd komponenter, obligationsdelen
respektive optionsdelen. Det konvertibla forlagsbevisets
konstruktion innebir att innehavaren antingen kan konver-
tera till aktier, eller vid [6ptidens slut begira att f3 tillbaka
de pengar som l&nats ut (det nominella beloppet).

Obligationsdelen

Det konvertibla férlagsbevisets obligationsvirde bestims av
rintesatsen, dterstdende 18ptid, det allminna rinteliget
samt marknadens bedémning av bolagets kreditvirdighet.
Ett annat sitt att uttrycka det 4r att obligationsvirdet utgdrs
av nuvirdet av framtida rintebetalningar och nuvirdet av
det konvertibla forlagsbevisets nominella belopp.

Optionsdelen

Optionsdelen i det konvertibla férlagsbeviset, det vill siga
ritten men inte skyldigheten att konvertera till aktier, kan
teoretiskt aldrig vara mer vird 4n den aktie som det konver-
tibla forlagsbeviset ger rit till. Teoretiskt kan en option inte
heller vara mindre vird 4n aktiens marknadsvirde minus
det pa forhand bestimda l6senpriset (konverteringskursen).
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Om summan av priset pd en option och 18senpriset ir ligre
4n aktiekursen skulle en investerare riskfritt kunna tillgodo-
gora sig skillnaden genom att képa optionen och omedel-
bart utnyttja den och direfter silja aktien. Sidana majlig-
heter reduceras p4 en effektiv marknad. Aktiekursen minus

losenpriset utgdr alltsd optionens minimivirde.

Marknadsrénta
En optionsinvestering medfor en ligre kapitalinsats in en
aktieinvestering. Alternativkostnaden for det kapital som

investeras i aktien dr hdgre ju hdgre rintesatsen 4r.

Loptid

Optionens virde dkar med 16ptidens lingd. Detta beror pd
att ju lingre loptid optionen har, desto stérre ir mojlighe-
ten att aktiens marknadsvirde 6verstiger 18senpriset (kon-
verteringskursen). En lingre [6ptid innebir ocksd en stérre
rintevinst till f5]jd av att optionsinnehavaren under en
lingre tid kan uppskjuta det aktieférvirv som optionen ger
rice till.

Volatilitet

Volatilitet 4r ett matt pd hur mycket en aktiekurs fluktuerar.
Virdet p4 optionen 6kar nir volatiliteten stiger. En hégre
kursrérlighet medfor storre sannolikhet for hogre aktiekurs
pa slutdagen.

Utdelning

Utdelning har en negativ inverkan pd optionens virde efter-
som optionen inte ger ritt till den utdelning som erhlls pa
aktien. Ju hogre utdelning en aktie ger rite till under 1pti-
den, desto mindre attraktivt dr det att investera i optionen
jimfore med aktien.

Utldning till foretag iir forknippat med hégre risk iin
utldning till exempelvis staten. Om Active Biotechs verk-
sambet av ndgon anledning skulle utvecklas negativt,
kan det finnas risk for art det belopp som du linat ut till
bolaget helt eller delvis inte kommer att kunna dterbeta-
las (se vidare nedan i avsnittet “Riskfaktorer™).
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Bakgrund och motiv

Active Biotech ir ett bioteknikforetag med ursprung i Phar-
macias forskning. Bolagets affirsidé 4r att genom specialist-
kunskap om minniskans immunf6rsvar utveckla effektiva
likemedel mot sjukdomar dir ett stort medicinskt behov
foreligger. Active Biotechs forskningsportfolj 4r fokuserad
pa likemedel f6r behandling av autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Det projekt som ligger lingst fram i den kliniska utveck-
lingen, laquinimod (SAIK-MS), 4r ett likemedel i tablett-
form for behandling av multipel skleros. Projektet har
genomgitt en fas II-studie med positiva resultat, vilka redo-
visades i september 2003. I juni 2004 slot bolaget ett
samarbetsavtal med Teva Pharmaceutical Industries Ltd
("Teva”) avseende klinisk utveckling och framtida kommer-
sialisering av laquinimod. Avtalet innebir att Teva Gvertar
ansvar for projektet och kostnaderna f6r den vidare utveck-
lingen av laquinimod.

Bolaget har dirutdver tre projeke i klinisk fas. TTS,
Tumour Targeted Superantigens, ir en immunologisk can-
cerbehandling, dir kroppens egna T-lymfocyter aktiveras
och anvinds for att tvinga tumdreellerna till apoptos, pro-
grammerad cellddd. Efter optimering av tidigare likeme-
delskandidater omfattar TTS-projektet idag en substans
som i forsta hand fokuseras pd behandling av icke-smécellig
lungcancer. En fas I-studie pdgér och beriknas vara avslutad
under 2005. En tidigare likemedelskandidat i projektet,
CD2, har i fas II-studier mot njur- och bukspottskértelcan-
cer uppvisat positiva resultat. TASQ, Tumour Angiogenesis

Suppression by Quinolines, 4r bolagets andra cancerpro-

jeke, i vilket en angiogeneshimmande substans utvecklas.
Denna substans utvecklas for behandling av prostatacancer.
I detta projeke planeras en klinisk fas I-studie i patienter
pabérjas under november 2004. I bolagets tredje projekt,
57-57, utvecklas en substans for behandling av Systemisk
Lupus Erythematosus (SLE). En fas I-studie i friska frivil-
liga pabérjades i november 2004.

Active Biotech fokuserar verksamheten pd den kliniska
utvecklingen av ovan nimnda projekt och bolaget har for
avsike att kunna driva utveckling av projekten fram till
Proof of Principle. Proof of Principle innebir att likeme-
delskandidaten har visat biologisk aktivitet i minniska.
Verksamheten har organiserats for att genomfora de forsta
kliniska faserna p3 ett optimalt sitt.

I syfte att stirka bolagets finansiella stillning och dirige-
nom sikerstilla den fortsatta utvecklingen av bolagets kli-
niska projeke, har styrelsen i Active Biotech fattat beslut om
den féreslagna nyemissionen av konvertibla forlagsbevis.
Emissionen tillfor bolaget cirka 150 MSEK f6re emissions-
kostnader. Forutsatt att de kliniska projekten utvecklas
enligt plan férvintas Active Biotech erhilla forsiljnings-
och royaltyintikeer tidigast 2009.

Befintlig likviditet, likviden frin féreliggande emission,
helt eller delvis utnyttjande av det av bolagsstimman
erhillna bemyndigandet om emission av sex miljoner aktier
i kombination med intikeer frén redan ingdngna samt for-
vintade samarbetsavtal forutsitts finansiera verksamheten
fram till 2009.

1 dvrigt hinvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket har uppriittats av styrelsen for Active Biotech AB med anledning av forelig-
gande emission av konvertibla forlagsbevis. Styrelsen iir ansvarig for innebdllet i prospektet. Hiirmed forsiikras att, sdvitt kint for

styrelsen, uppgifierna i prospekret iverensstiimmer med faktiska forhillanden och atr ingenting av viisentlig betydelse iir utelimnar

som skulle kunna piverka den bild av Active Biotech som limnas i prospektet.

Lund den 8 november 2004

Active Biotech AB (publ)
Styrelsen
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Ldkemedelsutveckling

Likemedelsutveckling 4r en tids- och resurskrivande process
vilken #r starke reglerad av olika myndigheter, i férsta hand
den europeiska likemedelsmyndigheten EMEA och den
amerikanska motsvarigheten FDA. Utvecklingen frin upp-
ticke till firdigt likemedel tar normalt mer 4n tio r och kost-
naden uppgar i regel till mellan fem och tio miljarder SEK,
varav den storsta andelen dr hinférlig till den kliniska utveck-
lingen med studier pa stora grupper av friska frivilliga och
patienter. Utvecklingsfasen omfattar manga steg och i varje
steg gallras ett antal projeke eller kandidater ut pa grund av
olika prioriteringar.

Likemedelsutvecklingen indelas i regel i tv8 huvudsteg:
Uppticktsfasen (Discovery) och Utvecklingsfasen (Deve-
lopment). D4 Active Biotech sedan februari 2004 helt
fokuserar pa den kliniska och kliniknira utvecklingen kon-
centreras beskrivningen i huvudsak till dessa delar av
utvecklingen.

Upptacktsfas

Uppticktsfasen syftar till att identifiera och utveckla en
substans, vilken ska bota eller paverka en viss sjukdomsme-
kanism. Uppticktsfasen inleds med identifiering och vali-
dering av en malmolekyl, (target identification and valida-
tion) vanligen ett protein i form av en receptor, ett enzym
eller ett transportprotein. Direfter identifieras kemiska for-
eningar, vilka binder till den identifierade malmolekylen, s3
kallade modellforeningar (lead generation). I det sista steget

i upptickesfasen (lead optimisation) sker en renodling av de

tidigare identifierade modellféreningarna for att optimera
dessa utifrin olika egenskaper, sdsom absorption, stabilitet,
effeke och toxicitet. Syftet med lead optimisation ir att
identifiera en eller flera likemedelskandidater (candidate
drugs eller CDs). Nir en likemedelskandidat etablerats och
bedémts ha effekt som likemedel inleds utvecklingsfasen.

Upptickesfasen tar ofta 4-5 &r att genomfora. Kostnaderna
for detta arbete motsvarar i genomsnitt 1020 procent av den
samlade utvecklingskostnaden for det nya likemedlet. Det 4r
viktigt att under denna fas sikra ett starke patentskydd for upp-
tickten for att hindra konkurrenter att utveckla samma eller
likartade substanser. Endast cirka 8 procent av alla likemedels-
kandidater ndr marknaden som firdigt likemedel.

Utvecklingsfas
Utvecklingsfasen inleds med ett prekliniskt utvecklingsar-
bete. Syftet med detta ir att faststilla att alla krav 4r upp-
fyllda for ate tillstdnd ska erhillas att starta kliniska studier,
det vill séiga testa substansen i minniska. Bland annat krivs
att likemedlet har god effeke i prekliniska modeller same att
likemedlet kan ges till minniska utan risk. Detta kriver
kontrollerade sikerhetsstudier i djurmodeller, som utférs i
enlighet med rikdlinjer frdn olika myndigheter. For att
inleda studier i minniska miste en ansékan om IND
(Investigational New Drug) limnas till myndigheter.

De prekliniska studierna ska visa att substansen inte 4r
toxisk, det vill siga att den inte ger allvarliga biverkningar i
de doser som ger den 6nskade effekten pd sjukdomen. Aven

Lead
Identifiering & Framtagande Optimering av Preklinisk
validering av av aktiv modell- modellforening utveckling
malmolekyl forening “lead optimisation”
"target identification "lead generation”
& validation”

Kalla:WestLB Panmure

Proof of Principle

Klinisk utveckling Registrering Marknad
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de farmakokinetiska egenskaperna testas. Ett idealt likeme-
del ska kunna ges peroralt (via munnen), passera magen och
ddrefter tas upp frin tarmen och passera olika membran i
kroppen utan att brytas ned innan det nir milorganet i till-
ricklig mingd. Dessutom ir det viktigt att likemedlet inte
ackumuleras i kroppen utan utséndras inom rimlig tid.

Innan ett tilltinke likemedel ges till minniska maste en
limplig beredningsform utvecklas, till exempel l6sning,
tablett eller kapsel. Detta kriver omfattande kemiska och
farmaceutiska undersékningar och stabilitetsstudier enligt
fastlagda myndighetskrav. Ofta anviinds en preliminir
beredning i de inledande kliniska studierna, men den
ersitts senare av en mer avancerad beredning innan like-
medlet slutligen ir firdigutvecklat.

Fasl

De f6rsta studierna p& minniska kallas fas I-studier och

utférs pd en mindre grupp, normalt 20-80 friska och frivil-

liga personer. Syftet med dessa studier 4r frimst att visa att

substansen ir siker for minniskor. I fas I-studien klarliggs

= sikerhetsprofil, det vill siga om substansen kan tinkas
ge svira biverkningar sisom hjirtarytmier eller blod-
trycksférindringar;

= hur vil substansen tolereras vid olika doser, det vill siga
om den ger obehagliga biverkningar sdsom huvudvirk
eller illam3ende;

= farmakokinetik, det vill siga konstaterande om de pre-
kliniska farmakokinetiska studierna varit relevanta.

Fas I-studier tar ungefir ett &r att genomfora och upptar
mellan fem och tio procent av de samlade kostnaderna for
den kliniska utvecklingen av ett likemedel. Av de substan-
ser som godkints i fas I ndr normalt cirka 30 procent mark-
naden i form av ett firdigt likemedel.

Fasll

I fas II-studier testas substansen pd patienter med den
sjukdom som det potentiella likemedlet ska behandla.
Normalt testas mellan 100 och 300 patienter. Antalet
patienter beror p4 vilken sjukdom som ska behandlas.
Huvudsyftet med en fas II-studie 4r att visa att substansen
har avsedd medicinsk effekt samt att bestimma en opti-
mal dos. Parallellt sker dven vidare studier kring biverk-
ningar och metabolism.

En fas II-studie tar i allménhet ett till tvd &r att genom-
fora och erfordrar cirka 20 procent av resursanvindningen i
den kliniska provningsfasen. Drygt 60 procent av alla sub-
stanser som godkints i fas II-studier resulterar i ett firdigt

likemedel.

Fas il

I fas I testas substansen p ett stort antal patienter, ofta
mellan 1 000 och 3 000 patienter pa flera olika kliniker,
men ocksd hir idr antalet beroende pé vilken sjukdom like-
medlet avser att behandla. Huvudsyftet med fas I1I-studien
dr att visa att ett nytt likemedel dr minst lika bra eller bittre
4n tidigare godkinda behandlingar f6r den specifika sjuk-
domen. Det betyder att man p4 ett statistiskt godtagbart
sitt ska demonstrera samt férdjupa och bekrifta de effeke-
och biverkningsstudier som gjordes i fas II samt att slutligen
faststilla i vilken dos likemedlet bor ges till framtida
patienter. Om inget tidigare likemedel finns fér behandling
av den specifika sjukdomen bekriftas likemedlets effeke
genom jimforelse med placebo.

En fas I1l-studie tar ling tid att genomfora, 4r starke
myndighetsreglerad och mycket resurskrivande. Mellan 70
och 80 procent av kostnaderna fér en klinisk prévning for-
brukas normalt i fas III och de tar frin ett och upp till fyra
4r att genomfora. Av de substanser som godkints i fas I1I



ndr normalt cirka 90 procent marknaden i form av ett fir-

digt likemedel.

Registrering

Om resultaten i fas IIT #r illfredsstillande kan en registrer-
ingsansdkan, NDA (New Drug Application) eller motsva-
rande, inlimnas till myndigheter for granskning och god-
kinnande. Ansdkan innehaller samlade fakta frin upp-
tickes- och utvecklingsfas, alltifrn konstruktion och till-
verkning av det nya likemedlet till sikerhetstester pd djur
och undersskningar av effekt och sikerhet i kliniska studier.
Ansokan om tillstdnd att marknadsfora det nya likemedlet
gors i ett specifike land, men f6r EU finns dessutom méjlig-
het att anstka om tillstdnd for samtliga ingdende med-
lemsstater i en gemensam ansékan. Registreringsfasen kan
ta upp till ett &r. Myndigheterna gor en risk/nytta-bedom-
ning, dir likemedlets nytta vigs mot dess biverkningar och
produktprofilen vigs mot jimférbara resultat.

Myndighetskrav
Likemedelsindustrin 4r en av de mest reglerade bransch-
erna. Myndigheter i olika linder &vervakar hur bolagen ut-
vecklar, testar, producerar och marknadsfor olika produkeer.
Lagstiftningen inom likemedelsomridet f5ljer
gemensamma grundliggande principer men varierar mel-
lan linder och regioner. De olika reglerna hade frin bor-
jan grundliggande gemensamma principer om utvirder-
ing av kvalitet, sikerhet och effektivitet. Under 1960-
och 1970- talen utvecklades emellertid de nationella reg-
lerna och divergerande detaljkrav utformades. Kraven pa
likemedelsindustrin medférde att manga linga och dyra
undersékningar behévde dupliceras for att nya produkter
skulle kunna marknadsféras globalt. Detta uppfattades
som ett problem dven av myndigheter, sjukvird och pati-
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enter som 6nskade snabbast méjliga tillgdng till nya,
sikra likemedel.

Det forsta steget till en harmonisering togs av EEC pa
1980-talet. ICH, ett organ som skapat gemensamma regler
for hur tekniska data ska samlas in och presenteras, bildades
1990. Arbetet fortsitter och man har nu nitt slutskedet i en
dverenskommelse om hur en global registreringsansskan
ska vara konstruerad. Dessa harmoniseringsstrivanden ir
till stor nytta. Dock terstdr mycket for att i praktiken
kunna sikta mot en enhetlig global marknad.

Inom EU offentliggjordes nyligen ett direktiv om
enhetliga regler vad giller kliniska prévningar. Dirigenom
blir 6verensstimmelsen med framfér allt USA bittre, dven
om praktiska skillnader kommer att bestd under lang tid.
Kliniska undersskningar pi minniska utférs i nira samver-
kan med likare och sjukhus och 4r noga reglerade. Varje ny
fas i den kliniska utvecklingen kriver en ny myndighetsan-

sokan.
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Bolagets verksamhet

= HISTORIK

Koncernens verksamhet inleddes 1983 da investmentbola-
get ACTIVE i Malmé AB grundades. Den ursprungliga
affirsidén var att forvirva och utveckla en portfolj av
mindre och medelstora industriella féretag for att sedan
avyttra dessa vid limplig tidpunkt. Bolaget noterades pa
Stockholmsbérsen den 1 december 1986.

Under &ren 1983—1996 férvirvades och avyttrades ett
stort antal bolag med olika verksamhetsinriktningar. Kon-
cernens huvudsakliga verksamhet dndrades 1997 till bio-
teknik och likemedelsforskning och bolaget namnindrades
samtidigt till Active Biotech. Samma &r forvirvades bolaget
SBL Vaccin AB frin svenska staten i syfte att 6ka engage-
manget inom bioteknik.

Aret ddrpd, 1998, forvirvade Active Biotech forsk-
ningsanliggningen Lund Research Center AB, senare
namnindrat till Active Biotech Research AB, frin Pharma-
cia & Upjohn. Képet inkluderade forskningsanliggningen,
personal och forskningsprojekt samt de dirtill relaterade
patentportfoljerna. I utbyte erhsll Pharmacia aktier i Active
Biotech samt del i de kommersiella rittigheterna till vissa
projekt.

Fér att ytrerligare koncentrera verksamheten till like-
medelsforskning samlades de verksamheter och bolag som
inte var aktiva inom likemedelsomradet under bolaget
Wilh. Sonesson AB. Aktierna i Wilh. Sonesson AB delades
ut till aktiefigarna i Active Biotech 1999 och noterades sam-
tidigt p& Stockholmsbérsen.

Under 1999 genomférdes en mindre fas I-studie i friska
frivilliga personer gillande SAIK-MS/laquinimod. Baserat
p4 denna studie kunde en utvidgad fas I-studie p4 patienter
inledas i februari 2000.

I maj 2001 beslutade Active Biotech att ytterligare kon-
centrera verksamheten och 6ka satsningarna pé forsknings-
och utvecklingsverksamheten inom Active Biotech
Research AB i Lund. Som ett led i detta sdldes i juli 2001
vaccinverksamheten SBL Vaccin till det brittiska bolaget
Powder]ect Pharmaceuticals Plc. I december 2001 inleddes
en fas [I-studie mot njurcancer inom TTS-projektet, base-

rat pa effektdata frin en under ret presenterad fas I-studie.
For prostatacancerprojektet TASQ valdes detta &ret en like-
medelskandidat.

De kommersiella rittigheter avseende SAIK-MS och
TTS, som Pharmacia erhll i samband med Active Biotechs
forvirv av forskningsanliggningen i Lund 1998, aterképtes
av Active Biotech genom en 6verenskommelse med Phar-
macia i slutet av 2002. Under 2002 inleddes ocks4 fas II-
studier for SAIK-MS, liksom f6r TTS med inriktning pa
njur- och pankreascancer. Dessutom valdes likemedelskan-
didat f6r 57-57-projektet och TASQ férbereddes for klinisk
prévning.

De kliniska resultaten fran fas [I-studien avseende
SAIK-MS/laquinimod rapporterades i september 2003.
Studien uppnddde sitt primira mél och visade en signifi-
kant minskning av sjukdomsaktivitet mitt med MRIL. Aven
fas II-data frén TTS CD2 studie mot njurcancer visade god
effekt for stabilisering av sjukdomen. Samtidigt paborjades
fas I-studier for den optimerade likemedelskandidaten,
TTS CD3.

I februari 2004 beslutade bolaget att fokusera verksam-
heten pd bolagets projekt i klinisk fas. Sedan dess har en
resursallokering genomforts for att stétea kliniska och kli-
niknira projekt. Ett mindre antal projeke i forskningsfas
bevaras vilande, med majlighet att vid limplig tidpunkt
Ater drivas aktivt. Den nya affirsstrategin har inneburit
omfattande personalnedskirningar. Bolaget kommer efter
att nedskirningarna genomférts ha 87 anstillda jimfort
med 176 vid ingingen av 2004.

I juni 2004 tecknades en 6verenskommelse mellan
Active Biotech och Pfizer Health AB kring Pfizers skyldig-
het att i framtiden tillverka kommersiella kvantiteter av
TTS-substans. Pfizers skyldighet att producera upphérde
och kvittades mot Active Biotechs skyldighet att ill Pfizer
erligga en tilliggsersittning vid tecknande av samarbets-
avtal f6r SAIK-MS. T juni 2004 tecknades ocksd ett sam-
arbetsavtal avseende SAIK-MS med Teva fér vidare klinisk
utveckling och kommersialisering av laquinimod. Avtalet
innebir att Teva 6vertar projektansvaret och kostnaderna

for den vidare utvecklingen av laquinimod.



= AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

Active Biotechs affirsidé ir att genom specialistkunskap om

minniskans immunfdrsvar ta fram effektiva likemedel mot

sjukdomar dir ett stort medicinskt behov foreligger.

Active Biotechs mil och strategier 4r att:

= Lingsiktigt skapa virden f6r aktiesigarna genom spets-
kompetens inom valda nischer pé en global marknad

= Vara attraktiv som arbetsgivare genom att erbjuda en
atmosfir som genomsyras av kreativitet och méjlighet till
individuell utveckling

= D3 ett tids- och kostnadseffektivt sitt utveckla nya like-
medel mot sjukdomar dir behandlingsalternativen idag
ir otillrickliga

= Genom en aktiv patentstrategi skydda sitt kunnande
genom starka patent

= Skapa ekonomisk uthallighet genom att framggngsrikt
skapa samarbeten med starka parter i for varje projekt
ritt skede

= ORGANISATION OCH ANSTALLDA

Active Biotechs verksamhet ir organiserad med ett fokus pd
likemedelsutvecklingens tidiga kliniska faser. Forsknings-
och utvecklingsverksamheten #r indelad i tre organisatoriska
enheter: Pre-clinical development, Clinical development
och Scientific Affairs. Inom Pre-clinical development finns
funktioner for analytisk kemi, farmakologi, likemedels-
metabolism, farmakokinetik och biofarmaci. Clinical deve-
lopment ansvarar frimst for de kliniska studier som genom-
fors i koncernens olika projekt och i detta arbete ingdr att
hantera kontakter med uppdragsforskningsorganisationer
(CRO). Ansvaret for toxikologistudier finns ocksa inom Cli-
nical development. Inom Scientific Affairs hanteras patent,
system for kunskapshantering och projektledarskap.

Forsknings- och utvecklingsverksamheten stéds av de
administrativa enheterna. Dessa omfattar Finance, Admi-
nistration/IT, Investor Relations, Legal Affairs & Human
Resources, Business Development samt Regulatory Affairs
& Quality Assuarance.

BOLAGETS VERKSAMHET 13

Koncernens legala strukeur 4r uppbyggd kring moder-
bolaget Active Biotech AB. I moderbolaget utférs koncern-
gemensamma funktioner och kapitalférvaltning. Moderbo-
laget dger aktier i ett antal dotterbolag, av vilka Active Bio-
tech Research AB bedriver verksamhet inom likemedels-
utveckling. Ovriga dotterbolag ir vilande och bedriver
ingen verksamhet. Dotterbolaget Active Security Trading
AB innehar dock de optioner som emitterats for att ticka
behovet av det personaloptionsprogram som inférdes 2003,
se vidare ”Aktiekapital och dgarforhallanden”, sid 39.
Vidare har Active Biotech ett 20-procentigt 4gande i
intresseforetaget Isogenica Ltd, som utvecklar teknologier
inom molekylirbiologi, samt 4r kommanditdeldgare i
Stockholmsledet 7 KB, ett kommanditbolag som #ger fas-
tigheten i vilken koncernens verksamhet bedrivs.

Antalet anstillda i Active Biotech uppgick per 30 sep-
tember 2004 till 133 personer, varav 47 ir uppsagda och
limnar koncernen successivt under slutet av 2004 och bor-
jan av 2005 i takt med att anstillningstiderna l6per ut. Den
med fackliga organisationer $verenskomna organisationen
uppgdr till 87 personer, varav 70 arbetar med forskning och
resterande 17 arbetar med administrativa uppgifter. Av de

70 anstillda i forskningsverksamheten ir 22 disputerade.

= UPPDRAGSFORSKNING

Active Biotech har valt att utnyttja outsourcing for flera
moment i likemedelsutvecklingen. Som ett exempel
genomfors toxikologisk utvirdering i samarbete med kon-
trakeslaboratorier med hég kompetens inom just detta
omride, medan de farmakokinetiska studierna genomférs
helt i egen regi. De férberedande konceptstudierna avse-
ende beredningsformer genomfdrs internt, medan slutgil-
tiga beredningar i enlighet med fastlagda myndighetskrav
gors av specialiserade kontrakesforetag. Eftersom kliniska
provningar kriver stora personella resurser, till exempel i
form av regelbundna besék pa samtliga deltagande sjukhus
for ate sikerstilla hog datakvalitet, genomfors dessa i sam-
arbete med CRO-foretag.
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= LICENS- OCH SAMARBETSAVTAL

Active Biotech har for avsikt att teckna samarbetsavtal vid
den f6r varje projekt optimala tidpunkten. Samarbetsavtal
avses ingds med likemedelsbolag f6r fortsatt utveckling och
lansering av likemedel p4 marknaden. Active Biotech beds-
mer att den f6r koncernen bista tidpunkten for tecknandet
av sddana avtal i regel infaller innan kliniska prévningar i
fas II eller fas I1I inleds.

Innehillet i samarbetsavtalen varierar beroende pa pro-
jekt. Generellt sett innebir avtalen att siljaren 6verldter de
kommersiella rittigheterna till det potentiella likemedlet, i
utbyte mot en initial ersittning samt ytterligare ersittningar
nir vissa férutbestimda delmal, s kallade milestones, upp-
nis. Vidare erhiller det utlicensierande foretaget del av intik-
terna frin forsiljningen av likemedlet pi marknaden, s4 kal-
lade royaltyintikter, normalt under det underliggande paten-
tets dterstdende 16ptid. Ddrutdver tar kdparen Sver ansvaret
for att finansiera och administrera den fortsatta utvecklingen
samt att ansdka om nddvindiga tillstdind och ombesérja en
eventuell registrering av likemedlet. Storleken av svil en-
gingsbelopp och delmalsbetalningar som royaltyintikeer ir
beroende av projektets kliniska status, indikationsomradets
storlek och komplexitet och likemedelssubstansens mark-
nadspotential samt att fortsatta kliniska prévningar ér fram-
gingsrika s4 att det potentiella likemedlet nir marknaden.

De egenskaper som utvirderas vid urvalet av potentiella
samarbetsparter 4r bland annat f6rmiga och erfarenhet av
att driva projekt i kliniska prévningar, finansiell styrka, till-
ging till produktionsresurser samt kunskap om det aktuella
indikationsomridet. Dirutdver krivs en etablerad mark-
nads- och siljorganisation for distribution av det potentiella
likemedlet. Active Biotech anser att det finns ett tillfreds-
stillande antal potentiella samarbetsparter som uppfyller
bolagets 6nskemal.

= PROJEKTRATTIGHETER

Active Biotech 4r ensam #gare till samtliga koncernens pro-
jekt, se vidare Immateriella rittigheter, sid 21. Detta inne-
bir att Active Biotech, vid framtida tecknande av kommer-
siella avtal avseende utvecklingen och den vidare kommer-
sialiseringen av respektive projekt, erhller samtliga intiikter
av sidana avtall.

Férutom det licens- och utvecklingsavtal som Active
Biotech ingick med Teva i juni 2004, har inga andra sam-
arbetsavtal avseende rittigheter eller optioner till kommer-

sialisering av koncernens projekt tecknats.

= REGULATORISKA KRAV OCH
KVALITETSSYSTEM

Active Biotech har for avsikt att driva utveckling av nya pro-
dukeer fram till Proof of Principle. Proof of Principle innebir
att likemedelskandidaten har visat biologisk aktivitet i minni-
ska.

Myndighetskrav 4r utformade for att ligga till grund for
registrering. Aven om utvecklingskedjan ir sekventiell, med
tydliga delmal, 4r de tillhérande reglerna inte alltid utfor-
made for att stddja syftet att visa Proof of Principle. I samver-
kan mellan interna och externa experter samt myndigheter
utformar Active Biotech dirfor projektprogram som, med
patientens sikerhet i fokus, gor det majligt ate tidigt testa
forskarnas hypotes. Bolaget kan dirmed senareligga vissa
undersdkningar som i stillet genomfors efter att substansen
visat Proof of Principle. Detta genomfors enligt gillande reg-
ler och rikdinjer for att méjliggdra framtida registrering.

Alla sikerhetsutredande prekliniska tester genomfors
enligt GLP (Good Laboratory Practice), alla révaror och
beredningar av nya substanser tillverkas enligt GMP (Good
Manufacturing Practice) och kliniska prévningar sker
enligt GCP (Good Clinical Practice). Regelverken ir inter-
nationella och svenska likemedelsverket kontrollerar efter-
levnaden. Active Biotech har gillande tillstdnd fér GLP och
inspekteras regelbundet. Bolaget tillverkar inga likemedel

1 Active Biotech dr dock i vissa fall, se exempelvis Strathmann Biotec AG sid 36, i sin tur skyldigt att utge viss ersattning till tredje man baserad pa sddana intakter.



for klinisk anvindning och har heller inget tillstdnd f6r detta.
Active Biotech ansvarar emellertid for att kontraktstillverk-
ning sker pd ett godtagbart siitt. Koncernen har ett parti-
handelstillstind som medger att koncernen fir lagerhélla
och distribuera likemedel for klinisk prévning.

Utvecklingen av reglerna inom det kliniska omradet,
och den EU-6vergripande lagstiftningen, har aktualiserat
behovet av tillverkningslicens dven for Active Biotech. Kon-
cernen har dirfor nyligen ansskt om ett begrinsat tillverk-
ningstillstdnd som skulle medge att koncernen kan fri-
slippa likemedel for kliniska prévningar tillverkade av kon-
trakestillverkare.

= FORSKNINGSINRIKTNING

Active Biotechs kompetens omfattar frimst minniskans
immunfdrsvar och kompetensen anvinds for att utveckla
likemedel f6r behandling av autoimmuna sjukdomar och
cancer. Bolaget har idag fyra projekt i klinisk fas. Tvé av
projekten omfattar likemedel avsedda fér behandling av
autoimmuna sjukdomar, multipel skleros (MS) och
Systemisk Lupus Erythematosus (SLE) och tvé av projek-
ten ir likemedel f6r behandling av cancersjukdomar, icke-

smicellig lungcancer och prostatacancer.
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Autoimmuna/Inflammatoriska sjukdomar
Immunsystemets aktivitet och inflammatoriska reaktioner
ir i grunden funktioner som ska frsvara minniskan bland
annat mot infektioner orsakade av mikroorganismer. Inom
dessa system finns stor selektivitet, noggrann reglering och
ansenlig kraft. Regleringen av systemen fungerar i de flesta
fall vil, men i vissa fall uppstir vad som brukar benimnas
autoimmuna sjukdomar. Dessa uppstar nir kroppens
immunf6rsvar bérjar attackera normala friska vivnader
istillet f6r invaderande bakeerier och virus. Exempel pa
autoimmuna sjukdomar ir reumatoid artrit (ledgingsreu-
matism), multipel skleros, diabetes typ I, inflammatorisk
tarmsjukdom och SLE. I vistvirlden anses omkring 5 pro-
cent av befolkningen lida av nigon autoimmun sjukdom!.
Generellt sett drabbas kvinnor oftare in min och autoim-
muna sjukdomar fsrekommer ocksa oftare i de tempere-
rade omridena pd jorden, sdsom norra Europa och Nord-

amerika.

Cancer

Cancer ir ett samlingsbegrepp som anvinds pa ett stort antal

sjukdomar. Samtliga karaktiriseras av att nigra celler i krop-

pen bérjar dela sig okontrollerat och direfter sprider sig.
Trots omfattande forskning ir det fortfarande inte helt

klarlagt vad som orsakar cancer, men virus, vissa kemiska

1 Davidson, A and Diamon, B: Autoimmune diseases.New England Journal of medicine, 2001:345:340-50.
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dmnen och radioaktiv strilning kan vid fér hga doser leda
till cancer. Det 4r ocks4 vilkint att tobaksrokning kan
orsaka lungcancer och att diliga matvanor 6kar risken for
bland annat tarm- och magcancer. Dessutom spelar ofta
4rftliga faktorer en roll.

Normalt regleras celldelningen i kroppen pa ett mycket
sofistikerat sitt, inprogrammerat i cellens gener. En skada i
en eller flera gener kan emellertid férvandla en normal cell till
en cancercell. Alla minniskor utsitts dagligen for detta, nor-
malt utan ndgra problem for hilsan. Det beror pd att cellerna
har egna reparationsfunktioner som kan kiinna igen skadade
gener och reparera dem. Om skadan skulle vara s allvarlig att
cellen inte kan dtgirda felet, dor cellen normalt. En skadad
cell, vilken inte repareras eller dor, attackeras och forstors i
allminhet av virt immunforsvar. Det dr siledes ytterst ovan-
ligt att skador pé gener ger upphov till cancer, men det hian-
der och kan hinda i de flesta av kroppens organ. Incidensen
4r ocksd starke korrelerad till lder. De vanligaste cancer-
formerna i Europa och USA ir prostatacancer, bréstcancer,
lungcancer och tarmcancer. Olika cancerformer har olika
prognos, och de cancerformer som dédar flest drabbade pati-
enter dr lungcancer, bukspottskortelcancer och levercancer.

De flesta cancerformer borjar som en primircumar, som

sprider sig och ger upphov till dottertumérer, metastaser.

= ACTIVE BIOTECHS PROJEKTPORTFOLJ

Autoimmuna/Inflammatoriska sjukdomar:

SAIK-MS

Inom SAIK-MS-projektet har Active Biotech utvecklat den
nya aktiva substansen laquinimod fér behandling av multi-
pel skleros. I juni 2004 sl6t Active Biotech ett avtal med
Teva for utveckling och kommersialisering av laquinimod.
Avtalet ger Teva den exklusiva ritten att utveckla, registrera,
producera och kommersialisera laquinimod globalt, med
undantag f6r Norden och Baltikum dir Active Biotech
behaller alla kommersiella rittigheter.

Sjukdom
Multipel skleros, MS, 4r en kronisk sjukdom, som ofta har
ett smygande forlopp. Sjukdomen drabbar det centrala

nervsystemet i hjirna och ryggmirg. Sjukdomssymptomen
uppstdr genom att kroppens eget immunsystem angriper
och skadar nervtridarnas skyddande lager av myelin. Detta
leder till inflammationer i centrala nervsystemet varvid
patienten drabbas av ett skov. Eftersom nervsystemet styr
alla kroppsfunktioner kan sivil kiinsel, motorik, koordina-
tion, som syn och horsel drabbas. Orsaken till sjukdomen
ir okind, men antas som andra autoimmuna sjukdomar
bero p4 savil genetiska faktorer som miljéfakeorer. Diagnos
stills baserat pa vilka symptom en patient uppvisar tillsam-
mans med en MRI-underskning (Magnetic Resonance
Imaging). MRI kan visa om skador, s kallade lesioner,
uppstitt i centrala nervsystemet, vilka syns pa bilderna som
runda eller ovala vita flickar. MS finns i olika former, dir
den vanligaste formen benimns RRMS (relapsing-remit-
ting MS). RRMS karaketiriseras av oférutsedda dterkom-
mande skov, vilka kan pagd i ndgra dagar upp till veckor,
och f6ljs av en dterhimtning, fullstindig eller ofullstindig.
Fér cirka 80 procent av alla patienter startar sjukdomen
som RRMS, men de flesta utvecklar efter en tiodrsperiod
den form som kallas SPMS (secondary progressive MS).
SPMS karaktiriseras av ett gradvis 8kande handikapp, utan

perioder av dterhimening,.

Marknad

MS drabbar frimst unga och medelalders minniskor. Sjuk-
domen debuterar ofta nir patienten ir mellan tjugo och
fyrtio &r gammal och antalet insjuknade kvinnor 4r dubbelt
sd stort som antalet insjuknade min. Incidensen uppgar till
mellan tre och fem nya fall per 100 000 personer och r.
Antalet diagnostiserade fall 6kar sannolikt i takt med f6r-
bittrade diagnosmetoder, men framfor allt, férbittrade
behandlingsméjligheter. Totalt lider cirka 1 250 000 min-
niskor i virlden av MS, varav drygt hilften finns i Europa.
De tempererade zonerna i Europa ir hdrdast drabbade.
Antalet MS-patienter i Sverige uppgar till mellan 12 000
och 15 000.

P& marknaden finns i dag tv& typer av likemedel for
behandling av MS, interferoner och glatirameracetat. Like-
medlen minskar antalet skov och samtliga likemedel 4r dir-
for godkinda for behandling av MS-patienter med skov.
Likemedelsanvindningen varierar kraftigt mellan olika



marknader. Anledningarna till en ligre anvindning i
Europa jimfért med USA kan vara en kombination av ett
flertal faktorer sdsom biverkningar och hég prissittning
kontra effekt. En vanlig biverkning av MS-likemedel 4r
influensasymptom sdsom feber, muskelvirk och ledvirk.
Aven injektionsrelaterade biverkningar ir vanliga.
Langtidseffekterna av behandling med befintliga likemedel
ir svirbedomda.

Den stérsta gruppen MS-likemedel ir interferoner,
vilka 4r glykoproteiner med antiviral effeke. Celler utsénd-
rar normalt interferoner nir de infekteras med virus. Inter-
feroner binder till andra celler och inhiberar proteinsynte-
sen i cellen, vilket leder till en langsammare spridning av
den virala infektionen i kroppen. Mot bakgrund av interfe-
ronernas effekt borjade de studeras f6r behandling av MS i
slutet av 1980-talet och under 1990-talet registrerades tre
likemedel f6r behandling av RRMS, Betaferon®/Betase-
ron® frin Schering, Avonex® frin Biogen och Rebif® frin
Serono. Verkningsmekanismen for dessa likemedel ér
okind men antas ha en immunmodulerande effekt. Utéver
interferoner anvinds ocksé ett MS-likemedel som utgdrs av
polypeptider uppbyggda av fyra aminosyror i slumpmissiga
sekvenser och av varierande lingd. Detta likemedel ér
glatirameracetat, Copaxone® som marknadsfors av Teva.
Copaxones verkningsmekanism ir inte kiind. Samtliga
likemedel for behandling av MS ges idag i form av injek-
tioner.

Ytterligare ett likemedel, Antegren frin Biogen/Elan, ir
under registrering och lansering under 2005 for behandling
av RRMS. Antegren ir en humaniserad monoklonal
antikropp, vilken 4r utvecklad for att himma migrationen av
immunceller in i vivnad dir de kan orsaka eller underhilla en
inflammation. Antegren kommer att ges som infusion.

Den totala marknaden for de registrerade MS-likemed-
len uppgick 2003 till 3,3 miljarder USD. Av de befintliga
MS-patienterna i virlden antas cirka 40 procent behandlas
med ndgot av dessa preparat idag. Med forbittrad dia-
gnostik, nya likemedel, fsrenklad administration och
minskade biverkningar fsrmodas andelen behandlade pati-

enter 6ka 6ver tiden.
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Laquinimods verkningsmekanism

Active Biotechs likemedel mot MS har den stora fordelen
att kunna ges i tablettform. Active Biotech har i prekliniska
studier visat att laquinimod har god f6rméga att himma
MS-liknande sjukdomsutveckling i relevanta djurmodeller.
Aven om verkningsmekanismen f6r laquinimod inte ir
klarlagd tyder modellférssken pd att laquinimod har en
annan verkningsmekanism #n interferoner. De experimen-
tella studierna har dven visat att allvarliga biverkningar sak-
nas vid de doser som ir aktuella for kliniskt bruk. God tole-
rans, utan allvarliga biverkningar, har dven bekriftats i de
kliniska studier som genomforts med bide friska frivilliga
och MS-patienter.

Kliniska resultat

I september 2003 redovisades resultatet av den kliniska fas
[I-studien. Cirka 200 patienter vid 20 kliniker i fyra linder
behandlades dagligen under sex manader. Studien visade en
statistiskt signifikant minskning av antalet inflammationer i
hjirnan, mitc med MR, i en blandad population av MS-
patienter samt en mycket fordelaktig sikerhetsprofil.
Behandling med 0,3 mg laquinimod per dag minskade den
genomsnittliga sjukdomsaktiviteten med mer 4n 40 pro-
cent. Effekten var starkast hos patienter med hog sjukdoms-
aktivitet.

57-57
I 57-57-projektet utvecklar Active Biotech en substans f6r
behandling av Systemisk Lupus Erythematosus (SLE).

Sjukdom

SLE ir en livshotande autoimmun sjukdom som framskri-
der i skov med mellanliggande relativt symptomfria perio-
der. SLE orsakar inflammation och skador p bindviv i hela
kroppen. Den autoimmuna attacken paverkar manga olika
organsystem. Ofta borjar symptomen med besvir i rorelse-
organen. Aven huden angrips och SLE-patienter ir kinsliga
for ljus och UV-strdlning, som kan ge hudutslag och
inflammationer i inre organ. Vidare kan héravfall och kalla
fingrar férekomma, liksom allvarlig njurinflammation och
blodkirlsinflammation. Férindringar i centrala nervsyste-
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met kan yttra sig som psykoser och depression. SLE ir ofta
svir att diagnostisera eftersom symptomen ir s varierande.
Sjukdomen leder med tiden ofta till allvarliga, sekundira

symptom sisom njursvike.

Marknad

SLE ir vanligast bland kvinnor i fertil dlder och drabbar
ungefir en pd 20 000. I Sverige beriknas 5 000 personer ha
drabbats av SLE och antalet 6kar med 600 per 4r. I USA
uppskattas antalet SLE-patienter till minst 500 000. SLE ir
tva till tre ginger vanligare bland firgade. Symptomen kan
under perioder kriva intensiv behandling. I dag sker detta
med NSAIDS (icke-steroida anti-inflammatoriska likeme-
del), malariapreparat, salicylsyrepreparat, kortison och
cytostatika sdsom cyklofosfamid och metotrexat. Dessa
medel kan ge kraftiga biverkningar. Det finns ett stort
medicinskt behov for ny behandling av SLE. Antalet
patienter dkar och inget nytt likemedel har registrerats de
senaste 40 dren.

La Jolla Pharmaceuticals har utvecklat Riquent™ fr
behandling av njursjukdom, vilken drabbar vissa SLE-
patienter. Foretaget limnade in en registreringsansokan till
FDA i bérjan av 2004, men fick i oktober besked om att en
kompletterande studie krivs for en registrering av likemed-
let.

Verkningsmekanism

1 57-57-projektet utvecklar Active Biotech en substans f6r
behandling av SLE. Substansen har visat goda behandlings-
effekter i en SLE-liknande sjukdomsmodell dir den skyd-
dar djuren frén att utveckla sjukdomen. Substansen visar
dven goda effekter pa nivderna av blod och protein i urinen,
vilket indikerar en effekt pa de njurskador som ir forknip-
pade med sjukdomen. Substansen kommer att ges i tablett-
form.

Kliniska resultat

Kliniska studier i fas I inleddes i november 2004 och dir-
med foreligger 4nnu inga kliniska data for 57-57-projektet.
I oktober 2003 redovisades dock positiva prekliniska resul-
tat i projektet. Likemedelskandidaten 57-57 visade sig ha

formagan att himma sjukdomsutvecklingen i djur som
spontant utvecklar ett SLE-liknande tillstind. Som en kon-
sekvens av detta 6kade de behandlade djurens 6verlevnad.
Ett likartat resultat sigs oavsett om djuren behandlades
tidigt eller sent i sjukdomsf6rloppet. Resultaten presentera-
des i oktober 2003 vid den &rligen dterkommande konfe-
rensen arrangerad av ACR (American College of Rheuma-

tology) i Orlando, USA.

Cancer

TTS

I'TTS-projektet utvecklar Active Biotech en immunologisk
cancerbehandling, som utnyttjar samma kraftfulla meka-
nismer som ligger till grund f6r avstétning av transplante-

rade organ.

Sjukdom

Active Biotech har, efter optimering av den tredje likeme-
delskandidaten CD3, valt att fokusera utvecklingen av TTS
pa icke-smécellig lungcancer.

Lungcancer 4r den nist vanligaste cancerformen bland
bide min och kvinnor, men 4r den cancer som orsakar flest
dédsfall. De flesta lungcancerfall borjar i bronkerna och
utgdrs av smé forindringar i celler liksom tillvixt av nya
blodkirl. Dessa férindringar kan oftast inte detekteras vid
en lungrontgen, vilket 4r det vanligaste hjilpmedlet for att
stilla diagnos. Ovriga diagnosmetoder utgérs av dator-
tomografi av torax, for bestimning av tumérutbredning och
bronkoskopi, dir prover tas for cytologisk och histologisk
diagnostik. Den enskilt viktigaste orsaken till lungcancer 4r
tobaksrékning, men dven radon och asbest ger upphov till
lungcancer. Lungcancer ir en livshotande sjukdom eftersom
den oftast har skapat dottertcumérer, metastaser, innan den
uppticks. Lungcancer indelas i smécellig och icke-smicellig
lungcancer. Smécellig lungcancer bérjar normalt i bron-
kerna eller centralt i lungorna. Icke-smécellig lungcancer
indelas i skivepitelcancer, adenocarcinom och storcellig can-
cer. Liksom sméicellig cancer bérjar skivepitelcancer i bron-
kerna eller centralt i lungorna. Adenocarcinom hittas frimst
i de yttre delarna av lungorna och prognosen for dessa pati-
enter dr ndgot bittre dn for 6vriga former. Den storcelliga



lungcancern hittas frimst centralt i lungorna och sprider sig
normalt snabbt i kroppen, med en dilig prognos som f6ljd.

Marknad

Icke-sméicellig lungcancer utgor ca 80 procent av antalet
lungcancerfall i virlden. Under 2000 drabbades ca 1 miljon
personer av icke-smécellig lungcancer. Under samma &r
avled cirka 880 000 personer i sjukdomen.

Idag kan lungcancer endast behandlas effektivt nir
tumdren inte pabérjat bildningen av metastaser och dd med
hjilp av kirurgi. Cellgifter som cisplatin, karboplatin,
vinorelbin, paklitaxel, docetaxel och gemcitabin anvinds
med begrinsad framging fér behandling av avancerad sjuk-
dom. TTS ir unike vad avser verkningsmekanism och det
finns idag inget liknande konkurrerande preparat. Prepara-
ten Iressa™ (gefitinib, AstraZeneca) och Tarceva (erlotinib,
Roche) har nyligen registrerats respektive nyligen avslutat
en fas I1l-studie, men dessa 4r inte immunterapier likt TTS
utan si kallade "targeted therapies”. Alimta (pemetrexed,
Eli Lilly) 4r ett annat preparat som nyligen registrerats i
Europa och vintar pd registrering i USA f6r behandling av
icke-smicellig lungcancer.

T'TS verkningsmekanism

TTS stir f6r Tumour Targeted Superantigens. Antikropps-
delen av TTS gor behandlingen tumérspecifik och styr

TTS verkningsmekanism
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aktiverade cytotoxiska T-lymfocyter mot tuméren. Tumér-
cellerna tvingas dirvid till apoptos, det vill siga program-
merad celldod. TTS-metoden ir unik i sitt slag och kan bli
en virdefull framtida produkt eftersom det finns ett stort
behov av ny innovativ cancerbehandling. Active Biotechs
TTS-preparat har en tumdrspecificitet styrd av antikropps-
delen i produkten. Antikroppsdelen dr den del av TTS-pro-
dukten som soker upp och binder till antigenet p4 ytan av
tumdren. T-lymfocyter aktiveras av TTS superantigendel i
mycket lga koncentrationer — med en kraft som till och
med ir stdrre dn for de antigen som utlgser avstotningsme-

kanismer vid misslyckade transplantationer.

Kliniska resultat

Parallellt med utvecklingen av TTS CD2 har Active Bio-
tech optimerat likemedelskandidaten CD3. Antitumérak-
tiviteten 4r hdgre och toxiciteten och antigeniciteten ligre
for CD3 jimfért med CD2 vilket innebir att CD3 kan ges
i visentligt hogre doser. I den pigdende fas I-doseskale-
ringsstudien behandlas patienter med 50-100 génger hogre
doser 4n i den tidigare fas II-studien for CD2. Active Bio-
tech har dirfor beslutat att fokusera den framtida utveck-
lingen av T'TS helt pa CD3, i forsta hand mot icke-smécel-
lig lungcancer. En fas I-studie av CD3 inleddes i USA och
Norge under 2003. Fas II/III beriknas kunna p&bérjas
under 2006. En fas I[I-studie av TTS CD2 mot njurcancer

s

Cancercell

1. Dubbelmolekylen TTS sprutasini
blodet hos cancerpatienten.

2. TTS foljer med blodcirkulationen
runtikroppen tills den hittar en
tumor.Da binder den till 5T4-anti-
genet pa tumorcellens yta.Sam-
tidigt signalerar TTS att det finns
entumar.

Mardarcell

Signalamnen

3-4. Grafik: Svenska Grafikbyrén

4. Mérdarcellerna dodar tumor-
cellen genom att sénda ut signal-
amnen som sticker hal pa tumor-
cellen och fér den att bega sjalv-
mord.Samtidigt delar sig mérdar-
cellerna sé att de blirfler.

3. Immunférsvarets mordarceller
(T-lymfocyter) cirkulerar omkring
ikroppen, och aktiveras nér de
kommer i kontakt med TTS pa
tumorceller.

v
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slutredovisades i december 2003. De positiva resultaten
visade att 68 procent av patienterna i studien stabiliserades i
sin cancersjukdom efter behandling med CD2. En patient
uppvisade en dramatisk tumérreduktion. Tumérbérdan
hos denna patient minskade med mer 4n 90 procent efter
behandlingen med CD2. Aven resultaten frin fas II-studien
med pankreascancerpatienter visade att T'TS ir verksam for

behandling av svir cancersjukdom.

TASQ
I TASQ-projektet utvecklar Active Biotech en substans for

antiangiogenes i behandling av prostatacancer.

Sjukdom

Prostatacancer kan ha mycket varierande svarighetsgrad.
Trots att prognosen ir relativt god ir prostatacancer den
cancerform som orsakar nist flest dédsfall bland min.
Prostatacancer i tidig fas 4r hormonberoende och stimuleras
i sin tillviixt av det manliga kdnshormonet testosteron.
Patienter med avancerad prostatacancer fir ofta metastaser
i skelettet. Dessa tumdrer vixer oberoende av hormon.
Misstanke om prostatacancer uppkommer nir en man har
forhsjd nivé av PSA i blodet eller en hard och/eller ojimn
prostata. Diagnos verifieras med prostatabiopsi.

Marknad

Prostatacancer ir den vanligaste cancerformen hos min.
Férekomsten ir starkt dldersrelaterad och dr mycket ovanlig
fore 50 &rs alder. Under 2003 beriknades 334 000 nya fall
diagnostiseras i Europa och USA. Den globala marknaden
for behandling av prostatacancer beriiknas till 3,1 miljarder
USD per ar!. Cellerna i prostatacancer delar sig anmirk-
ningsvirt ldngsamt; ldngsammare én celler i normal hud,
benmirg och tarm. Det gor det svirt att behandla sjukdo-
men med de vanliga celldelningshimmande preparaten,

eftersom dessa paverkar celldelningen dven hos normala

1 Blomquist & Associates, 1 februari 2003.

celler och saledes orsakar toxiska biverkningar. I tidiga sta-
dier kan en prostatatumér tas bort genom operation,
prostatacktomi, eller behandlas med strilning. I mer 4n
hilften av fallen sprider sig sjukdomen dock vidare i krop-
pen och d4 ir operation inte lingre ett majligt alternativ. I
stillet inriktas behandlingen p att undanréja testosteronets
tillviixtbefrimjande effekt, en behandling som dock ger en
rad oonskade bieffekter, sisom sterilitet och sexuell of6r-
miga. Over tiden brukar prostatacancern borja vixa igen,

d& som en hormonoberoende cancer.

TASQs verkningsmekanism

TASQ stir f6r Tumour Angiogenesis Suppression by
Quinolines. Active Biotechs TASQ-projekt angriper tumé-
rens sitt att vixa. Prostatacancer dr en metastaserande
tumér med stort beroende av kiirltillvixt, s& kallad angioge-
nes. Antiangiogena preparat, ensamma eller i kombination
med sedvanlig anticancerbehandling, kan méjliggsra en
bromsning av utvecklingen av prostatacancer. Under den
prekliniska utvecklingen av TASQ-projektet visades att
likemedelskandidaten kan minska kirltillvixten med 50

procent och tillvixten i sjilva tuméren med 80 procent.

Kliniska resultat

I januari 2003 redovisades den forsta fas I-studien med
TASQ i friska frivilliga forsckspersoner. Resultaten visade
att likemedelskandidaten har farmakokinetiska egenskaper
som gor att den ldmpar sig vil f6r oral dosering. Studien
utgdr dven en solid grund for den kommande kliniska
utvecklingen. En fas I-studie med syfte att studera toleran-
sen vid hégre doser av substansen i friska frivilliga avsluta-
des i februari 2004. Studien visade att TASQ kan ges dagli-
gen oralt i de dosnivier som forvintas ha effekt vid behand-
ling av prostatacancer. En forsta klinisk studie i patienter

med prostatacancer planeras inledas under november 2004.
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= IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patentstrategi Active Biotech har byggt upp sin position pé patentom-
En viktig del av Active Biotechs strategi ir att skydda sitt ridet genom 29 strategiskt definierade patentfamiljer,
kunnande genom starka patent. Patentskyddet omfattar frimst inom omridena autoimmunitet/

uppfinningar av kemiska substanser, bioteknologiska struk-  inflammation och cancer.

turer, malorgan, markérer, metoder och processer samt Patent och patentansdkningar avser frimst de kommer-
anvindningar och utrustningar relaterade till bolagets verk- sielle viktigaste marknaderna som Europa, USA och Japan.

samhet p4 viktiga marknader.

ANTAL PATENTFAMILJER PATENTSKYDD FOR TASQ

Agda SAIK, TASQ,57-57 65t Patentfamilj Utgéngs-
TS 7st Typavskydd Omrade Status ar

Ovriga projekt 16 st "produkt” Europa Beviljat 2019

Agda totalt 29t USA Beviljat 2019
Palicens TTS 2st Japan Under behandling 2019
Ovriga projekt 1st "anvandning”  Europa Under behandling 2020

Pa licens totalt 3st USA Beviljat 2020
/ Japan Under behandling 2020

PATENTSKYDD FOR SAIK-MS
PATENTSKYDD FOR TTS

Patentfamilj Utgangs-

Typavskydd Omrade Status ar Patentfamilj Utgéngs-
“produkt” Europa Beviljat 2019 Typavskydd  Omrade Status ar
USA Beviljat 2019 "anvdndning”  Europa Beviljat 2010
Japan Under behandling 2019 Japan Beviljat 2010
"metod” Sverige Under behandling 2023 “produkt” Europa Beviljat 2011
USA Under behandling 2023 USA Beviljat 2016
- . Japan Beviljat 2011
"produkt” Europa Beviljat 2015
USA Under behandling 2018
"produkt” Europa Under behandling 2017
Patentfamilj Utgangs- USA Beviljat i 2016
Typavskydd Omrade Status ar Japan Under behandling 2017
"orodukt” B Beviljat 2019 ”produ’!(t och  Europa Under behandlfng 2018
USA Beviljat 5019 metod USA Under behandlfng 2018
Japan Under behandling 2019 Japan Under behandlfng 2018
Y " . ) "produkt” Europa Under behandling 2022
metod Sverige Under behandling 2023 USA Under behandling B

USA Under behandling 2023 .
X Japan Under behandling 2022
h "metod” Sverige Under behandling 2024
USA Under behandling 2024
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Riskfaktorer

En investering i ett forskningsinriktat bolag som Active
Biotech kan ge positiv utdelning pa lang sikt men ir fore-
nad med betydande risk. Nedan presenteras, utan prioriter-
ing, de riskfaktorer som beddms ha stdrst betydelse for kon-
cernens framtida resultatutveckling och finansiella still-
ning. Redovisningen av riskfaktorer 4r av naturliga skil inte
uttdmmande. En samlad bedémning av koncernen och de
risker den kan utsittas for miste baseras pé sivil den 6vriga
informationen i prospektet som pa en allmin omvirldsbe-

démning.

Tidigt utvecklingsskede

Active Biotech fokuserar sedan februari 2004 pa den kli-
niska utvecklingen av ett antal projekt. Koncernen har dock
dnnu inte slutfrt nagra kliniska prévningar fr ndgot like-
medel, vare sig sjilvstindigt eller tillsammans med nigon
partner, och har dirfor inte pibérjat nigon forsiljning av
likemedel eller erhillit ndgra royaltyintikeer fran forsilj-
ning av ndgot likemedel. De projekt som drivs kriver
fortsatt forskning och utveckling, preklinisk och/eller kli-
nisk provning samt myndighetstillstdnd innan f6rsiljnings-
och/eller royaltyintikter kan erhillas.

Det finns ingen garanti for att Active Biotechs projekt
kommer att kunna slutféras framgdngsrike, att eventuella
likemedel kommer att vara sikra och effektiva, att erforder-
liga tillstdind kommer att erhllas eller att de likemedel som

lanseras pi marknaden kommer att bli framgangsrika.

Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov
Verksamheten inom dagens Active Biotech har hittills upp-
visat ett negativt rorelseresultat fore jimforelsestérande pos-
ter. Utveckling av likemedel ir en komplicerad och tids-
krivande process, som omfattar ett antal olika faser. De av
Active Biotechs projekt som kommit lingst i utveckling
mot ett firdigt likemedel har avslutat klinisk fas II. Tiden
fran det att fas II-studier avslutas till det att et firdigt like-
medel kan lanseras pd marknaden kan normalt uppskattas
till 4-6 4r. Aven om utvecklingen av koncernens projekt ir
fortsatt framgangsrik, samarbetsavtal avseende dven TTS
och TASQ ingds enligt plan och pa fér Active Biotech till-
fredsstillande villkor, kommer Active Biotech att redovisa

ett negativt rorelseresultat under ytterligare ett antal ar fram
till dess att forsiljnings- och/eller royaltyintikeer kan
komma att erhillas.

Active Biotech forutser behov att dven i framtiden
behéva vinda sig till kapitalmarknaden. Savil storleken
som tidpunkten fér koncernens framtida kapitalbehov
beror pd ett antal faktorer diribland méjligheterna att ingd
samarbetsavtal och méjligheten att lyckas i forsknings- och
utvecklingsprojekten.

Det kan inte garanteras att koncernen kommer att

kunna uppvisa ett positivt resultat framgent.

Osédkerhet betraffande framtida aktiekursutveckling

Om bérskursen for Active Biotechs aktier utvecklas s3 att
det konvertibla forlagslinet inte, helt eller delvis, konverte-
ras till aktier senast den 15 juni 2009, ska resterande del
dterbetalas kontant per den 30 juni 2009. Detta innebir att
Active Biotech senast nimnda datum ska ha tillrickliga
medel for att dterbetala utestiende konvertibla férlagsbevis
till lingivarna. Det kan inte garanteras att Active Biotechs
finansiella stillning tilliter en sidan dterbetalning eller att
ny finansiering kan erhillas till rimliga villkor eller 6verhu-
vudtaget kan erhallas.

Fortida aterbetalning

Det finns i villkoren fér de konvertibla férlagsbevisen ingen
foreskrift om ritt f6r innehavarna av de konvertibla forlags-
bevisen att begira fortida aterbetalning av det konvertibla
forlagslinet om bolaget skulle underldta att uppfylla sina
taganden enligt villkoren i 6vrigt, till exempel om bolaget
skulle underlata att betala rinta pa de konvertibla férlagsbe-

visen.

Osédkerhet betréffande kliniska provningar

Innan ett likemedel kan lanseras pd marknaden méste dess
sikerhet och effektivitet vid behandling av minniskor for
varje angiven indikation visas. Detta sker genom omfat-
tande prekliniska och kliniska prévningar. Resultatet av
prekliniska provningar, vilka gérs pa djur, dr dock inte alltid
rittvisande for resultat som senare kan uppnés i minniskor.

Resultaten frén tidiga kliniska provningar ger inte heller all-



tid ett rittvisande besked om vilka effekter som kan uppnis
vid mer omfattande kliniska prévningar.

Det kan inte garanteras att de kliniska prévningar som
utfdrs av Active Biotech, sjilvstindigt eller i samarbete med
partners, kommer att pévisa tillricklig sikerhet och effekt
for ate erforderliga myndighetstillstind for vidare provning
ska erhallas eller att prévningarna kommer att leda fram till
ett likemedel som kommer att kunna siljas pd marknaden.
Ett antal likemedelsforetag har drabbats av betydande mot-
gingar och tvingats avbryta utvecklingen i ett sent skede av
de kliniska studierna trots initialt lovande prévningsresul-
tat. Om Active Biotech eller dess samarbetsparter under
utvecklingsarbetet inte med tillricklig sikerhet kan visa att
de potentiella likemedlen ir sikra och effektiva, kan god-
kinnandet av dessa komma att utebli. Detta skulle paverka

koncernen negativt.

Osakerhet kring samarbetsavtal

Active Biotech ir, och kommer idven framgent att vara,
beroende av samarbetsavtal med externa parter for frimst
kliniska prévningar, produktion av substanser samt mark-
nadsféring och distribution av eventuella likemedel. Det
finns ingen garanti for att de foretag med vilka Active Bio-
tech har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal,
kommer att kunna uppfylla sina dtaganden enligt dessa
avtal.

Fér att optimera utnyttjandet av de egna resurserna och
den egna kompetensen har Active Biotech f6r avsike att for-
soka ingd samarbetsavtal vid den for varje enskilt projeke
bedémda optimala tidpunkten.

Det kan inte garanteras att existerande samarbetsavtal
inte sigs upp eller férklaras ogiltiga eller att det inte kom-
mer att forekomma fdrindringar i ingdngna avtal.

Aven om Active Biotech anser att nuvarande och fram-
tida samarbetsparter har ekonomiska intressen av act full-
folja sina dtaganden enligt ingingna avtal, kommer Active
Biotech inte att kunna styra vare sig deras resurser eller nir i
tiden detta sker. Det finns ingen garanti for att nuvarande
eller framtida samarbetsparter kommer att kunna uppfylla
sina dtaganden eller att samarbetsavtalen kommer att med-
fora framtida royaltyintikter.
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Osédkert skydd forimmateriella rattigheter

Active Biotechs framtida framging ir till stor del beroende
av koncernens férméga att erhélla patentskydd for potenti-
ella likemedel, bdde vad avser de specifika substanserna,
anvindningsomriden och produktionsmetoder samt att
bevara egna och samarbetsparters forskningshemligheter.

Det kan inte garanteras att av Active Biotech utvecklade
likemedel och produktionsmetoder kan patentskyddas, att
nuvarande och framtida patentansékningar leder till
patent, eller att eventuellt godkinda patent ir tillrickliga
for att skydda Active Biotechs rittigheter. Det kan inte hel-
ler garanteras att eventuella patent medfér en konkurrens-
fordel for koncernens likemedel och/eller metoder, eller att
konkurrenter inte lyckas kringg eventuella patent. Om
Active Biotech tvingas forsvara sina patentrittigheter mot
en konkurrent kan detta medfora betydande kostnader, vil-
ket kan komma att péverka koncernens resultat och finan-
siella stillning negativt.

Om Active Biotech i den egna verksamheten utnyttjar
eller pdstas utnyttja substanser eller metoder som ér
patentskyddade eller kommer att bli patenterade av annan,
kan dgaren av dessa patent komma att anklaga Active Bio-
tech for patentintring. Tredje parts patent kan komma att
hindra nigon av Active Biotechs samarbetsparter att frict
anvinda den berérda produkten eller produktionsmetoden.
Den osikerhet som ir férenad med patentskydd medfor att
utfallet av sddana tvister 4r svira att férutse. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist dven vid ett for Active Biotech for-
delaktigt utfall bli betydande, vilket skulle p&verka koncer-
nens resultat och finansiella stillning negativt.

Active Biotech ir beroende av forskningshemligheter
och know-how. Det finns ingen garanti for att koncernens
medarbetare, konsulter, ridgivare, samarbetsparter eller
andra inte kan komma att bryta mot tystnadsplikten vad
avser koncernens forskningshemligheter och know-how,
eller att koncernens forskningshemligheter och know-how
inte pd annat sitt blir kinda fér en konkurrent eller att kon-
kurrerande foretag kan komma att sjilvstindigt utveckla

motsvarande forskningsresultat eller know-how.
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Hard konkurrens

Utvecklingen inom likemedels- och bioteknikindustrin ir
snabb och hért konkurrensutsatt. Ett stort antal foretag,
universitet och forskningsinstitutioner dver hela virlden ir
verksamma inom forskning och utveckling av likemedel
och utgér dirmed potentiella konkurrenter till Active Bio-
tech och dess samarbetsparter. Vissa av de potentiella kon-
kurrenterna har betydligt starkare finansiell stillning och
avsevirt storre resurser och kapacitet vad avser till exempel
forskning och utveckling, kontakter med tillstdndsgivande
myndigheter och marknadsforing in Active Biotech. Det
finns dirfor inte nigon garanti for att ett annat foretag eller
en institution inte skulle kunna utveckla ett mer effektivt
likemedel 4n Active Biotech och dess samarbetsparter. Det
finns inte heller ndgon garanti for att ett likartat liikemedel
inte skulle kunna utvecklas snabbare in vad som ir méjligt
for Active Biotech och dess samarbetsparter.

Det finns ddrutéver inte nigon garanti for att en sam-
arbetsparter inte kan komma att konkurrera med Active
Biotech eller samarbeta med en konkurrent till Active Bio-
tech inom ett nirliggande omride eller projekt pa ett sidant

sitt att samarbetets fordelar begrinsas.

Beroende av nyckelpersoner

Active Biotech 4r beroende av ett begrinsat antal nyckel-
personer. Om nigon eller flera av dessa limnar koncernen
skulle detta kunna férsena och/eller férsvira den fortsatta
utvecklingen av de projekt som bedrivs. Det 4r dessutom
avgorande for Active Biotechs framging att kunna attrahera
och behalla kvalificerade forskare. Aven om Active Biotech
bedémer att det kommer att vara méjligt att savil attrahera

som behélla kvalificerade forskare, kan ingen garanti lim-

nas for att detta kommer att kunna ske pé tillfredstillande
villkor med hinsyn till den konkurrens som finns frin
andra likemedels- och bioteknikféretag, universitet och

andra forskningsinstitutioner.

Registrering av lakemedel

Alla likemedel som utvecklas méste for att kunna marknads-
foras genomgd ett omfattande registreringsforfarande hos rele-
vant myndighet p en enskild marknad, till exempel FDA
eller EMEA. FDAs registreringsforfarande, som av Active
Biotech anses som det mest krivande, omfattar dir si ir
tdllimpligt krav vad avser utveckling, prévning, registrering,
godkinnande, mirkning, dllverkning och distribution av nya
likemedel, medicinska produkter och biologiska produkter.
Of6rmiga att uppfylla sidana krav, vilka kan foreligga eller
tillkomma framgent, kan medf6ra omfattande dtgiirder,
inklusive dterkallande av produkter, importstopp, att regi-
strering ej medges, att tidigare godkiinda ansékningar dras till-
baka eller att tal viicks. For att minimera risken i samband
med registrering tillimpar Active Biotech regelmissigt en
standard som anpassats till FDAs krav.

Aven om ett likemedel som tillverkats av Active Biotech
eller av annan part enligt avtal med bolaget, skulle registre-
ras sdvil i USA som i Europa, finns det ingen garanti for att
Active Biotech kommer att kunna uppfylla nya regler eller
kommer att kunna erhilla motsvarande tillstind for ytterli-
gare likemedel. Det finns inte heller nigon garanti for att
de regler som idag giller, eller tolkningar av dessa regler,
inte kommer att indras p4 ett sddant sitt att koncernens
verksamhet paverkas negativt med en atf6ljande effekt pd

resultat och finansiell stillning.



Tillstand och lagstiftning

Active Biotech innehar idag alla erforderliga tillstdnd for
verksamhetens bedrivande. D4 forsknings- och utvecklings-
arbete, produktion och marknadsforing ir fdremal for kon-
tinuerlig tillsyn frin myndigheter finns dock ingen garanti
for ate tillstdnd i framtiden kommer att kunna férnyas pd
samma villkor som tidigare. Ej heller finns ngon garanti
for att sidana tillstind inte kan komma att dras in eller
begrinsas. Andringar i lagstiftningen eller tillstandsregler,
upptickt av problem med en produkt eller hos tillverkaren
kan dirmed komma att negativt paverka Active Biotechs
verksamhet.

Beroende av ersattningssystem
Koncernens méjligheter att framgingsrikt kommersialisera
produkter kommer att vara beroende av vilken ersittning
som blir tillginglig for bolagets produkter frén privata for-
sikringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjukvards-
produkter och tjinster. Myndigheter och andra betalare
inom sjukvardssektorn forsoker i allt hégre utstrickning att
minska kostnaderna for sjukvdrd, bland annat genom att
ifrdgasitta priser pd produkter eller genom att begrinsa
antalet patienter som kan komma i dtnjutande av produk-
terna. Ersdttning frén olika betalare beror ocks3 pa andra
faktorer, sisom betalarens uppfattning huruvida produkten
ir siker och effektiv, inte experimentell, medicinske viktig
och limplig for patienter samt kostnadseffektiv utifrén de
lagar och regler som giller f6r den specifika marknaden.
Det kan inte garanteras att tillricklig ersittning kan
erhllas for koncernens produkter, att eventuell godkind
ersittning kan uppritthéllas eller att eventuella begrins-
ningar frén olika betalare inte innebir ett ligre pris eller en
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minskad efterfrigan pd bolagets produkter. Otillricklig
ersittning for koncernens produkter kan komma att
paverka koncernens verksamhet och finansiella stillning
negativt. Active Biotech kan heller inte forutspa vilka lagar
eller ersittningsregler som kan komma att inforas i framti-
den inom sjukvarden och likemedelsindustrin.

Produktansvar och forsakringar

Koncernens verksamhet medfor risk for produktansvar,
vilket 4r oundvikligt i samband med forskning och utveck-
ling, prekliniska och kliniska prévningar, marknadsféring
och forsiljning av likemedel. Aven om koncernen i dag
bed6ms ha ett adekvat forsikringsskydd, dr forsik-
ringsskyddets omfattning och ersittningsbelopp begrin-
sade. Det finns dirfor inga garantier for att forsikrings-
skyddet verkligen till fullo ticker eventuella rittsliga krav.

Valutakurs- och kreditrisker

Koncernen har en relativt begrinsad valutaexponering dd
den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sve-
rige. Andelen kostnader i utlindsk valuta, huvudsakligen
USD och EUR, kan dock komma att 6ka i framtiden, dd
projekten kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser
med fler kliniska studier i utlandet. Koncernen anvinder
for nirvarande inte terminer eller optioner for att sikra
valutarisker. Kreditriskerna i koncernen 4r marginella d3
verksamheten har en lig faktureringsnivd pa grund av att
den for nirvarande i huvudsak innefattar forskning och
utveckling. Koncernens likvida medel placeras i enlighet
med en av styrelsen etablerad lingsiktig policy, som ska ge

en balanserad risk mellan rinte- och aktieplaceringar.
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Finansiell utveckling i sammandrag

Som ett led i fokuseringen av koncernens verksamhet mot
likemedelsutveckling avyttrades dotterbolaget SBL Vaccin
AB ijuli2001. For att belysa utvecklingen i dagens Active
Biotech har nedanstiende proformarikenskaper exklusive
SBL Vaccin AB for perioden 1999-2001 upprittats. Upp-
gifter avseende 2002 samt 2003 har hiimtats frén reviderat

Resultatrakning

bokslut f6r 2002 respektive 2003. D3 Active Biotech under
2004 dels har fattat beslut om fokusering av verksamheten

till projekt i klinisk fas med en personalminskning som

foljd, dels har slutit ett licensavtal avseende laquinimod,

kommer koncernens finansiella utveckling att visentligen

fordndras, se vidare "Framtidsutsikter”, sid 34.

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Nettoomsattning 0,3 3,8 2,5 45,2 81,1
Rorelsens kostnader -336,8 -345,0 -268,7 -268,9 -281,5
(varav avskrivningar) -15,5 -17,6 -17,8 -20,2 -22,9
(varav jamforelsestorande poster)? -19,7 -24,6 0,3 - 15,0
Rorelseresultat -336,4 -341,1 -266,2 -223,7 -200,3
Andelariintresseforetags resultat -2,5 -3,0 -1,0 - -
Finansnetto 32,0 35,8 19,4 91,6 57,7
Resultat fore skatter -307,0 -308,3 -247,8 -132,1 -142,6
Skatter -0,6 9,4 -1,8 0,1 -
Arets resultat -307,6 -298,9 -249,6 -132,0 -142,6
1 For specificering se sid 29-30.

Balansrakning

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 04 4,8
Materiella anlaggningstillgdngar 50,3 60,2 74,3 82,5 97,8
Finansiella anldaggningstillgangar 45,1 47,9 52,0 53,3 94,8
Ovriga omséttningstillgangar 22,5 30,3 25,3 63,7 132,1
Likvida medel och kortfristiga placeringar 227,6 329,1 596,1 926,6 1088,3
Summa tillgangar 345,4 467,5 747,7 1126,5 1417,8
Eget kapital 289,6 380,3 678,8 1020,5 1241,7
Réntebdrande avsattningar och skulder 6,7 29,4 - - -
Icke rantebarande avsattningar och skulder 49,1 57.8 68,9 106,0 176,1
Summa eget kapital och skulder 345,4 467,5 747,7 1126,5 1417,8
Operativt kassaflode i ss mmandrag

MSEK 2003 2002 2001 2000

Rorelsens kassaflode fore investeringar -319,5 -329,7 -282,4 -266,5

Investeringar -0,1 -04 -9,6 -7,0

Operativt kassaflode -319,6 -330,1 -292,0 -273,5
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Nyckeltal

2003 2002 2001 2000 1999
Sysselsatt kapital, MSEK 296,3 409,6 678,8 1020,5 1241,7
Nettoskuldsattning, MSEK -260,9 -339,7 -636,1 -966,6 -1128,3
Overvirden i kortfristiga placeringar, MSEK 29,1 36,4 22,9 6,2 18,8
Réntabilitet pa eget kapital, % -92 -56 -29 -12 =111
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % -86 -56 -29 -12 =111
Soliditet, % 84 81 91 91 88
Andel riskbarande kapital, % 84 81 91 91 88
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,90 -0,89 -0,94 -0,95 -0,91
Rantetackningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -284,2 -285,2 -231,3 -219,9 -2321
Medelantal anstéllda 179 183 186 188 184
Lonekostnader inkl.sociala avgifter, MSEK 115,4 112,4 108,1 125,3 120,1
1 Beraknat pa utgaende balans
Data per aktie

2003 2002 2001 2000 1999
Resultat efter skatt?, SEK -11,80 -23,28 -19,53 -10,33 -11,15
Resultat efter skatt men fére jamforelsestorande poster?, SEK -11,05 -21,46 -19,55 -10,33 -12,33
Eget kapital, SEK 8,58 29,75 53,10 79,83 97,14
Substansvarde, SEK 9,45 32,59 54,89 80,32 98,61
Disponibel likviditet, SEK 6,66 25,75 46,63 72,48 85,14
Aktiens borskurs vid arets slut, SEK:
Active Biotech-aktien 61 - - - -
A-aktien - 24 105 109 185
B-aktien - 25 108 117 186
Utdelning, SEK 0 0 0 0 0
Kurs/eget kapital2, % 711 84 203 147 191
Kurs/substansvarde, % 646 77 197 146 189
Antal aktier vid periodens utgangs3, tusental 33739 12783 12783 12783 12783
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére utspadnings3, tusental 26062 12783 12783 12783 12783
Antal aktier inkl.teckningsoptioner
vid periodens utgang, tusental 35069 12783 12783 12783 12783

1 Detfinns 1330 000 optionsratter utestaende i bolaget.Da en berdkning av resultat per aktie efter full utspadning inte bedéms ge en rattvisande bild anges inte detta nyckeltal.
2 Foraren 1999-2002 har nyckeltalen berdknats pa B-aktiens kurs.
3 For jamforelseandamal har 1999-2002 raknats om, se not 12, sid 68.
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Principer for proformaredovisning exklusive SBL Vaccin AB:

Proformaresultatrékningar i sammandrag fér aren 1999-2001 har
upprattats enligt féljande principer:

Forsaljning av dotterbolaget SBL Vaccin har antagits ske per 31
december 1998.Bolaget har darfor exkluderats ur koncernens
resultatrakning for dren 1999,2000 och for perioden januari - juni
2001.

+ Denrealisationsvinst om 341,7 MSEK som uppkom 2001 i samband
med det faktiska avyttrandet har exkluderats i proformaresultat-
rakningen for 2001.

Debitering avseende administrativa tjanster mellan moderbolaget
och SBL Vaccin AB har redovisats som externa tjanster.

Finansiellt netto har inte justerats med ndgon antagen avkastning
pé den forsaljningslikvid som erholls vid avyttringen proforma av
SBL Vaccin AB.Inte heller har ndgon justering av koncernens finans-
netto gjorts med anledning av moderbolagets rantefria fordringar
pa dotterbolaget om 95 MSEK 1999, 35 MSEK 2000 och 35 MSEK vid
avyttringstidpunkten.

Inga skatteeffekter har antagits uppkomma pa grund av avytt-
ringen proforma av SBL Vaccin AB da det koncernbidrag som
moderbolaget lamnat till bolaget skulle ha kunnat utnyttjats av
andra koncernbolag.

Proformabalansrakningar i ssmmandrag fér aren 1999-2000 har
upprattats enligt féljande principer:

+ Forsdljningen av dotterbolaget SBL Vaccin AB har antagits ske per
31 december 1998 och bolaget har exkluderats ur koncernens
balansrakning fér aren 1999 och 2000.

Den forséljningslikvid om 547,3 MSEK som erhdlls vid avyttringen
av SBL Vaccin AB har redovisats som likvida medel och realisations-
vinsten om 341,7 MSEK har tillférts koncernens egna kapital. For-
saljningslikviden och det belopp som tillforts eget kapital kan skilja
sig fran vad som skulle ha erhallits om SBL Vaccin AB avyttrats 1998.
Active Biotech erholl 1999 ett koncernbidrag om 69 MSEK fran SBL
Vaccin AB.Under 2001 lamnade Active Biotech AB aktiedgartillskott
till SBL Vaccin AB om 92 MSEK. Dessa transaktioner har behandlats
som externa och har redovisats direkt mot koncernens egna kapital
proforma.

Koncerninterna fordringar pa och skulder till SBL Vaccin AB har
redovisats som externa fordringar och skulder.

Den totala justeringen av eget kapital proforma per den 31 decem-
ber 1998 bestar av koncernmaéssig realisationsvinst vid avyttringen
av SBL Vaccin AB, koncernbidrag och aktiedgartillskott enligt ovan
samt ackumulerat koncernmadssigt resultat hanforligt till SBL Vaccin
AB under perioden 1 januari 1999 till och med avyttringstidpunk-
ten.

Definitioner

Andel riskbarande kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen samt uppskjutna skatteskulder i
procent av balansomslutningen.

Disponibel likviditet per aktie
Likvida medel och kortfristiga placeringar dividerat med antal aktier
vid arets slut.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antalet aktier vid
arets slut.

Nettoskuldsattning

Réantebarande nettoskulder, det vill séga rantebarande skulder och
avsattningar minus likvida medel, kortfristiga placeringar och andra
rantebdrande langfristiga vardepappersinnehav.

Nettoskuldsattningsgrad
Réantebarande nettoskulder dividerat med eget kapital inklusive
minoritetsintressen.

Operativt kassaflode
Rorelsens kassaflode fére investeringar minus investeringar.

Resultat efter skatt per aktie
Koncernens redovisade resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Rorelsens kassaflode fore investeringar
Rorelseresultatet justerat for poster som ej ingar i kassaflodet plus
forandring i rorelsekapital.

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultati procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Resultatet efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntetackningsgrad
Rorelseresultat efter finansiella poster 6kat med finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balansomslut-
ningen.

Substansvérde per aktie
Eget kapital plus vervarden i kortfristiga placeringar dividerat med
antal aktier vid arets slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande avsattningar
och skulder.

Overvirden i kortfristiga placeringar

Skillnaden mellan de kortfristiga placeringarnas marknadsvérde och
bokforda varde.Med hansyn till koncernens skattesituation gors
inget avdrag for uppskjuten skatt.
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Kommentarer till utvecklingen

Nedan kommenteras koncernens finansiella utveckling
proforma. Férutsittningarna for proformarikenskaperna
redovisas i avsnittet "Utveckling i sammandrag — proforma
exklusive SBL Vaccin AB” ovan.

Nettoomsattning

Ar 2003 2002 2001 2000 1999

MSEK 03 38 2,5 45,2 81,1

Koncernens nettoomsittning uppgick 2003 till 0,3 MSEK.
Nettoomsittningen utgjordes av forsiljning av forsk-
ningstjanster.

Under 2002 uppgick koncernens nettoomsittning till
3,8 MSEK. Huvuddelen av nettoomsittningen utgjordes
av en engdngsbetalning avseende utlicensieringen av
CD80-projektet till det engelska bolaget Avidex Ltd.

Nettoomsittningen proforma 2001 uppgick dill 2,5
MSEK, vilket i huvudsak utgjordes av debitering av admi-
nistrativa gjinster till SBL Vaccin samt forsiljning av forsk-
ningstjanster.

Koncernens nettoomsittning proforma uppgick under
2000 till 45,2 MSEK jimfért med 81,1 MSEK proforma
under 1999. Nettoomsittningen utgjordes frimst av ersitt-
ning f6r preklinisk kontraktsforskning fér Pharmacias rik-
ning avseende projektet TTS. Under inledningen av ar
2000 forvirvade Active Biotech samtliga TTS-patent och
rittigheter relaterade till framtagandet av nya likemedels-
kandidater inom canceromridet frin Pharmacia. Kon-
trakesforskningsavtalet som ingdtts 1998 upphorde dirmed
att gilla, vilket medforde att intikterna frin Pharmacia
minskade frdn 75,0 MSEK under 4r 1999 till 40,0 MSEK
under &r 2000.

Rorelsens kostnader

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Kostnad salda varor - 0,2 0,2 0,1 -2,0
Forsaljningskostnader - - - - -3/4

Administrationskostnader -32,9 -354 -37,0 -549 -59,1

Forsknings- och utveck-

lingskostnader -284,2 -285,2 -231,3 -219,9 -232,1

Ovriga rérelseintakter
och kostnader - - -0,9 58 0,1

Jamforelsestérande poster -19,7 -24,6 03 - 15,0
-336,8 -345,0 -268,7 -268,9 -281,5

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader exkl
jamforelsestérande poster
och kostnad saldavaror -317,1 -320,6 -269,2 -269,0 -294,5

Active Biotechs verksamhet innefattar likemedelsutveck-
ling. Rorelsens kostnader utgdrs dirfor till storre delen av
forsknings- och utvecklingskostnader. Andelen forsknings-
och utvecklingskostnader har 6kat frin 79 procent av rorel-
sens totala kostnader exklusive jimforelsestdrande poster
1999 till 90 procent 2003. Okningen forklaras av en storre
andel kliniska prévningar samt kliniska prévningar i senare
fas dir det storre antalet patienter 8kar koncernens kostna-
der. Under samma period har administrationskostnaderna
minskat till f6ljd av koncentrationen av koncernens verk-
samheter till Lund.

Rérelsens kostnader, exklusive jimf6relsestérande pos-
ter, minskade frin 320,6 MSEK 2002 till 317,1 MSEK
2003. Forindringen forklaras av sdvil minskade administ-
rations- som forsknings- och utvecklingskostnader. Under
2003 uppgick koncernens forskningskostnader till 284,2
MSEK. Minskningen frin 2002 berodde p& minskade kost-

nader f6r kliniska prévningar och képta forskningstjinster
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d4 fas II-studierna for SAIK-MS och TTS CD2 mot njur-
cancer avrapporterades under aret. De jimforelsestdrande
posterna uppgick 2003 till 19,7 MSEK, vilka utgjordes av
ersittning for garantibrist vid f6rsiljning av dotterforetaget
Peltor AB 1996.

Under 2002 6kade rorelsekostnaderna, exklusive jim-
forelsestorande poster och kostnad sdlda varor, till 320,6
MSEK jimfért med 269,2 MSEK under 2001. Okningen
var till dvervigande del relaterad till 6kade kostnader for
projeke i klinisk fas, det vill siga SAIK-MS och TTS-pro-
jekten, samt TASQ- och SLE-projektet, 57-57, for vilka fas
I-studier férbereddes. Under viren 2002 inleddes en klinisk
fas II-studie for SAIK-MS med drygt 200 patienter i Stor-
britannien, Holland, Ryssland och Sverige. Den njurcan-
cerstudie (T'TS) klinisk fas IT som inleddes i Storbritannien
i december 2001 drevs vidare under 2002 och en klinisk fas
[I-studie fér bukspottskortelcancer (TTS) inleddes som
planerat under 2002. Koncernens forskningskostnader
2002 uppgick till 285,2 MSEK, en 6kning med 23 procent
jimfort med foregdende &r. Jimforelsestdrande poster
under 2002 uppgick till -24,6 MSEK, varav kostnader
hinforliga till kdpet av kommersiella rittigheter avseende
SAIK-MS och TTS frén Pharmacia uppgick till -26,5
MSEK, upplésning av reservering till f6ljd av avyttring av
dotterbolag 2,7 MSEK samt realisationsforlust vid avytt-
ring av dotterbolag om —0,8 MSEK.

Koncernens rorelsekostnader proforma, exklusive jam-
forelsestdrande poster och kostnad salda varor uppgick till
269,2 MSEK under 2001. Administrationskostnaderna
proforma uppgick under 2001 till 37,0 MSEK jim{ért med
54,9 MSEK proforma under 2000. Minskningen var en
effekt av en reducerad organisation. Forskningskostnaderna
proforma uppgick under 2001 till 231,3 MSEK, vilket var

en 6kning med 5 procent jimfért med &r 2000. Kost-
nadsokningen var relaterad till projekten SAIK-MS och
TTS som under 2001 bedrevs i klinisk fas I. Efter avslutade
fas I-studier under féorsommaren 2001, inleddes under
andra halvéret planeringen av en fas II-studie for SAIK-MS.
Aven for TTS-projektet avslutades under forsommaren
2001 en fas I-studie och patientrekryteringen f6r en fas II-
studie fér njurcancer inleddes i Storbritannien under 4ret.
Dirutover inleddes planeringen av en fas II-studie f6r buk-
spottskortelcancer i Storbritannien. Jimforelsestdrande
poster i koncernens resultat 2001 uppgick till 0,3 MSEK
hinférlige dill forsiljningen av en bostadsritt.

Rérelsekostnaderna proforma, exklusive jimfrelsests-
rande poster och kostnad silda varor, uppgick under 2000
till 269,0 MSEK, jimfért med 294,5 MSEK proforma
under 1999. Kostnadsminskningen var i huvudsak relate-
rad till avvecklingen av verksamheten i det engelska dotter-
bolaget Actinova Ltd, vilken genomférdes under 1999 som
ett led i koncentrationen av verksamheten till Lund. Kon-
cernens forskningskostnader proforma uppgick till 219,9
MSEK under 2000, jimfért med 232,1 MSEK proforma
under 1999. Minskningen var en f6ljd av den geografiska
koncentrationen av forskningsverksamheten. Huvuddelen
av forskningskostnaderna avsig projekten SAIK-MS och
TTS. For SAIK-MS-projektet startades under 1999 en
inledande fas I-studie med ett antal friska frivilliga. Den
inledande studien féljdes i februari 2000 av en utvidgad fas
I-studie med friska frivilliga och direfter en Gverging till
MS-patienter.

Jimforelsestorande poster 1999 utgjordes av en realisa-
tionsvinst om 15,0 MSEK vid férsiljning av tomtmark i
Lund.



Finansnetto

Det finansiella nettot i koncernen uppgick under 2003 till
32,0 MSEK. Under 2003 realiserades delar av innehavet i
rintehedgefonden Nektar samt hela portfsljen av noterade
aktier. Realisationsvinsterna uppgick till 2,6 MSEK, rinte-
nettot uppgick till 3,7 MSEK, erhillna utdelningar frin
aktieplaceringar uppgick till 26,0 MSEK samt valutakurs-
differenser till -0,4 MSEK.

Koncernens finansnetto under 2002 uppgick till 35,8
MSEK, varav rintenetto 8,7 MSEK, utdelningar 0,6
MSEK, realisationsvinster i kapitalférvaltningen 27,4
MSEK och valutakursdifferenser —0,9 MSEK.

Under 2001 uppgick koncernens finansnetto proforma
till 19,4 MSEK. Av finansiellt netto 2001 utgjorde rinte-
netto 8,9 MSEK, utdelningar 0,7 MSEK, realisationsvins-
ter i kapitalforvaltningen 8,2 MSEK och valutakursdiffe-
renser 1,6 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick under 2000 till 91,6
MSEK proforma, varav rintenetto 5,4 MSEK, utdelningar
4,1 MSEK, realisationsvinster i kapitalférvaltningen 82,2
MSEK och valutakursdifferenser —0,1 MSEK. Finansiellt
netto proforma 1999 uppgick dll 57,7 MSEK.

Skattekostnader

Under 2003 redovisades en skattekostnad om 0,6 MSEK.
Justeringar av tidigare 4rs skattedebitering medférde en
positiv skatteeffekt f6r 2002 om 9,4 MSEK. For 2001 redo-
visades en skattekostnad p& 1,8 MSEK.

Investeringar och kassafléde

Koncernens operativa kassaflode uppgick under 2003 till
-319,5 MSEK, att jimféra med —330,1 MSEK under 2002
och -292,0 MSEK proforma under 2001.
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Investeringarna i materiella anliggningstillgingar upp-
gick till 5,6 MSEK 4r 2003, 3,6 MSEK 4r 2002 och 9,6
MSEK proforma 2001, varav 5,5 MSEK av 2003 &rs inve-
steringar och 3,2 MSEK av 2002 4rs investeringar finansie-
rades med finansiell leasing. Investeringarna avsig forvirv
av instrument, laboratorieutrustning och tekniska anligg-

ningar i forskningsverksamheten.

Tillgangar
Koncernens totala tillgdngar uppgick vid utgingen av 2003
till 345,4 MSEK, varav 227,6 MSEK, motsvarande cirka
66 procent, utgjordes av likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar. Av dessa avsdg 45,3 MSEK kassa och bank och
182,3 MSEK korta och medellinga rinteplaceringar.
Materiella anliggningstillgingar uppgick vid utgdngen
av 2003 till 50,3 MSEK och bestod i huvudsak av inventa-
rier, verktyg och installationer. De finansiella anligg-
ningstillgdngarna uppgick till 45,1 MSEK, varav 42,8
MSEK representerar andelar i kommanditbolaget Stock-
holmsledet 7 KB samt intresseféretaget Isogenica Led.
Kommanditbolaget dger den fastighet i Lund i vilken kon-
cernens verksamhet bedrivs. Fér koncernens tillgdngar per
30 september 2004, se "Delarsrapport januari — september
20047, sid 47.

Finansiering och finansiell stéllning
Koncernens egna kapital uppgick den 31 december 2003
tll 289,6 MSEK.

Den 31 december 2003 uppgick koncernens rinte-
birande skulder till 6,7 MSEK. Koncernens soliditet den
31 december 2003 uppgick till 83,8 procent. For finansiell
stillning per 30 september 2004, se "Delérsrapport
januari — september 2004”, sid 47.
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Finansiell information och

framtidsutsikter

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av Active Biotechs finansiella stillning och
negativa resultat avser styrelsen inte foresld att ndgon utdel-
ning limnas under de nirmaste dren. Bolagets finansiella
tillgdngar kommer huvudsakligen anvindas till att finan-
siera existerande och nya forskningsprojekt.

Placeringspolicy

Active Biotechs styrelse har faststillt en policy for placering
av koncernens likvida medel, vilken innebir att likvida
medel ska placeras, med ett ldgt risktagande, i svenska och
utlindska aktier, rintebirande virdepapper denominerade i
svenska kronor samt rinte- och aktiefonder. Andelen akier,
inklusive aktiefonder, ska ej utgdra mer 4n 40 procent av
den totala portféljen och andelen aktichedgefonder fér
maximalt uppg3 till 50 procent av den totala aktieportfol-
jen. Rintebirande placeringar 4r begrinsade till virdepap-
per utgivna av svenska staten, svenska bostadsfinansierings-

bolag och svenska banker.

Valutakurseffekter

Koncernen har en relativt begrinsad valutaexponering d
den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sve-
rige. Resultatet exponeras for valutakursférindringar vad
giller inkdp av kliniska prévningar, forskningstjinster och
kliniskt material. Rorelsens kostnader uppgick for verksam-
hetsdret 2003 till 336,8 MSEK, varav cirka 22 procent
representerade kostnader i utlindsk valuta. Andelen kostna-
der i utlindsk valuta, huvudsakligen USD och EUR, kan
komma att fluktuera, d4 projekten efter hand kommer att
befinna sig i senare utvecklingsfaser med potentiellt fler kli-
niska studier i utlandet. Koncernen anvinder ¢j terminer
eller optioner for att sikra valutarisker och eventuella for-
dndringar i den svenska kronkursen fir dirfér genomslag i
resultatrikningen. Kreditriskerna i koncernen dr marginella
d4 verksamheten har en g faktureringsnivd d4 den for nir-
varande i huvudsak innefattar forskning och utveckling.

Skattesituation

Koncernens totala skattemissiga underskottsavdrag i de
svenska bolagen uppgick vid utgingen av 2003 till cirka
980 MSEK. P4 grund av den bedémda osiikerheten i kon-
cernens framtida intikeer har inte nigon uppskjuten skatte-
fordran historiskt upptagits i koncernens balansrikning.

Investeringar

Investeringar i instrument och laboratorieutrustning for
kommande &r férvintas inte férindras nimnvire i forhal-
lande till niven 2003. I 6vrigt planeras heller inga storre

investeringar i anliggningstillgingar.

Fastigheten
Active Biotech och Active Biotech Research AB hyr den fas-
tighet i Lund inom vilken koncernens forskningsverksam-
het bedrivs. Fastigheten dgs av kommanditbolaget Stock-
holmsledet 7 KB, i vilket Active Biotech 4r kommanditde-
ligare med ett tillskjutet insatskapital uppgiende till 40
MSEK. Hyresavtalet giller till och med 31 januari 2009.
Sigs inte avtalet upp senast tre &r fre hyresperiodens
utgdng ir avtalet forlingt med ytterligare tio 4r. Active Bio-
tech och Active Biotech Research AB kan dock endast siga
upp hyresavtalet under férutsittning att kommanditbola-
gets finansiering kan anordnas fristiende frin komplemen-
tiren i kommanditbolaget, Nordisk Renting AB (publ),
som for nirvarande garanterar finansieringen. Eventuell
forlingning sker till oférindrade villkor.

Active Biotech dger under perioden 31 januari 2006 till
31 januari 2009 ritt att under vissa villkor férvirva reste-
rande andelar i kommanditbolaget.

Fér ytterligare information om hyresavtalet, se not 13

pa sidan 69.

Effekter av emissionen

Emissionen av konvertibla forlagsbevis uppgar till cirka 150
miljoner SEK fére emissionskostnader. Emissionskostna-
derna beriknas uppg till cirka 9 miljoner SEK, vilket inne-
bir ate Active Biotech tillfors cirka 141 miljoner SEK.



Ett konvertibelt skuldebrev bestir av tvi delar, en finan-
siell skuld (ett avtalsenligt dtagande att 6verlimna kontan-
ter eller andra finansiella tillgingar) och ett egetkapitalin-
strument (en option som ger innehavaren ritt att under viss
tid kriva att skuldebrevet omvandlas till aktier).

Enligt Redovisningsridets rekommendation RR 27 ska
skulden och egetkapitalinstrumentet redovisas var for sig i
balansrikningen. For att faststilla virdet av respektive del
finns flera tinkbara metoder. I detta fall virderas den finan-
siella skulden enligt nedan, och eget kapitalinstrumentet
redovisas som en restpost. Virdet av den finansiella skulden
faststills genom att diskontera de framtida betalningarna
med den aktuella marknadsrintan f6r en liknande skuld,
men utan ritt till konvertering.

Lénets nominella belopp ir cirka 150 miljoner SEK och
l6per med en 4rlig rinta om 2 procent. Mot bakgrund av att
Active Biotech ir ett forskningsbolag med frvintade nega-
tiva resultat och kassafldden under de nirmaste dren liksom
att lanet 4r efterstillt andra skulder, kan dock inte denna
rintesats anses motsvara marknadsmissig rinta. En mark-
nadsmissig rinta for detta [in anses uppg3 till 12 procent,
vilket ger ett marknadsvirde pa linet om cirka 100 miljoner
SEK.

Enligt uttalande frin Redovisningsridets akutgrupp
URA 25 ska transaktionskostnader som avser emission av ett
instrument som inrymmer bide en finansiell skuld och ett
egetkapitalinstrument fordelas pd bdda posterna i propor-
tion till hur emissionslikviden proportioneras. Enligt arsre-
dovisningslagen ska emissionskostnader vid upptagande av
18n periodiseras éver lanets 16ptid. Detta innebir att de

emissionskostnader som proportionerligt dr hinforliga till
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lanet kommer att redovisas som en finansiell kostnad under
l&nets 16ptid, det vill siga under fyra och ett halvt &r.

Framtida bedémda redovisningseffekter

Emissionen ger upphov till en skuld i koncernens balans-
rikning motsvarande det bedémda marknadsvirdet pa for-
lagsldnet, cirka 100 miljoner SEK. Den resterande delen av
det konvertibla forlagslinet redovisas som eget kapital,
cirka 50 miljoner SEK, efter emissionskostnader men fore
eventuell skatteeffekt. Koncernens likvida medel 6kar med
cirka 141 miljoner SEK.

Koncernens resultat kommer att belastas med en rinta
for konvertibellinet om 12 procent beridknat p4 den vid
varje tid bokforda skulden. Likviditetsmissigt kommer
dock att betalas ut en rinta om 2 procent beriknat pa ldnets
nominella belopp om cirka 150 miljoner SEK. Dessutom
kommer resultatet att belastas med emissionskostnader
ver lanets [6ptid enligt effektivrintemetoden. Den redovi-
sade l&neskulden uppriknas successivt under lanets 16ptid
med diskonteringsrintan s3 att det redovisade skuldbelop-
pet vid forfallodagen éverensstimmer med det nominella
beloppet.

Vid en antagen full konvertering vid 16ptidens utging
minskar det redovisade skuldbeloppet med ett belopp mot-
svarande forlagslinets nominella belopp och eget kapital
dkar med motsvarande belopp.

Nedanstdende tabell visar de bokféringsmissiga finansi-
ella kostnaderna under férlagslénets 16ptid och hur dessa ir
relaterade till det framtida bokférda virdet pa konvertibel-
l&net. Hinsyn har €] tagits till eventuell skatteeffekt.

Belopp i MSEK Vid emission 31 dec 2005 31 dec2006 31dec2007 31 dec 2008 30jun 2009
Utbetalda rantor 3,0 3,0 3,0 3,0 1,5
Upprakning av skuld 9,8 11,1 12,6 14,3 8,1
Finansiell kostnad 12,8 14,1 15,6 17,3 9,6

Konverteringslan, nuvédrde
inklusive emissionskostnader 94,1 103,9 115,0 127,6 141,9 150,0
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Framtidsutsikter

Bolagets styrelse fattade i februari 2004 beslut om en ny

strategisk inriktning med maélet att fokusera verksamheten

pa projeke i klinisk fas. Ett mindre antal projeke i kliniknira
fas bevaras vilande for att aktivt drivas vidare d4 méjlighet

s ges. Den nya strategiska inriktningen innebar att en ny

organisation med nyckelkompetens att driva kliniska/kli-

niknira projekt skapades. Omstruktureringen medférde
omfattande personalneddragningar.

Fokuseringen av verksamheten till kliniska projeke, i
kombination med att fas II-prévningar for SAIK-MS och
TTS CD2 avslutades under 2003, ger en total kostnadsre-
duktion om cirka 100 MSEK jimfort med 2003, med full
effekt frin 2005.

I juni 2004 sl6ts avtal med Teva Pharmaceutical
Industries Ltd avseende den fortsatta kliniska utvecklingen
och framtida kommersialiseringen av SAIK-MS-projektet.
Avtalet innebir att:

* Active Biotech erholl 5 miljoner USD som en initial betal-
ning och har ritt dll ytterligare 87 miljoner USD i form av
delmélsbetalningar d4 6verenskomna delmal uppfylls

* Teva finansierar den fortsatta kliniska utvecklingen av
SAIK-MS-projektet

* Teva innehar globala kommersiella rittigheter med
undantag f6r Norden/Baltikum

* Active Biotech erhiller en trappstegsvis skande tvésiffrig

royalty pd framtida forsiljning av laquinimod.

Avtalet innebir sdledes att Active Biotechs kostnader for
SAIK-MS-projektet i det nirmaste upphor och att bolaget
under de nirmaste dren erhdller intikeer frin projektet,

under forutsitening att projektet utvecklas planenligt.

De 6vriga projekten, TTS, TASQ och 57-57, befinner
sig i klinisk utvecklingsfas, vilket medfér kostnader. Samt-
liga projeke beriiknas avrapportera fas I-resultat under 2005
och 2006. Den pigiende fas I-doseskaleringsstudien mot
icke-smicellig lungcancer f6r TTS CD3, forvintas avslutas
under 2005. Fas II/I1I-studier beriknas kunna pabérjas
under 2006. Fas I-studier i patienter pibérjas i november
2004 for TASQ-projektet mot prostatacancer och fas I-stu-
dier i friska frivilliga avseende 57-57-projektet mot SLE
paborjades i bérjan av november 2004.

Mot bakgrund av beslutade kostnadsminskningar och
intikter frin licensavtalet med Teva har férutsittningarna att
finansiera den fortsatta kliniska utvecklingen fram till dess
att royalties kan erhdllas pa framtida forsiljning visentligt
forbittrats. For att stiirka bolagets finansiella stillning och
ytterligare forbittra méjligheterna for bolaget att finansiera
utvecklingen av TTS, TASQ och 57-57 har styrelsen fattat
beslut om den foreslagna emissionen. Férutsatt att de kli-
niska projekten utvecklas enligt plan forvintas Active Bio-
tech erhélla forsiljnings- och royaltyintikeer tidigast 2009.

Befintlig likviditet, likviden frin foreliggande emission,
helt eller delvis utnyttjande av det av bolagsstimman
erhéllna bemyndigandet om emission av sex miljoner aktier
i kombination med intikter frin redan ingdngna samt for-
vintade samarbetsavtal forutsitts finansiera verksamheten
fram till 20009.

Rapportering i enlighet med IAS/IFRS

(International Financial Reporting Standards)

I enlighet med de krav som kommer att stillas pd noterade
bolag inom EU kommer Active Biotech AB i sin koncern-
redovisning att frin och med 1 januari 2005 6vergd till att
rapportera i enlighet med IAS/IFRS.



Utifrén nu gillande IAS/IERS och foreslagna férindringar
av dessa har bolaget identifierat ett antal omriden vilka kom-
mer att paverka koncernredovisningen, och dirmed finansi-
ella nyckeltal, jimf6rt med nuvarande tillimpade redovis-
ningsprinciper. De visentligaste omridena 4r sale and lease
back-avtal avseende fastighet, kortfristiga placeringar, perso-
naloptionsprogram och pensionslésningar genom Alecta.

Bolagets sale and lease back-avtal avseende den fastighet
dir verksamheten bedrivs, och som redovisats som ett opera-
tionellt leasingavtal, kommer i enlighet med IAS 17 att redovi-
sas som ett finansiellt leasingavtal. Innebérden ir att fastighe-
ten kommer att redovisas som en tillging i koncernens balans-
rikning och skrivas av enligt plan ned till bedémt restvirde.
Forpliktelsen mot leasegivaren att betala framtida leasingavgif-
ter kommer att redovisas som kort- respektive langfristig skuld,
med fastigheten redovisad som stilld pant. De kommande lea-
singbetalningarna kommer att redovisas som rintekostnader
och amorteringar. Den realisationsvinst som redovisades 1998
dé sale and lease back-transaktionen ingicks kommer att perio-
diseras 6ver leasingperioden.

I enlighet med TAS 39 kommer koncernens kortfristiga
placeringar att virderas och redovisas till verkligt virde.

Active Biotech AB har stillt ut ett personaloptionspro-
gram i december 2003 omfattande samtliga anstillda dir
personalen erbjéds méjlighet att forvirva, via nyteckning,
aktier i bolaget. Personaloptionsprogrammet kommer att
redovisas i enlighet med IFRS 2. Villkor f6r optionens
utnyttjande ir att den anstillde méste kvarstd i tjinst viss
tid. Det verkliga virdet p optionerna beriknades vid utgi-
vandet och kommer att redovisas som en personalkostnad
fordelat dver intjinandetiden. Transaktioner som regleras

med egetkapitalinstrument redovisas som en 8kning av eget
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kapital. Ett optionsprogram till anstillda dir optionerna
byts ut mot féretagets egna aktier belastar dirmed perio-
dens resultat men har ingen effekt pa totalt eget kapital.

Active Biotech-koncernen har valt att reglera pensionsé-
taganden via Alecta f6r majoriteten av alla tjinstemin. For
en plan som omfattar flera arbetsgivare ska foretaget enligt
RR29/IAS 19 redovisa sin proportionella andel av den for-
ménsbestimda forpliktelsen, férvaltningstillgingarna och
kostnaderna p4 samma sitt som for andra typer av forméns-
bestimda planer. Om foretagen diremot inte kan faststilla
sin andel av planen pd ett tillforligt sitt, ska denna i stillet
redovisas som om den vore avgiftsbestimd. Det 4r for nir-
varande oklart hur pensionsforsikringar i Alecta kommer
att redovisas.
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Legala fragor

Vasentliga avtal

Teva Pharmaceutical Industries Ltd.

Active Biotech triffade i juni 2004 ett utvecklings- och
licensavtal med bolaget Teva Pharmaceutical Industries Ltd.
("Teva”) avseende den av Active Biotech utvecklade och
patenterade substansen laquinimod for behandling av mul-
tipel skleros (MS) och andra indikationer. Avtalet ger Teva
den exklusiva ritten att utveckla, registrera, producera och
kommersialisera laquinimod globalt, med undantag for
Norden och Baltikum dir Active Biotech behiller alla kom-
mersiella rittigheter. Teva 6vertar, enligt avtalet, den fort-
satta kliniska utvecklingen av laquinimod och finansier-
ingen av densamma.

Som kompensation fér upplatandet av rittigheterna till
Teva dr Active Biotech berittigat till ett antal delmélsersitt-
ningar. Delmélen kan relateras till sivil olika stadier i
utvecklingsprocessen som till olika siljrelaterade malsite-
ningar. Sammantaget kan dessa utbetalningar maximalt
komma att uppgd till 92 000 000 USD. Hirutdver dr
Active Biotech berittigat till trappstegsvis stigande dubbel-
siffrig royalty pa Tevas forsiljning av laquinimod till och
med 15 4r efter forsta kommersiella forsiljning i varje land.

Avidex Ltd.

I april 2002 tecknade Active Biotech ett licensavtal med det
engelska bioteknikféretaget Avidex Ltd ("Avidex”) avseende
s kallade CD80-antagonister fér behandling av autoim-
muna sjukdomar, utvecklade och patenterade av Active
Biotech. Avtalet ger Avidex exklusiva rittigheter till pro-
duktutveckling och marknadsforing samt ger Active Bio-
tech ritt till delmélsbetalningar om maximalt 5 950 000
GBP. Vidare ger avtalet Active Biotech ritt till royaltyintik-
ter p& Avidex forsiljning av firdigutvecklade produkter.
Ritten till royaltyersittning 4r inte beloppsbegrinsad och
giller s linge en firdigutvecklad produkt skyddas av de
patentrittigheter som omfattas av avtalet, dock under minst
tio &r frén det att produkten lanserades pd marknaden.

Strathmann Biotec AG
Active Biotech ir beroende av samarbetsavtal med externa

parter for processutveckling och tillverkning av kliniskt

material. Antalet limpliga parter ir begrinsat och Strath-
mann Biotec AG ("Strathmann”) ir en av dem.

I mars 2004 ingick Active Biotech Research AB ett avtal
med Strathmann angdende utveckling och tillverkning av
substanser avseende TTS CD 3.

Enligt avtalet ska Strathmann tillhandahilla gjinster i
form av utveckling och produktion av substanser i Active
Biotechs projekt TTS CD 3 for kliniska fas II/I1I-studier.
Betalning for tjinsterna ska utg3 till Strathmann i form av
delmalsbetalningar uppgiende till sammanlagt 2 788 900
EUR och royaltyintikter. Royaltyintikterna ir begrinsade
till ett belopp om maximalt 10 000 000 EUR. Forutsatt att
samarbetet enligt avtalet slutfors fram till och med kom-
mersialisering av produkter, erhiller Strathmann en

optionsritt att tillverka produkterna.

Pfizer Health AB
I juni 2004 tecknade Active Biotech en 6verenskommelse
med Pfizer Health AB ("Pfizer”) avseende Pfizers skyldighet
att i framtiden tillverka kommersiella kvantiteter av TTS-
substans enligt ett avtal triffat i september 2000. Overens-
kommelsen innebar att avtalet sades upp och att Pfizers skyl-
dighet att producera dirmed upphérde, mot att Pfizer beta-
lade en ersittning till Active Biotech om 2 000 000 USD.
Samtidigt med 6verenskommelsen erlade Active Biotech en
tilliggsersittning till Pfizer uppgdende till 1 500 000 USD,
som i enlighet med ett tidigare ingénget avtal skulle utgd nir
Active Biotech tecknande ett samarbetsavtal for SAIK-MS.
Efter uppgorelsen i juni 2004 har, med {3 undantag,
parternas respektive dtaganden och rittigheter enligt tidi-

gare ingéingna avtal upphért.

CMO-avtal
Inom ramen fér likemedelsutveckling miste ett antal kli-
niska studier genomféras och kliniskt material produceras.
Active Biotech Research AB anlitar si kallade CMO-
foretag (Contract Manufacturing Organisation) for pro-
duktion av kliniskt material att anvindas i de kliniska studi-
erna. Bolaget har for detta indamél huvudsakligen kontrak-
terat Siegfried Ltd., DuPont Sverige AB, Galenica AB,
Inpac AB och Apoteket AB.



CRO-avtal
Det praktiska genomforandet av de kliniska studierna sker
med hjilp av s& kallade CRO-foretag (Clinical Research
Organisation). Active Biotech 4r beroende av att teckna
avtal med CRO-fretag f6r de projekt som nér klinisk fas.
Active Biotech Research AB har slutit avtal med CRO-
foretagen PPD Global Ltd avseende genomforandet av fas II-
studier i projektet SAIK-MS och TES Trial Form Support AB
frimst for genomf6randet av fas I-studier i projekeet 57-57.
Active Biotech Research AB har dven under 2004 ingirt
flera avtal med Clinical Data Care in Lund AB avseende fas

I-studier i projekten TASQ och TTS CD3.

Tvister

Aero Corporation

Aero Corporation, USA, fd Cabot Safety Corporation,
framstillde i mars 2002 krav mot Active Biotech om sam-
manlagt 18 373 555 SEK for pastddd garantibrist enligt ett
avtal triiffat 1996 avseende forvirv av samtliga aktier i Pel-
tor Holding AB. Kravet avsig efterbeskattning av Peltor
Holding AB:s dotterbolag Peltor AB jimte rintor, enligt
dom meddelad av kammarritten i februari 2002. Domen
overklagades till regeringsritten som i maj 2003 beslutade
att inte meddela prévningstillstind. Kammarrittens dom
vann dirmed laga kraft. Aero Peltor AB (som &vertagit kra-
vet frin Aero Corporation) pikallade skiljeforfarande mot
Active Biotech i januari 2003, varvid Aero Peltor AB gjorde
gillande att Active Biotech ska halla Aero Peltor AB skades-
16st for efterbeskattningen enligt ovan.

I juni 2003 ingick Aero Peltor AB och Active Biotech ett
forlikningsavtal, varvid Active Biotech erlade ett belopp om
19 706 762 SEK till Aero Peltor AB mot att Aero Peltor AB
dterkallade det pakallade skiljeforfarandet. Aero Peltor AB
har dirmed inga utestdende krav mot Active Biotech hin-

forliga till efterbeskattningen enligt ovan.

PowderJect Pharmaceuticals Ltd.och

Chiron Vaccines International Srl & Co KG

PowderJect Pharmaceuticals pdkallade i juni 2003 skiljefor-
farande mot Active Biotech. PowderJect Pharmaceuticals
gjorde ddrvid gillande ritt till ersittning om 20 000 000
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USD pé grund av brist i garanti enligt ett Sverltelseavtal
ingdte i juli 2001 avseende Active Biotechs forsiljning av
SBL Vaccin AB till PowderJect Pharmaceuticals. I samband
med tvisten uppkom 4ven tvist angdende tolkningen av ett
mellan Active Biotech och SBL Vaccin AB triffat
royaltyavtal, enligt vilket Active Biotech under vissa férut-
sdttningar hade rite till delmalsbetalningar nir vaccinen
ETEC respektive Dukoral registrerades i Europa och/eller
USA. SBL Vaccin AB har 6verldtit samtliga sina rittigheter
och skyldigheter enligt royaltyavtalet till Chiron Vaccines
International Srl&Co KG (”Chiron”).

I april 2004 triffade Chiron, PowderJect Pharmaceuti-
cals, SBL Vaccin AB och Active Biotech ett forlikningsavtal
innefattande bide tvisten hinforlig till det pastddda garan-
tibrottet och tvisten avseende tolkning av royaltyavtalet. For-
likningen innebar att det pdkallade skiljeforfarandet dterkal-
lades och att Active Biotech blev fritt frin allt ansvar fér den
pastddda garantibristen. Samtidigt avsade sig Active Biotech
samtliga rittigheter till delmélsbetalningar och royaltyersitt-
ningar enligt royaltyavtalet mot en engngsersittning upp-
gdende till 4 500 000 USD, vilken erlades till Active Biotech
i samband med undertecknandet av forlikningsavtalet.

Active Biotechs 6vriga utestdende garantidtaganden
enligt 6verldtelseavtalet omfattades inte av 6verenskommel-
sen och giller alltjimt i enlighet med &verldtelseavtalets

bestimmelser dirom.

King’s College

King’s College, London, har i januari 2003 skriftligen fram-
stillt krav mot Active Biotech avseende ersittning med

237 894 GBP for forskningsbidrag enligt ett avtal mellan
Active Biotech och King’s College. Kravet har bestritts av
Active Biotech med hinvisning till att King’s College inte
uppfyllt sina dtaganden enligt avtalet. For nirvarande pagir
en skriftvixling mellan parterna angiende kravet och dess
storlek.

Health Protection Agency (tidigare CAMR)

Active Biotechs engelska dotterbolag, Actinova Ltd, ingick
1997 bland annat ett utvecklingsavtal ("Manufacture
Research and Development Agreement”) och ett éverldtel-
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seavtal avseende immateriella rittigheter ("Agreement for
Transfer of Intellectual Property Rights”) med Centre for
Applied Microbiology ("CAMR?”) i England.

Enligt utvecklingsavtalet dtog sig CAMR att mot viss
ersittning utfdra tjdnster avseende forskning, utveckling
och tillverkning &t Actinova under dren 1997-2001. Enligt
overlitelseavtalet forvirvade Actinova bland annat vissa
patentrittigheter till Protein L frin CAMR.

CAMR framstillde i januari 2003 krav mot Actinova
for betalning avseende ersittning for tjinster enligt utveck-
lingsavtalet samt delmalsersittning for overldtelsen avse-
ende de immateriella rittigheterna. CAMRs krav har seder-
mera dvertagits av Health Protection Agency.

Ijuli 2004 meddelade Southampton District Registry en
dom mot Actinova, enligt vilken Actinova 4r skyldigt att
betala 1 188 730 GBP jimte kostnader till Health Protection
Agency. Health Protection Agency har dirutéver gjort gil-
lande att Actinova ir skyldigt att betala royaltyersittning och
delmalsersittning hinforligt till dverldtelsen av de immateri-
ella rittigheterna utan att precisera nigot belopp hirfor. 1
oktober 2004 mottog Actinova en betalningsanmaning avse-
ende beloppet enligt domen jimte rinta, med upplysningen
om att en konkursansskan kan f6lja vid utebliven betalning
(eng. Statutory Demand under the Insolvency Act).

Actinova ir numera ett vilande bolag som inte bedriver
nigon verksamhet. Active Biotech avser att likvidera bola-
get. Mot den bakgrunden fors férhandlingar med Health
Protection Agency om en uppgérelse avseende samtliga ute-
stdende rittigheter och skyldigheter mellan Actinova och
Health Protection Agency.

Skattetvister
Skattemyndigheten har for taxeringsiren 1996, 1997, 2001
och 2002 meddelat beslut om tillkommande skatt och

skattetilligg, uppgdende till sammanlagt 4 894 353 SEK.
Enligt besluten har skattemyndigheten inte medgivit avdrag
gjorda av Active Biotech hiinférliga ill bland annat persona-
loptionsprogram, konsultkostnader i samband med utdel-
ning av aktier, kostnader for forvaltningsavgifter och forvirv
av ritt till royalty. Samtliga beslut r 6verklagade till kam-
marritten och anstdnd med skattens erliggande har medgi-
vits i avvaktan pd slutlig dom. Det sammanlagda beloppet
om 4 894 353 SEK ir reserverat i bokslutet for 2003.

Arbetstvister

Active Biotech Research AB har under 2004 sagt upp drygt
80 personer pd grund av arbetsbrist. Av dessa har 14 gjort
invindning mot uppsigningen och diskussioner har under
dret forts med berédrd facklig organisation pa lokal niva.
Eftersom 6verenskommelse med samtliga arbetstagare innu
inte triffats kan det inte uteslutas att det finns en risk for en

arbetsriteslig tvist med nigon av dem.

Forsakringar

Active Biotech har enligt styrelsens beddmning ett med
hinsyn till verksamhetens art och omfattning adekvat for-
sikringsskydd. Active Biotech, inklusive Active Biotech
Research AB, har en allmin ansvarsforsikring for verksam-
heten som giller for person- och sakskada samt f6ljdskada
ddrav (produktansvar). Ansvarsforsikringen innefattar kli-
niska provningar och giller i hela virlden. Den samman-
lagda ersittningen 4r maximerad till 100 000 000 SEK per
ar. Ansvarsforsikringens villkor och omfattning 4r sedvan-
liga. Utéver denna allminna ansvarsforsikring innehar
Active Biotech, inklusive Active Biotech Research AB, en
formoégenhetsbrottsforsikring samt Active Biotech
Research AB en fastighetsforsikring (fullvirde). Villkoren
och omfattningen av dessa forsikringar ir sedvanliga.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapitalet i Active Biotech uppgir till 337 388 760
SEK, férdelat p& 33 378 876 aktier, envar med nominellt
virde om 10 SEK. Samtliga aktier medfér lika ritt till andel
i bolagets tillgdngar och vinst. Vid full konvertering av de
konvertibla forlagsbevis som utges enligt foreliggande pro-
spekt okar antalet aktier med 3 748 764, motsvarande 10
procent av rosterna och kapitalet i Active Biotech. Aktie-
kapitalet 6kar vid full konvertering med 37 487 640 SEK
till 374 876 400 SEK.

Aktiekapitalets utveckling

Personaloptioner

Vid en extra bolagsstimma den 8 december 2003 beslots att
infora ett personaloptionsprogram, enligt vilket samtliga
anstillda i Active Biotech-koncernen ska erbjudas méjlighet
att férvirva sammanlagt hdgst 1 000 000 aktier i bolaget.
For sikring av dtagandena enligt personaloptionsprogram-
met besl6ts att till ett heligt dotterforetag emittera samman-
lagt hogst 1 330 000 optionsritter till nyteckning av aktier
pa villkor motsvarande de som giller fér personaloption-
erna. Fullt utnyttjande av personaloptionerna medfér en
utspiddningseffekt om cirka 3,8 procent av aktiekapitalet,
och under férutsittning att samtliga konvertibla forlags-
bevis, vilka utges i enlighet med detta prospekt, konverteras
motsvarar utspidningen av optionsprogrammet cirka 3,4

procent av aktiekapitalet.

Forandring Totalt
Active Biotech- Nominellt aktiekapital aktiekapital
Handelse aktien A-aktier B-aktier belopp MSEK MSEK
Ingéende balans 23156600 22960400 1 - 46,1
1994  Konvertering av skuldebrev 9142856 1 9,2 55,3
1995 Sammanldggning av aktier 1:10,
nominellt belopp 10 SEK
Nyemission 4 st B-aktier -20840940 -28892930 10 0 55,3
1996 Fondemission 25 82,9 138,2
1997  Konvertering 4 000 TSEK 40000 25 1,0 139,2
1998  Apportemission 2000000 25 50,0 189,2
1998  Nyemission 1891496 25 47,3 236,5
1998  Nyemission,riktad 1400000 25 35,0 271,5
1998  Konvertering 36 000 TSEK 388810 25 9,7 281,2
1998 Omstamplingav Atill B -342965 342965 25 0 281,2
1999 Omstamplingav Atill B -8950 8950 25 0 281,2
2000 Omstamplingav Atill B -676214 676214 25 0 281,2
2001 Omstampling av Atill B -117 840 117 840 25 0 281,2
2002 Omstamplingav Atill B -24 667 24667 25 0 281,2
2003  Nedsattning av aktiekapitalet 10 -168,7 112,5
2003  Nyemission.En A- eller B-aktie
gav ratt att teckna tva nya aktier 22492584 10 2249 3374
2003  Omstamplingav Atill B -16850 16 850 10 0 3374
2003  Omvandlingtill ett aktieslag 33738876 -1128174 -32610702 10 0 3374
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Storre aktiedgare

Per 29 oktober 2004 uppgick antalet aktiedigare enligt VPC

till cirka 13 000. Nedanstdende sammanstillning bygger pa

for bolaget kinda uppgifter per den 29 oktober 2004.

Agare Antal aktier Andel
MGA Holding AB 9756028 28,9%
Pfizer 2714286 8,0%
Catella fonder 2217000 6,6%
Nordea Bank SA 896 241 2,7%
Robur fonder 806 700 2,4%
Ronni Sand och bolag 610000 1,8%
Banque Carnegie
Luxembourg S.A, (funds) 490 000 1,5%
Skandia 459336 1,4%
Hans Borgelin och bolag 440000 1,3%
Futuris fond 438200 1,3%
SIF 309 800 0,9%
Zenit 300000 0,9%
Ovriga 14301285 42,4%
Totalt 33738876 100,0%
Agarstatistik

Antal Andel av Andel
Aktieinnehav aktie-  antal aktie- Antal av aktie-
antal aktier dgare agare, % aktier  kapital,%
1-1000 11188 85,7 2843747 8,4
1001-10000 1694 13,0 4754974 14,1
10001-100 000 145 11 3861397 11,4
100001- 31 02 22278758 66,0
Totalt 13058 100,0 33738876 100,0

Bemyndiganden

Vid ordinarie bolagsstimma i Active Biotech den 21 april
2004 beslutades att bemyndiga styrelsen att intill niista
ordinarie bolagsstimma, vid ett eller flera tillfillen, besluta
om nyemission av sammanlagt sex miljoner aktier, med
eller utan foretridesritt for bolagets aktiedgare. Vid fullt
utnyttjande av bemyndigandet kommer aktiekapitalet att
6ka med 60 000 000 SEK.

Aktiedgaravtal
Det finns inte nigra av styrelsen kiinda aktiesigaravtal mel-
lan de stérre aktiedgarna i Active Biotech.

Active Biotech-aktien

Active Biotechs aktie dr sedan 1 december 1986 noterad pd
Stockholmbérsen. En bérspost omfattar 200 aktier. Dia-
grammet nedan visar kursutvecklingen f6r Active Biotech-
aktien sedan 1 januari 2000 till och med den 1 november
2004.

Kursdiagram

Aktien AFV Bioteknik Omsatt antal aktier
AFV Generalindex 1000-tal
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Mats Arnhég Ordférande

Fodd 1951, ledamot sedan 2000
Civilekonom, dgare av MGA Holding
Aktieinnehav:9 756 028 aktier,genom bolag
Ovriga styrelseuppdrag: MGA Holding AB,

i dotterféretag inom MGA-Holdingkon-
cernen, North Trade Stockholm AB,
Nordstjernan AB

Sven Andréasson

Fodd 1952, ledamot sedan 1999
Civilekonom, VD Active Biotech AB
Aktieinnehav:40 000 aktier, 175 000 kopop-
tioner, 11 200 personaloptioner

Ovriga styrelseuppdrag:TiGenix B.V.Leuven,
Belgien

Maria Borelius

Fodd 1960, ledamot sedan 2000

Fil.kand i biologi, Masterexamen i vetenskaps-
journalistik, Vetenskapsjournalist, kronikor i
Dagens Industri samt forfattare
Aktieinnehav:2 000 aktier

Ovriga styrelseuppdrag: SWECO AB (publ),
Telelogic AB (publ)

Klas Karre

Fodd 1954,ledamot sedan 2003
Professor i Molekylarimmunologi pa Karo-
linska Institutet, Stockholm
Aktieinnehav:4 000 aktier

Ovriga styrelseuppdrag: Accuro Immuno-
logy AB, Karolinska Institutet, Hogskolan i
Kalmar

Peter Sjostrand

Fodd 1946, ledamot sedan 2000
Civilekonom och lakare, tidigare Executive
Vice President, Astra AB

Aktieinnehav:0

Ovriga styrelseuppdrag: Meda AB (publ)

Peter Strom

Fodd 1952, ledamot sedan 2003
Civilekonom,Vice President IMS Health
Aktieinnehav: 10 000 aktier

Ovriga styrelseuppdrag: Ordf, Medical Radar

Ingela Fritzson Arbetstagarrepresentant
Fodd 1964, anstalld sedan 1987, ledamot
sedan 2004

Civilingenjor kemiteknik, Preklinisk utveck-
ling Farmaci

Aktieinnehav: 1 375 personaloptioner

Hans Wannman Arbetstagarrepresentant
Fodd 1952, anstalld sedan 1980, ledamot
sedan 1999

Civilingenjor kemi, Preklinisk utveckling
Farmaci

Aktieinnehav:2 500 personaloptioner

Ledande befattningshavare

Sven Andréasson

President & CEO

Fodd 1952

Aktieinnehav:40 000 aktier, 175 000 kop-
optioner, 11200 personaloptioner

Sven Andréasson ar VD och styrelseledamot
i Active Biotech sedan 1999.Han har lang
erfarenhet av den internationella lake-
medelsindustrin bland annat som VD och
vVD for svenska, franska och tyska bolag
inom Pharmacia Corporation.

Hans Kolam

Chief Financial Officer

F6dd 1951

Aktieinnehav:5 000 aktier, 7 500 personal-
optioner

Hans Kolam ar anstalld i Active Biotech

sedan 2000.Han har mer @n 20 ars erfarenhet

fran ldkemedelsindustrin med olika befatt-
ningar i Pharmacias ekonomiorganisation,
senast som Vice President Finance, Europe.

Tomas Leanderson

Chief Scientific Officer

Fodd 1956

Aktieinnehav:0 aktier,7 500 personal-
optioner

Tomas Leanderson ar anstalld i Active Bio-
tech sedan 1999.Han har tidigare forskat pa
Basel Institut forimmunologi samt som rads-
forskare i celluldr differentiering vid Uppsala
universitet.Tomas Leanderson utsdgs 1990
till professor i immunologi vid Lunds univer-
sitet.

Lars M Nilsson

VP Regulatory & Quality Affairs

Fodd 1943

Aktieinnehav: 1 000 aktier,7 500 personal-
optioner

Lars M Nilsson dr anstalld i Active Biotech
sedan 2001.Han ar utbildad veterinar och
har lang erfarenhet inom den internationella
lakemedelsindustrin.Senast arbetade han
som chef for registrering och kvalitetinom
Pharmacia Consumer Health Care.

Revisorer

KPMG Bohlins AB med

Stefan Holmstrém som huvudansvarig
Fodd 1949

Ordinarie revisor i Active Biotech sedan
2001.Auktoriserad revisor KPMG.



42 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Loner och formaner
Loner, ersittningar och andra fsrméner har under verksam-

hetsdret 2003 utgdtt enligt foljande.

MSEK 2003
Styrelsen totalt 0,750
varav styrelsens ordférande 0,250
Ledande befattningshavare 9,398
varav verkstallande direktoren 3,291

Pensioner

Pensionslder for verkstillande direktsren 4r 65 ar och pen-
sionen ir avgiftsbestimd. Pensionspremie ska uppgé till 30
procent av pensionsgrundande [6n som utgdrs av grundlon.
Pensionsférmaner till $vriga ledande befattningshavare
utgdr i intervallet mellan ITP-villkor och upp till 25 pro-
cent av 16nen. Pensionsilder ir mellan 60 och 65 &r.

Avgdngsvederlag

Den verkstillande direktéren har en uppsigningstid om 12
ménader och under vissa férutsittningar rite till avgings-
vederlag motsvarande sin 16n under 12 manader efter det
att anstillningen upphért. De ledande befattningshavarna
har en uppsigningstid om 6 manader. Négra andra
avgingsvederlag utgir ¢j.

Arvode till revisor

Under verksamhetsaret 2003 har ett arvode pi 661 TSEK
utgitt for revisionsuppdrag, samt 846 TSEK for 6vriga upp-
drag.

Transaktioner med néarstaende
Ingen av de nuvarande styrelseledaméterna, ledande befatt-

ningshavarna eller revisorn har haft nigon direke eller indi-

reke privat delaktighet i affirstransaktion, som 4r eller var
ovanlig till sin karaktir eller med avseende pa villkoren,
eller ir eller var av visentlig betydelse i forhallande till
affirsverksamheten inom Active Biotech, och som intriffat
under nuvarande eller tidigare verksamhetsar och i ndgot
avseende kvarstdr oreglerad eller oavslutad.

Active Biotech har inte limnat l4n, garantier eller bor-
gensforbindelser till eller till fsrmén f6r styrelseledaméster

eller revisor i koncernen.

Styrelsens arbete

Active Biotechs styrelse bestar av sex ledamdter valda av
bolagsstimman samt tv4 ledaméter utsedda av de anstillda.
Verkstillande direktdren ingdr i styrelsen. Andra tjinste-
miin i bolaget deltar vid behov i styrelsens sammantriden
som foredragande eller i administrativa funktioner.

Under 2003 hslls nio protokollférda méten, jamfore
med 4rtta respektive sju mdten under 2002 och 2001. Verk-
stillande direktoren har I6pande informerat savil styrelsens
ordférande som 6vriga styrelseledaméter om utvecklingen i
bolaget. Viktiga frigor som behandlas av styrelsen inklude-
rar utveckling av forskningsprojekten, affirsutvecklingspro-
jekt, partnerstrategi och partnerdiskussioner, strategisk
inriktning, bokslutsinformation samt budget.

Nomineringsprocessen for styrelsen i bolaget sker
genom att de tre storsta aktiedgarna under arets fjirde kvar-
tal utser var sin representant som under styrelseordféran-
dens ledning tillsammans utarbetar ett forslag till styrelsen
att féreldggas den ordinarie bolagsstimman for beslut.

Ersittningsfrigor hanteras av styrelsen i sin helhet.

Bolagets stimmovalda revisor rapporterar frin den

utfdrda revisionen direke till styrelsen vid styrelseméte.
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Utdrag ur bolagsordningen och

ovrig information

Firma
Bolagets firma iir Active Biotech AB (publ).

Styrelsens séate
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun, M.

Verksamhet

Bolaget skall, direke eller genom dotterbolag, bedriva forsk-
ning, utveckling, produktion, marknadsféring och forsilj-
ning av medicinska, kemiska och biotekniska produkter
och utféra koncernadministrativa tjinster samt bedriva

annan dirmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora ligst 112.462.920 kronor och
hogst 449.851.680 kronor.

Aktiebelopp m.m.
Aktie lyder pa tio (10) kronor.

Styrelsen
Styrelsen bestdr av 3-9 ledaméter med hogst 9 suppleanter.
Den viljes arligen pd ordinarie bolagsstimma for tiden

intill dess nista ordinarie bolagsstimma héllits.

Rakenskapsar

Rikenskapsar ir kalenderar.

Avstamningsforbehall

Bolaget 4r ett avstimningsbolag. Den som p4 faststilld
avstimningsdag ir inford i aktieboken eller i férteckning
enligt 3 kap 12 § aktiebolagslagen (1975:1385) skall anses
behérig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny
aktie, som tillkommer aktiesigare, samt att utdva aktiedgares

foretridesritt att deltaga i emissionen.

Ovrig information

Active Biotech AB (publ) ir ett publikt aktiebolag. Bolagets
organisationsnummer dr 556223-9227. Bolaget registrera-
des hos Patent- och registreringsverket den 11 januari 1983
och har sedan dess bedrivit verksamhet. Nuvarande firma
registrerades den 25 november 1997. Bolagets associa-
tionsform regleras av Aktiebolagslagen (1975:1385). Bola-
get dr avstimningsbolag och dess aktiebok fors av VPC AB.
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Skattefrdagor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualise-
ras av foreliggande erbjudande. Sammangfattningen ir baserad
péd nu gillande lagstifining och ir endast avsedd som generell
information till de fysiska och juridiska personer som iir obe-
griinsat skattskyldiga i Sverige om inte annat sirskilt anges.
Redogirelsen omfattar inte fall dé virdepapper innebas som
lagertillging i niringsverksambet eller innehas av handelsbo-
lag. Vidare omfattar inte redogirelsen de siirskilda regler om
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsfbrbud vid kapitalfor-
lust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga di
investeraren innehar aktier i Active Biotech som anses vara
néiiringsbetingade.! Den skattemdissiga behandlingen av varje
presumtiv investerare beror delvis pa dennes specifika situa-
tion. Sérskilda skattekonsekvenser som ef finns beskrivna
nedan kan bli tillimpliga for vissa kategorier av skatskyldiga.
Varje presumtiv investerare bor radfriga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som erbjudandet kan medfora for dennes
del, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler
och skatteavtal.

Allmént

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sdsom rintor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen i inkomstslaget kapital 4r 30 procent. Uppkommer
kapitalforlust 4r denna som huvudregel avdragsgill till 70 pro-
cent mot intikterna i inkomstslaget kapital. Kapitalf6rlust pd
aktier samt marknadsnoterade unitritter och konvertibla for-
lagsbevis dr dock fullt ut avdragsgill mot kapitalvinst samma
4r p4 marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade
viirdepapper som beskattas som aktier (till exempel unitritter
och konvertibla f6rlagsbevis) men dven mot kapitalvinster pa
aktier som inte 4r marknadsnoterade.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjinst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatten. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av éverskjutande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Fér fysiska personer innehlls preliminir skatt p4 aktie-
utdelningar och rintebetalningar med 30 procent. Den
preliminira skatten innehdlls normalt av VPC eller, betrif-
fande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktier i Active Biotech som ir noterade p& O-listan vid
Stockholmsbérsen ir inte formogenhetsskatteplikeiga.
Diremot 4r konvertibla férlagsbevis formdgenhetsskatte-
pliktiga och ska tas upp till 80 procent av noterat virde vid
beskattningsdrets utgéng.

Aktiebolag

Fér aktiebolag beskattas alla inkomster, sdsom till exempel
rintor, utdelningar och kapitalvinster, i inkomstslaget nir-
ingsverksamhet. Noteras kan att till exempel beskattnings-
tidpunkten for rintor normalt f6ljer god redovisningssed.

1 Marknadsnoterade aktier, sasom de férevarande, anses vara naringsbetingade om aktieinnehavet utgér en kapitaltillgang hos innehavaren och innehavet uppgar till minst 10 procent av

rosterna eller betingas av rorelse som bedrivs av dgarféretaget (eller av ett foretag som kan anses sté dgarforetaget néra).



Skattesatsen 4r 28 procent. Uppkommer kapitalférlust pd
aktier och till exempel unitritter samt konvertibla forlags-
bevis for ett aktiebolag medges avdrag for férlusten endast
mot kapitalvinst pd aktier och andra aktiebeskattade virde-
papper. I vissa fall kan sidan kapitalforlust dras av mot
kapitalvinst pd aktiebeskattade virdepapper inom en
bolagsgrupp om koncernbidragsritt foreligger mellan bola-
gen. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar
far dras av mot kapitalvinst pd aktiebeskattade virdepapper
under efterfoljande beskattningsr utan begrinsning i
tiden. Sirskilda skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis

investeringsfonder och investmentféretag.

Utnyttjande av erhallna unitratter

Erhallandet av unitritter medfor inga beskattningskonse-
kvenser for aktiedigarna i Active Biotech. Inte heller utnytt-
jandet av erhdllna unitritter for férvirv av konvertibla for-
lagsbevis utloser nigon beskattning for aktiefigarna i Active
Biotech. Omkostnadsbeloppet f6r de konvertibla férlagsbe-
visen utgdrs av teckningskursen. Rintan pa de konvertibla
forlagsbevisen ir skattepliktig sdsom rinteinkomst.

Avyttring av erhallna unitratter

Aktiedgare som inte 8nskar utnyttja sin foretridesrite act
deltaga i emissionen kan avyttra sina unitritter. Skatteplik-
tig kapitalvinst ska d4 beriknas. For unitritter som grundas
p4 aktieinnehav i bolaget dr anskaffningsutgiften noll kro-
nor. Schablonmetoden fir inte anvindas for att bestimma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsiljningsersitt-
ningen minskad med utgifter for avyttring ska siledes tas
upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprung-
liga aktierna péverkas inte.
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Utnyttjande av ink6pta unitrétter
Fo6r den som koper eller pd liknande sitt forvirvar
unitritter i Active Biotech utgdr vederlaget omkostnadsbe-
loppet (anskaffningsutgift) for dessa.

Utnyttjande av inkdpta unitritter for teckning av kon-
vertibla forlagsbevis utléser inte beskattning. Unitritternas
omkostnadsbelopp ska medriknas vid berikning av de kon-

vertibla forlagsbevisens omkostnadsbelopp.

Avyttring av inképta unitratter

Sésom framggr ovan giller att f6r den som koper eller pa lik-
nande sitt forvirvar unitritter i Active Biotech utgér vederla-
get omkostnadsbeloppet fr dessa. Avyttras unitritterna utls-
ses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for unitrit-
terna beriiknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmeto-
den fir anvindas f6r marknadsnoterade unitritter som forvir-

vats pd nu angivet siitt (se nedan angiende schablonmetoden).

Avyttring av konvertibla férlagsbevis

Kapitalvinst eller kapitalférlust vid avyttring av konvertibla
forlagsbevis utgdrs av skillnaden mellan ersdttningen (for-
siljningspriset minskat med férsiljningskostnader) och
omkostnadsbeloppet. Som ett alternativ till det fakeiska
omkostnadsbeloppet kan ett schablonmissigt omkostnads-
belopp anvindas enligt den s4 kallade schablonmetoden
(som innebir att omkostnadsbeloppet fir bestimmas till 20
procent av nettoférsiljningsersittningen). Schablonmeto-
den fir anvindas vid avyttring av marknadsnoterade kon-
vertibla forlagsbevis. Noteras bér att vid avyttring av kon-
vertibla forlagsbevis giller att kompensation fér upplupen
rinta beskattas som riinta (och inte som en del i vederlaget
vid berikningen av kapitalvinst).
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Utnyttjande av konverteringsratt

Onm ett konvertibelt forlagsbevis konverteras till aktie ut-
l6ses ingen inkomstbeskattning. Den genom konvertering
erhéllna aktien évertar omkostnadsbeloppet f6r det konver-
tibla férlagsbeviset.

Avyttring av aktier

Kapitalvinst eller kapitalférlust vid avyttring av aktier
utgors av skillnaden mellan ersiteningen (forsiljningspriset
minskat med forsiljningskostnader) och omkostnadsbelop-
pet. Omkostnadsbeloppet utgrs av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet f6r dgarens samtliga aktier avsamma
slag och sort med hinsyn till intriffade forindringar av-
seende innehavet (genomsnittsmetoden). Noteras bor att
fram till dess att de nya aktier som tillkommer vid konver-
tering, registrerats vid Bolagsverket, anses nimnda nya
aktier inte vara av samma slag och sort som 6vriga aktier i
Active Biotech.

Som alternativ till genomsnittsmetoden kan ifrdga om
marknadsnoterade aktier, schablonmetoden anvindas.
Denna innebir att omkostnadsbeloppet fir beriknas till
20 procent av forsiljningspriset efter avdrag for forsilj-
ningskostnader.

Aktiedgare samt innehavare av unitratter och konvertibla
forlagsbevis som dr begréansat skattskyldiga i Sverige

Fér aktiedgare som inte 4r skatterittsligt hemmahdorande i
Sverige (begrinsat skattskyldiga) och som erhiller utdel-

ning pd akdier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk

kupongskatt. Detsamma giller vid utbetalningar frin bola-
get bland annat i samband med inlésen av aktier och vid
iterkop av egna aktier genom forvirvserbjudande rikeat till
aktiesigarna (diremot utgdr inte svensk kupongskatt pé rin-
tebetalningar). Skattesatsen ir 30 procent. Skattesatsen dr
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal med andra
linder for undvikande av dubbelbeskattning. I Sverige
verkstiller normalt VPC eller, betriffande forvaltarregistre-
rade akdier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Varken
erhllande av unitritter eller teckning av konvertibler och
aktier utlgser skattskyldighet for kupongskatt.

Aktiedigare samt innehavare av unitritter och konver-
tibla forlagsbevis som inte 4r skatterittsligt hemmahérande
i Sverige (begrinsat skattskyldiga) och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige f6r kapitalvinster vid avyttring av aktier, kon-
vertibla forlagsbevis och unitritter. De kan dock bli forem3l
for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en siirskild skatteregel kan dock fysiska personer
som inte ir skatterdttsligt hemmahérande i Sverige (begrin-
sat skattskyldiga) bli foremél for kapitalvinstbeskattning i
Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier och kon-
vertibla forlagsbevis om de vid nigot tillfille under det
kalenderér d4 avyttringen sker eller under de foregdende tio
kalenderren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillimpligheten av denna regel 4r dock i flera fall
begrinsad genom skatteavtal som Sverige har ingitt med
andra linder.



Deldrsrapport

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2004 47

januari — september 2004

* TTS mot lungcancer utvecklas enligt
plan

* Alla erforderliga tillstand erhallna for
start av patientstudie fér prostata-
cancer-projektet TASQ

* Fas I-studie med friska frivilliga startad
for SLE-projektet

» Samarbetet med Teva har implemente-
rats

» Nettoomsattning 68,2 (0,2) MSEK

* Resultat efter finansnetto-110,7
(-229,8) MSEK

* Resultat per aktie for perioden uppgick
till -3,28 (-9,79) SEK/aktie

* Resultat efter skatt-110,7 (-229,8)
MSEK

TTS-projektet framskrider enligt plan

Den kliniska Fas I dos-eskaleringsstudien av TTS CD3
(Tumour Targeted Superantigens) framskrider enligt plan.
Studien innefattar patienter med icke-smécellig lungcancer
vid Fox Chase Cancer Center i Philadelphia, USA och
Radiumhospitalet i Oslo, Norge. Studien har dessutom
utdkats for att dven dokumentera TTS CD3 i patienter
med indikationen njurcellscancer eller bukspottkértelcan-
cer. Studien har hittills visat att TTS CD3 kan ges, med
bibehéllen sikerhet, i 50-100 ginger hdgre doser dn fore-
gingaren TTS CD2. Produktens antigenicitet har sinkts
och administrationsformen 4ndrats, varfér behandlingen
blir enklare och effektivare.

For TTS-projektet pagar dven framtagande av prekli-
niska data for att studera olika typer av kombinationsbe-
handlingar med redan etablerade produkter och TTS.
Dessa data kommer att bli viktiga vid utformningen av
kommande kliniska studier.

Tidpunkeen for start av en kontrollerad Fas IT/I1I-studie
ir beroende av lingden pé den pdgiende Fas I-studien. For
nirvarande ir planen att pabérja en sddan prévning under
2005.

Marknaden f6r behandling av lungcancer uppskattas for
nirvarande till drygt 1 miljard US dollar (killa: Blomquist
& Associates, February 1, 2003).

Bakgrund:
Icke-smacellig lungcancer &r en av de mest vanliga formerna av can-
cer.Det ar ocksa den typ av cancer som uppvisar hogst dodlighet.
Icke-smacellig lungcancer utgér ca 80% av antalet lungcancerfall i
vérlden.Under 2000 drabbades ca 1 miljon personer av icke-smacel-
liglungcancer.Under samma ér avled 880 000 personer i sjukdo-
men.Det finns inga tillrackligt effektiva behandlingsmetoder att
tillga.Kirurgi ar i dag den enda botande behandlingen men effektiv
endast ndr tumaren annu inte bildat metastaser. Cellgifter som cisp-
latin, carboplatin, vinorelbine, paclitaxel, docetaxel och gemcitabine
anvands med begréansad framgang fér behandling av avancerad

sjukdom.

Patientstudie planerad f6r prostatacancer-projektet TASQ

Alla erforderliga tillstdnd {r start av Fas Ib klinisk studie

med prostatacancer-patienter 4r erhallna och studien kom-
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mer att inledas inom kort. Studien kommer att bedrivas i
samarbete med Sahlgrenska sjukhuset i Géteborg samt
Universitetssjukhuset i Lund.

En Fas I klinisk studie med friska frivilliga forssksper-
soner avslutades i februari, 2004. Studien visade att likeme-
delskandidaten TASQ kan ges dagligen, oralt, i de dosni-
véer som forvintas ha effekt vid behandling av prostatacan-
cer. Vidare har en omfattande preklinisk sikerhetsdoku-
mentation avslutats, vilket majliggor kliniska studier dir
TASQ-substansen kan ges till patienter under lingre tider.

Den globala marknaden fér likemedel mot prosta-
tacancer beriiknas fér nirvarande till cirka 3,1 miljarder

USD per 4r (killa: Blomquist&Associates, 1 Feb 2003).

Bakgrund:
Foretagets TASQ-projekt syftar till att utveckla ett lakemedel som
kan ges oralt for behandling av prostatacancer. Active Biotech
samarbetar i projektet med professor John T.Isaacs vid Johns Hop-
kins University i Baltimore, USA. Lékemedelskandidaten har i olika
sjukdomsmodeller visat en god sa kallad antiangiogen effekt, d.v.s.
den har férmagan att strypa naringstillférseln till tumorceller, samt
har dven visat en direkt antitumoreffekt i pre-kliniska modeller.| stu-
dier har det dessutom visats att TASQ-substansen ej hammar de
enzymsystem (s.k.kinaser) som ar malmolekyler fér de flesta av
dagens antiangiogena substanser. Detta innebér att verkningsme-

kanismen for TASQ-substansen skiljer sig fran dessa.

Prostatacancer @r den vanligaste cancerformen bland man och sva-
rar fér ndstan en tredjedel av all cancer.Sjukdomen drabbar framfér-
allt man 6ver 50 ars alder. Prostatacancer kan ha mycket varierande
svarighetsgrad.Trots att prognosen &r relativt god ar prostatacancer

den nést vanligaste dédsorsaken bland méan.

Kliniska studier inledda for projektet 57-57 for SLE

Som meddelats inledde féretaget i bérjan av november,
2004, en fas I klinisk prévning med likemedelskandidaten
57-57 for Systemisk Lupus Erythematosus (SLE).

Studien ir en dos-eskaleringsstudie med maélet att stu-
dera sikerheten fér likemedelskandidaten ABR-215757 i
okande dos med parallella grupper av friska frivilliga. Stu-
dien genomférs pa Karolinska Universitetssjukhuset i Stock-
holm och beriknas vara avslutad under forsta halvaret 2005.

Nista steg i den kliniska utvecklingen av 57-57 4r en
fas I klinisk provning dir substansens tolerans vid behand-
ling av SLE-patienter kommer att studeras.

SLE (Systemisk Lupus Erythematosus) ir en livsho-
tande, degenerativ autoimmun sjukdom med idag mycket
bristfilliga behandlingsalternativ. I USA uppskattas antalet

SLE-patienter till minst 500 000. Nittio procent av de
drabbade ir kvinnor.

Bakgrund:
SLE - Systemisk Lupus Erythematosus - &r en bindvavssjukdom som
kan orsaka inflammation och skador i bindvéven i vilka organ som
helst i kroppen.Sjukdomen har ytterst varierande férlopp och symp-
tom, beroende pa vilka organ som drabbas. Sjukdomen drabbar
framforallt kvinnor i fertil alder. Den framskrider i skov med mellan-
liggande relativt symptomfria intervall. Den autoimmuna attacken
paverkar manga olika organsystem och hos manga patienter leder
darfor sjukdomen med tiden till allvarliga, sekunddra symptom

sadsom njursvikt.

Samarbetet med Teva implementerat

Active Biotech slét i juni i r ett avtal med Teva Pharmaceu-
tical Industries Ltd. for utveckling och kommersialisering
av laquinimod; en immunmodulerande substans med
potential att utvecklas till en bromsmedicin i tablettform
for oral behandling av multipel skleros (MS). Den 24
augusti godkinde de amerikanska konkurrensmyndighe-
terna (Federal Trade Commission) det ingdngna avtalet,
och samarbetet kunde inledas.

Projektet har nu integrerats i Tevas forskningsorganisa-
tion, projektgrupper etablerats och samarbetet drivs inten-
sivt.

Den 19 oktober arrangerade Active Biotech, tillsam-
mans med Teva ett kapitalmarknadsméte i Stockholm.
Tevas ledning presenterade bolaget och dess position pd
MS-marknaden samt forvintningarna pa laquinimod.

Vid fortsatt framgangsrik utveckling, bedémer bolaget
att laquinimod kan nd marknaden &r 2009 med en arlig for-
siljningspotential 6verstigande 1 miljard US dollar.

Se och lyssna till hela kapitalmarknadsmétet pd
www.activebiotech.com

Den totala marknaden for MS-likemedel uppgick 2003
till 3,5 miljarder USD. Ar 2008 f6rviintas denna marknad
dverstiga 6,5 miljarder USD (killa: SG Cowen, March
2004).

Bakgrund:

Fas Il-studien av laquinimod, som presenterades i september, 2003,
visar att laquinimod,i en daglig oral dos om 0,3 mg, tolereras vél och
ar effektiv vad géller att hamma utvecklingen av skadliga inflamma-

tioner i hjarnan matt med MRl i relapserande MS.

Teva har erhallit en global exklusiv ratt att utveckla, registrera, pro-

ducera och kommersialisera laquinimod.| Norden och Baltikum



behaller Active Biotech de kommersiella rattigheterna till framtida
forsdljning.Teva kommer att ansvara for framtida kommunikation
rérande projektet.Teva har initialt betalat 5 MUSD till Active Biotech
och kommer nu att genomfora och bekosta den vidare kliniska
utvecklingen av laquinimod.Vidare kommer Teva att géra delmals-
betalningar till Active Biotech i takt med uppfyllande av projektets
delmal inkluderande forsaljningsmal.Om alla delmal uppfylls, kom-
mer betalningarna uppga till totalt 92 MUSD. Active Biotech kom-
mer dven att erhalla en trappstegsvis stigande tvasiffrig royaltyer-

sattning pa framtida férsaljning av produkten pa marknaden.
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MS &r en kronisk, progressiv sjukdom i det centrala nervsystemet.
Det ar den neurologiska sjukdom som vanligast férekommande
orsakar handikapp hos unga.Den beskrivs som en autoimmun sjuk-
dom eftersom den &r en av ménga sjukdomar dér kroppens immun-
forsvar angriper friska omraden i kroppen,som om de vore fram-
mande, ej kroppsegna.MS kan ge allt fran latta besvar under lang tid
till gravt invalidiserande symptom under loppet av ett par ar.| borjan
har MS ofta ett forlopp som gar i vagor — skov — med mellanliggande
stabila perioder.Sjukdomen drabbar framférallt unga manniskor,
fler kvinnor &n man och den genomsnittliga debutaldern ligger runt

304r.

FINANSIELL INFORMATION

Kommentar till koncernens

resultat for perioden januari - september, 2004
Koncernens nettoomsittning for perioden uppgick till 68,2
(0,2) MSEK, varav 30,3 MSEK ir relaterade till tilliggs-
kopeskilling frin Chiron Corp. Vidare avser 37,7 MSEK
den férsta betalningen enligt samarbetsavtalet med Teva
Pharmaceutical Industries Ltd.

Rérelsens forsknings- och administrationskostnader for
perioden minskade 12% jimfort med foregdende &r till
206,3 (235,6) MSEK. Kostnadsminskningen forklaras i
huvudsak av ligre kostnader for det kliniska utveckling-
sprogrammet, dd Fas II-prévningar f6r SAIK-MS och TTS
CD2 avslutades under senare delen av 2003. Innevarande
period har belastats med kostnader fér den pigiende Fas I-
studien for TTS CD3 mot lungcancer i USA och Norge
samt kostnader for att starta upp Fas I-studier for prosta-
tacancer-projektet TASQ och projekeet 57-57 mot SLE.

Periodens resultat har belastats med 10,2 MSEK avse-
ende reservation gillande I6nekostnader under resterande
uppsigningstid fér personal som limnat bolaget.

Rérelseresultatet forbittrades med 117,1 MSEK till
-138,0 (-255,1) MSEK genom hégre intiketer och ligre
kostnadsutfall.

Periodens finansiella netto uppgick till 28,9 (27,6)
MSEK. Det forbittrade finansiella nettot dr i huvudsak
hinforligt till forsta kvartalet 2004, d utdelning frin rinte-
hedgefonden Nektar och realisationsvinst vid avvecklingen
av denna placering totalt uppgick till 26,9 MSEK.

Resultatandelen i det engelska intressebolaget Isogenica
Ltd uppgick till -1,7 (-2,2) MSEK. Verksamheten i intres-
sebolaget utvecklas planenligt.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -110,7
(-229,8) MSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet frén den l16pande verksamheten fore forindring
av rorelsekapital uppgick till -99,4 (-218,7) MSEK. Det
forbittrade kassaflodet forklaras av hogre intikter och ett
ligre kostnadsutfall jimfért med motsvarande period fére-
gdende 4r.

Periodens investeringar i materiella tillgdngar, framfor-
allt laboratorieutrustning, uppgick till 1,3 (5,2) MSEK.
Koncernen hade vid periodens utging inga externa skulder,
forutom skuld till leasingbolag som uppgick till 6,5 (6,8)
MSEK.

Koncernens kortfristiga placeringar och likvida medel
till bokf6rda virden uppgick vid periodens utgéng till
128,5 MSEK, att jimforas med 227,6 MSEK vid utgingen
av foregiende 4r. Tillginglig likviditet per aktie uppgick till
3,72 SEK/aktie, att jimforas med 6,66 SEK/aktie vid
utgangen av 2003.

Aktiekapital

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens utging till
178,7 MSEK, att jimforas med 289,6 MSEK vid utgingen
av foregiende 4r. Forindringen forklaras av periodens nega-
tiva resultat.

Totala antalet utestdende aktier pa bokslutsdagen upp-
gick till 33 738 876, oférindrat sedan utgingen av foregi-
ende 4r.

Koncernens soliditet vid utgingen av perioden uppgick
till 78,6%, att jimf6ras med 83,8% vid utgingen av 2003.
Motsvarande siffror for moderbolaget Active Biotech AB
uppgick till 36,0% respektive 28,5%.

Organisation
Antalet anstillda vid september manads utging uppgick till
133 (181). I februari 2004, beslutade bolaget om foku-

sering av verksamheten till projekt i klinisk fas vilket med-
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fort omfattande personalminskningar. Den nya organisa-
tionen kommer att innefatta 87 medarbetare och personal-
minskning sker successivt i takt med att anstillningsavtal

upphor.

Framtidsutsikter
Active Biotech undertecknade i juni, 2004 ett utvecklings-
och kommersialiseringsavtal f6r laquinimod (SAIK-MS)
mot multipel skleros med Teva Pharmaceutical Industries
Ltd. Den initiala betalningen av 5 MUSD erhélls under
augusti manad och samarbetet I5per enligt plan.
Verksamheten fokuseras vidare pd genomférandet av
Fas I dos-eskaleringsstudien fér TTS CD3 mot icke-smé-
cellig lungcancer samt Fas I-studier avseende prostatacan-

cer-projektet TASQ samt projektet 57-57 mot SLE.

Prognos for helaret 2004

Efter det ingingna samarbetsavtalet och beslutade organisa-
tionsfériandringar kommer bolagets underskott for heldret
2004 att visentligt reduceras. Verksamhetens resultat efter
finansnetto f6r den l6pande verksamheten forvintas for
heldret 2004 uppga till maximalt—175 MSEK jimfért med
—307 MSEK foregiende ar.

Moderbolaget Active Biotech AB - org.nr.556223-9227
I moderbolaget Active Biotech AB bestar verksamheten av
koncernsamordnande administrativa funktioner. Moderbo-
lagets nettoomsittning for perioden uppgick till 70,6 (2,6)
MSEK, varav 30,3 MSEK ir relaterade till tilliggskopeskil-
ling frén Chiron Corp. och 37,7 MSEK till den forsta inbe-
talningen frin Teva Pharmaceutical Industries Ltd.
Rérelsekostnaderna uppgick under perioden till -24,4
(—43,8) MSEK dir 2003 4rs kostnader innehéll en kostnad
for garantibrist vid forsiljning av dotterforetaget Peltor AB
4r 1996. Finansnettot uppgick for perioden till 26,4 (25,5)
MSEK. Moderbolagets bruttoinvesteringar i anligg-
ningstillgngar har under perioden uppgitt till 0,0 (0,0)
MSEK. Likviditeten fér moderbolaget uppgick vid perio-
dens slut till 125,4 MSEK att jimféras med 217,0 vid arets
bérjan.

Extra bolagsstimma den 8 november, 2004
Styrelsen har beslutat att pd en extra bolagsstimma foresld

att bolaget upptar ett konvertibelt forlagslin om nominellt

149 950 560 kronor genom emission av 3 748 764 konver-
tibla skuldebrev.

MGA Holding AB, med aktier motsvarande 28,9% av
aktiekapitalet och résterna, garanterar att hela emissionen
tecknas.

Den extra bolagsstimman dger rum den 8 november, kl.
17.00 i foretagets lokaler pd Scheelevigen 22, Lund.

Kunggprelse av styrelsens beslut samt kallelsen till stim-
man kan i sin helhet lisas pd bolagets hemsida www.active-
biotech.com.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Redovis-
ningsridets rekommendationer (RR20 Deldrsrapporter-
ing). De redovisnings- och virderingsprinciper som har
anvints i deldrsrapporten ir oférindrade jimfort med vad
som tillimpades i arsredovisningen for 2003.

Beroende av bolagets struktur med stora forsknings-
och utvecklingskostnader ir bolaget inte i skatteposition.
Koncernens ackumulerade underskottsavdrag vid utgingen
av 2003 uppgick till 980 MSEK inklusive den dnnu ej fast-
stillda taxeringen for verksamhetsiret 2003.

I enlighet med de krav som stills p& borsnoterade bolag
inom EU kommer Active Biotech i sin koncernredovisning
frn och med 2005 att tillimpa IFRS (International Finan-
cial Reporting Standards). Baserat pd bolagets nuvarande
verksamhet dr det framférallt rapporteringen av pensioner
och andra ersittningar till anstillda, rapportering av s.k.
”sale and lease-back-avtal” avseende fastighet samt rappor-
tering av finansiella instrument som kommer att paverkas
av introduktionen av IFRS. Férberedelsearbetet infér info-
randet av de nya redovisningsreglerna fortskrider enligt
plan.

Konsekvenserna av forindringen i redovisningsprinci-
per kommer att presenteras i ett av bolaget utgivet konverti-
belprospekt under november, 2004.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutsrapport 2004: 17 februari, 2005
Rapporten finns per detta datum tillginglig p&

www.activebiotech.com.
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Resultatrakning i sammandrag juli-sept jan-sept Heldr
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning 37,8 0,1 68,2 0,2 0,3
Administrationskostnader -7,0 -6,7 -24,4 -24,2 -32,9
Forskning- och utvecklingskostnader -63,9 -65,7 -181,9 -211,4 -284,2
Jamforelsestdrande kostnader - -19,7 - -19,7 -19,7
Rorelseresultat -33,1 -92,0 -138,0 -255,1 -336,4
Andelar i intresseforetagsresultat -1,0 -0,6 -1,7 -2,2 -2,5
Finansnetto 0,8 2,2 28,9 27,6 32,0
Resultat efter finansiella poster -33,3 -90,5 -110,7 -229,8 -307,0
Skatt - - - - -0,6
Arets resultat -33,3 -90,5 -110,7 -229,8 -307,6
Avskrivningar ingar med 3,3 3,7 10,2 11,9 15,5
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0,0 09 13 52 56
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,99 -2,68 -3,28 -9,79 -11,80
V&gt antal utestaende stamaktier fore utspadning (tusental) 33739 33739 33739 23475 26062
V&gt antal utestaende stamaktier efter utspadning (tusental) 33739 33739 33739 23475 26062
Antal aktier vid periodens slut, tusental 33739 33739 33739 33739 33739
Antal aktier vid periodens slut inklusive teckningsoptioner, tusental 35069 33739 35069 33739 35069
Balansrakning i sammandrag

30sept 31dec
MSEK 2004 2003 2003
Materiella anlaggningstillgangar 41,4 53,5 50,3
Finansiella anlaggningstillgangar 45,1 46,5 451
Summa anléggningstillgangar 86,5 100,1 95,4
Kortfristiga fordringar 12,3 20,9 22,5
Kortfristiga placeringar & likvida medel 128,5 288,1 227,6
Summa omsattningstillgangar 140,8 309,0 250,0
Summa tillgangar 227,3 409,0 345,4
Eget kapital 178,7 367,3 289,6
Langfristiga skulder 4,8 6,8 4,9
Kortfristiga skulder 43,8 35,0 50,9
Summa eget kapital och skulder 227,3 409,0 345,4
Forandring av eget kapital i sammandrag
Belopp vid periodens ingang 289,6 380,3 380,3
Nyemission - 216,2 216,7
Omrakningsdifferenser -0,1 0,6 0,2
Periodens resultat -110,7 -229,8 -307,6
Belopp vid periodens utgang 178,7 367,3 289,6
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Kassafl6desanalys

Jan-sept Helar
MSEK 2004 2003 2003
Resultat efter finansiella poster -110,7 -229,8 -307,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 14,3 14,0 18,9
Betald skatt -2,9 -2,9 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital -99,4 -218,7 -288,1
Férandringar i rorelsekapital 3,4 -10,6 -0,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -95,9 -229,3 -288,8
Nettoinvestering i anldggningstillgdngar -1,7 -1,1 -1,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,7 -11 -11
Nyemission - 216,2 216,7
Upptagna ldan/amortering av laneskulder -1,4 -26,7 -28,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,4 189,5 188,5
Periodens kassaflode -99,1 -40,9 -101,4
Likvida medel vid periodens borjan 227,6 329,1 329,1
Kursdifferens i likvida medel 0,0 -0,1 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 128,5 288,1 227,6

30sept 31dec

Nyckeltal 2004 2003 2003
Eget kapital, MSEK 178,7 367,3 289,6
Eget kapital per aktie, SEK 5,30 10,89 8,58
Disponibel likviditet, MSEK 125,5 288,1 224,6
Disponibel likviditet/aktie SEK 3,72 8,54 6,66
Soliditeti moderbolaget, % 36,0% 43,7% 28,5%
Soliditeti koncernen, % 78,6% 89,8% 83,8%
Medelantal arsanstéllda 164 179 179
Eventuella summeringsfel beror pa avrundningar.
Lund den 5 november, 2004 Vi har 6versikdligt granskat denna deldrsrapport enligt den
Active Biotech AB rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer,

FAR, utfirdat. En 6versiktlig granskning ir visentligt

begrinsad jimfort med en revision. Det har inte framkom-

mit ndgot som tyder pd att deldrsrapporten inte uppfyller
Sven Andréasson kraven enligt bors- och drsredovisningslagarna.
Verkstillande direktir

Lund den 5 november,

KPMG Bohlins AB

Stefan Holmstrém

Auktoriserad revisor

For ytterligare information, vénligen kontakta: Sven Andréasson, VD, telefon 046 19 20 49, sven.andreasson@activebiotech.com Hans Kolam, Finansdirektor, telefon 046 19 20 44,
hans.kolam@activebiotech.com Cecilia Hofvander, Informationsansvarig, telefon 046 19 11 22, cecilia.hofvander@activebiotech.com.



RAKENSKAPSHANDLINGAR 53

Rakenskapshandlingar

Resultatrdkning

Koncernen Moderbolaget
TSEK not 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Nettoomsdttning 1 335 3847 102258 3500 6528 5350
Kostnad for salda varor 2 - 200 -76 507 - - -
Bruttoresultat 335 4047 25751 3500 6528 5350
Forsaljningskostnader 2 - - -12666 - - -
Administrationskostnader 2,3 -32896 -35405 -42134 -32853 -35237 -35744
Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -284169 -285170 -294559 - - -
Jamforelsestorande intakter 4 - 2698 341979 - - -
Jamforelsestorande kostnader 4 -19707 -27283 - -19707 -26484 -
Ovriga rérelseintikter/kostnader 2 - - -1275 - - -
Rorelseresultat 5 -336437 -341113 17 096 -49 060 -55193 -30394
Andelariintresseforetags resultat 6 -2501 -3014 -1025 - - -
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i dotterforetag 7 - - - - 2699 151142
Resultat fran andelar i intresseforetag 6 - - - -2871 -4039 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 34711 38229 20358 32650 36509 17 506
Réantekostnader och liknande resultatposter 9 -2760 -2425 -1634 -383 -182 -189
Resultat efter finansiella poster 10 -306987 -308323 34795 -19 664 -20206 138065
Skatt pa arets resultat 1 -612 9432 -1773 -612 369 -68133
Arets resultat -307599 -298891 33022 -20276 -19837 69932
Arets resultat -307599  -298891 33022
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 12 -11,80 -23,38 2,58
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier fore
utspadning (tusental) 26062 12783 12783
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 12 -11,80 -23,38 2,58
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier efter
utspadning (tusental) 26062 12783 12783

Foreslagen utdelning per aktie ingen ingen ingen
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget

TSEK not 03-12-31 02-12-31 01-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31
TILLGANGAR

Markanldaggningar 491 519 548 - - -
Inventarier, verktyg och installationer 49812 59677 73708 480 520 617
Summa materiella anldggningstillgangar 13 50303 60196 74256 480 520 617
Aktier i dotterforetag 14 - - - 377831 377831 377831
Andelariintresseforetag 14 2767 4616 7630 2767 4616 8654
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 14 40000 40000 40000 40000 40000 40000
Ovriga langfristiga fordringar 2310 3300 4387 222 279 335
Summa finansiella anldggningstillgangar 45077 47916 52017 420820 422726 426 820
Summa anldaggningstillgangar 95380 108112 126273 421300 423246 427 437
Kundfordringar 2595 4039 4616 2586 3883 4496
Fordringar hos dotterforetag - - - 64669 65979 66530
Skattefordringar 1897 1897 - - - -
Ovriga fordringar 15 8063 11831 8995 3113 7129 2663
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 9900 12494 11793 1934 2099 2248
Summa kortfristiga fordringar 22455 30261 25404 72302 79090 75937
Kortfristiga placeringar 17,21 182272 159979 470960 182272 159979 470960
Kassa och bank 45293 169153 125104 34734 161059 117 205
Summa kortfristiga placeringar 18 227565 329132 596 064 217006 321038 588 165
Summa omsattningstillgangar 250020 359393 621468 289308 400128 664 102
SUMMATILLGANGAR 345400 467 505 747741 710608 823374 1091539
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Koncernen Moderbolaget
TSEK not 03-12-31 02-12-31 01-12-31 03-12-31 02-12-31 01-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 337389 281157 281157 337389 281157 281157
Bundna reserver 186367 332810 442 994 184926 325269 425977
523756 613967 724151 522315 606 426 707 134

Fritt eget kapital
Fria reserver 73421 65191 -78390 -299808 -289200 -170640
Arets resultat -307599  -298891 33022 -20276 -19837 69932

-234178 -233700 -45368 -320084 -309037 -100708
Summa eget kapital 19 289578 380267 678783 202231 297 389 606 426
Avsédttningar for skatter - - 9073 - - -
Summa avsattningar 0 0 9073 0 0 0
Langfristiga rantebdrande skulder 20,21 4930 2679 - - - -
Summa langfristiga skulder 4930 2679 0 0 0 0
Skulder till kreditinstitut - 26700 - - 26700 -
Leverantorsskulder 25029 32923 27629 1725 968 1299
Skulder till dotterforetag - - - 497 680 490685 463968
Skatteskulder 3256 2535 3223 3256 2535 3223
Ovriga kortfristiga skulder 22 4727 2723 5716 1079 873 5207
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 17 880 19678 23317 4637 4224 11416
Summa kortfristiga skulder 50892 84559 59885 508377 525985 485113
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 345400 467 505 747741 710608 823374 1091539
Stallda sakerheter 24 3000 40347 - 3000 40347 -
Ansvarsforbindelser 24 - 18374 535 7575 24366 17116
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Férandringar i eget kapital

Koncernen Moderbolaget

Aktie- Bundna  Fritteget Aktie- Bundna  Fritteget
TSEK Not 19 kapital reserver kapital kapital reserver kapital
Eget kapital den 31 december 2000 281157 720663 -355792 281157 711255 -285278
Valutakursdifferenser - 8911 -9178 - - -
Behandling av féregaende ars resultat - -285278 285278 - -285278 285278
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - -1302 1302 - - -
Aretsresultat - - 33022 - - 69932
Koncernbidrag - - - - - -170640
Eget kapital den 31 december 2001 281157 442994 -45368 281157 425977 -100708
Valutakursdifferenser - -9426 9801 - - -
Behandling av féregaende érs resultat - -100688 100 688 - -100708 100708
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - -70 70 - - -
Arets resultat - - -298891 - - -19837
Koncernbidrag - - - - - -289200
Eget kapital den 31 december 2002 281157 332810 -233700 281157 325269 -309037
Valutakursdifferenser - -8768 8960 - - -
Behandling av féregaende ars resultat - =309037 309037 - -309037 309037
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 2668 -2668 - - -
Aretsresultat - - -307599 - - -20276
Nedsattning av aktiekapitalet -168 694 168 694 - -168 694 168 694 -
Nyemission 224926 - -8208 224926 - -8208
Koncernbidrag - - - - - -291600
Eget kapital den 31 december 2003 337389 186367 -234178 337389 184926 -320084



Kassafl6desanalys

RAKENSKAPSHANDLINGAR 57

Koncernen Moderbolaget

TSEK not 25 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -306987  -308323 34795 -19664 -20206 138065
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet,m.m. 18857 23537 -315229 2911 5382 -150980

-288130 -284786 -280434 -16753 -14824 -12915
Betald skatt 0 -916 -1495 0 -319 -1495
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -288130 -285702 -281929 -16753 -15143 -14410
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(—)/Minskning(+) av varulager - - -28502 - - -
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 8595 -3397 -32507 6845 -4332 27014
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -9294 -2616 -11685 -5120 -4340 -33859
Kassaflode fran den lopande verksamheten -288829 -291715 -354623 -15028 -23815 -21255
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott - - - - - -91903
Forsaljning av dotterforetag - -818 538135 - - 540593
Forsaljning avimmateriella anldaggningstillgangar - - 655 - - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -67 -408 -30182 - -12 -63
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -1022 - - -1022 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1089 -1226 508 608 -1022 -12 448 627
Finansieringsverksamheten
Nyemission 216718 - - 216718 - -
Upptagna lan - 26700 33990 - 26700 -
Amortering av laneskulder -26700 - - -26700 - -
Amortering av finansiell leasingskuld -1534 -508 - - - -
Lamnade koncernbidrag - - - -278000 -270000 -200000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 188484 26192 33990 -87982 -243300 -200000
Arets kassafléde -101434 -266749 187975 -104032 -267127 227372
Likvida medel vid arets borjan 329132 596 064 407 968 321038 588165 360793
Kursdifferens i likvida medel -133 -183 121 - - -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 227565 329132 596 064 217006 321038 588165
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Redovisningsridets rekommendationer och
Akutgruppsuttalanden. Active Biotech féljer och tillimpar
de redovisningsrekommendationer som ir aktuella och
tillimpliga for koncernen.

Fran och med rikenskapsar 2003 tillimpas redovis-
ningsridets nya rekommendationer:
= RR 22 Utformning av finansiella rapporter
= RR 25 Segmentsrapportering
= RR 26 Hindelser efter balansdagen
= RR 27 Finansiella instrument: upplysningar och

klassificering

Ingen av de inférda rekommendationerna har inneburit
ndgon indrad redovisningsprincip och dirmed ingen
omrikning av jimf6relsetal.

Belopp ir uttryckta i TSEK (tusental svenska kronor)
om inte annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Active Bio-
tech AB och de bolag dir moderbolaget direkt eller indireke
4dger mer 4n femtio procent av rostetalet eller genom avtal
har ett bestimmandeinflytande.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
Redovisningsridets rekommendation om koncernredovis-
ning (RR1:00) och med tillimpning av férvirvsmetoden.

Férvirvade dotterforetags tillgingar och skulder redovi-
sas till marknadsvirde enligt upprittad frvirvsanalys.
Dessa marknadsvirden tillsammans med direkta kostnader
hinf6rbara till forvirvet utgor koncernens anskaff-
ningskostnad. Skillnaden mellan anskaffningsvirdet for
dotterforetagsaktierna och det vid forvirvsanalysen berik-
nade virdet av férvirvade identifierbara tillgdngar och skul-
der redovisas som koncernmissig goodwill alternativt nega-
tiv goodwill.

Férvirvade bolags resultat ingdr i koncernredovisningen
fran forvirvstidpunkten.

Bolag som har avyttrats under &ret ingdr i koncernens
resultat fram till tidpunkten for avyttrandet.

Omrakning av utlandska dotterféretag

Vid upprittandet av koncernredovisningen omriknas de
utlindska dotterforetagen enligt dagskursmetoden, efter-
som koncernens utlindska dotterforetag utgor sjilvstindiga
enheter vari moderbolaget har en nettoinvestering.
Dagskursmetoden innebir att samtliga tillgingar, avsitt-
ningar och skulder omriknas till balansdagens kurs och att
samtliga poster i resultatrikningen omriknas till genoms-
nittskurs under dret. Uppkomna kursdifferenser fors direkt

till eget kapital utan att paverka drets resultat.

Intresseforetag
Som intresseforetag betraktas foretag som inte 4r dotterbolag
men dir moderbolaget direke eller indirekt innehar minst
20 procent av rosterna for samtliga andelar, eller dir moder-
bolaget direkt eller indirekt utévar ett betydande inflytande.
Andel i intresseforetag redovisas enligt den sa kallade
kapitalandelsmetoden. Koncernens redovisade virde pa
aktierna i intresseféretag motsvaras av koncernens andel i
intresseforetagets egna kapital samt eventuella kvarvarande
virden pd koncernmissiga dver- och undervirden. I kon-
cernens resultatrikning redovisas som ”Andel i intressef6re-
tagets resultat” koncernens andel i intresseforetagets resultat
efter finansiella intikter och kostnader justerat for eventu-
ella avskrivningar pd eller upplésningar av forvirvade Sver-
respektive undervirden. Koncernens andel av i intressef6re-
tagets redovisade skatter ingr i koncernens skattekostna-
der. Resultatandelar upparbetade efter forvirven av intres-
sefretagen som dnnu inte realiserats genom utdelning
avsitts till kapitalandelsfonden som utgor en del av koncer-
nens bundna egna kapital. Den i intresseforetaget Isogenica
Ltd bedrivna verksamheten ir artfrimmande i forhillande
till 6vrig verksamhet i koncernen och redovisas dirfor efter
rorelseresultatet.

Eliminering av transaktioner mellan koncernforetag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner
mellan foretag i koncernen liksom dirmed samman-

hingande orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orea-



liserade forluster elimineras pd samma sitt som orealiserade

vinster sdvida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov.

Klassificeringar

Anliaggningstillgingar, ldngfristiga skulder och avsittningar
bestdr i allt visentligt enbart av belopp som férvintas dter-
vinnas eller betalas efter mer #n tolv minader riknat frin
balansdagen. Omsittningstillgingar och kortfristiga skul-
der bestdr i allt visentligt enbart av belopp som forvintas
tervinnas eller betalas inom tolv manader riknat frin

balansdagen.

Véarderingsprinciper
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till

anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella anldaggningstillgangar

Enligt Redovisningsridets rekommendation RR15 Imma-
teriella tillgingar, redovisas en immateriell tillging i balans-
rikningen nir det 4r sannolike att de framtida ekonomiska
fordelarna som kan hinféras dill tillgingen kommer att till-
falla foretaget och nir tillgingens anskaffningsvirde kan
beriknas pa ett tillforlitligt sit.

D4 perioden nir bolagets forsknings- och utveckling-
sprojekt férvintas bli registrerade som likemedel ligger
l&ngt fram i tiden ir osikerheten hog nir eventuella fram-
tida ekonomiska fordelar tillfaller foretaget. Aktivering av
utvecklingsutgifter sker endast under forutsittning ate det
ar tekniskt och finansiellt mojligt att firdigstilla tillgdngen,
avsikten ir och forutsittning finns att tillgingen kan anvin-
das i verksamheten eller siljas samt kan beriiknas pa ett till-
forlitligt sdtt. Samtliga forskningsutgifter belastar [6pande
resultatet.

Utgifter avseende patent-, teknologi- samt varumirkes-
rittigheter och andra liknade tillgingar aktiveras ej utan
kostnadsférs I6pande mot resultatet. Inga tillgdngar av
denna karakeir har férvirvats.
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Anldggningstillgangar och avskrivningar
Materiella anliggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvirde efter avdrag for planenliga avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar
inképspriset inklusive tullavgifter och punkeskatter samt
kostnader direkt hinférbara till tillgdngen for att bringa
den pd plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syf-
tet med anskaffningen. Inképspriset har reducerats med
varurabatter mm. Exempel p4 direkt hinférbara kostnader
som ingdr i anskaffningsvirdet ir leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjinster, juristtjinster. Till-
kommande utgifter liggs till anskaffningsvirdet till den del
tillgingens prestanda forbittras i forhallande till den niva
som gillde d& den ursprungligen anskaffades. Alla andra
tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period
de uppkommer. Avskrivningar enligt plan baseras p&
ursprungliga anskaffningsvirden minskat med restvirde.
Avskrivningarna sker linjirt 6ver tillgingens nyttjandepe-
riod och redovisas som kostnad i resultatrikningen.

Vid varje bokslutstillfille beddms om det finns nigra
indikationer p8 virdenedging i enlighet med Redovisnings-
ridets rekommendation RR 17, Nedskrivningar.

Planenlig avskrivning sker med f6ljande procentsatser:

Maskiner och tekniska anliggningar 10-20 %
Datautrustning 20-30 %
Markanliggningar 3-14 %

Aktier och andelar

Aktier och andelar virderas i enlighet med drsredovisnings-
lagen till det ligsta av anskaffningsvirdet och det verkliga
virdet post for post.

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar virderas i enlighet med &rsredovis-
ningslagen till det ligsta av anskaffningsvirdet och det verk-

liga virdet post for post.
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Finansiella instrument
I balansrikningen tas samtliga finansiella instrument upp
med undantag f6r derivatinstrument.

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i
balansrikningen nir bolaget blir part till instrumentets
avtalsmissiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrik-
ningen nir faktura har skickats. Leverantorsskulder tas upp
nir faktura har mottagits.

En finansiell tillging tas bort frn balansrikningen nir
rittigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller bolaget frlo-
rar kontrollen 6ver dem. Detsamma giller f6r del av en
finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort frin balans-
rikningen nir forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pd annat
st utslidcks. Detsamma giller for del av en finansiell skuld.

Vérdering av fordringar och skulder
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas
att inflyta. Skulder har upptagits till nominella belopp.
Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats
till balansdagens kurs i enlighet med Redovisningsridets
rekommendation RR8, Redovisning av effekter av indrade
valutakurser. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rérel-
seskulder ingdr i rorelseresultatet, medan differenser pd
finansiella fordringar och skulder redovisas bland finansiella

poster.

Lanekostnader

Lanekostnader redovisas i enlighet med Redovisningsridets
rekommendation RR21, Linekostnader, och belastar resul-
tatet i den period till vilken de hinfor sig, oavsett hur de
uppldnade medlen har anvints. Bolaget aktiverar inte lane-

kostnader.

Redovisning av intakter
Active Biotech erhdller f6r nirvarande marginella intikeer
for fakcurering av forskningstjinster. Dessa intiktsfors i den

redovisningsperiod som arbetet utfors.

Vid utlicensiering av forskningsprojekt kommer
vinstavrikning for engdngsintikter i samband med kon-
trakesskrivning att ske per avtalsdatum. Eventuella delmals-
betalningar intiktsredovisas om och nir Active Biotech
uppfyllt dverenskomna kriterier och 6verenskommelse med
motparten erhllits. Eventuella framtida royaltyintikter
intiktsredovisas i enlighet med avtalens ekonomiska inne-
bord.

Rinteintikter periodiseras si att en jimn avkastning
erhilles under innehavstiden.

Utdelning intikesfors nir ritten att erhilla betalning
beddms som siker.

Inkomstskatter

Féretaget tillimpar Redovisningsrddets rekommendation
RRY, Inkomstskatter. Total skatt utgdrs av akeuell skatt och
uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt beriknas enligt balans-
rikningsmetoden med utgingspunkt i temporira skillnader
mellan redovisade och skattemissiga virden p4 tillgéngar
och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
redovisas i den utstrickning det 4r sannolikt att avdragen
kan avriknas mot framtida éverskott. D3 det inte bedéms
som sannolikt att koncernen inom den nirmaste framtiden
redovisar skattemiissiga intiikter som 6verstiger de ackumu-
lerade underskottsavdragen redovisas ingen uppskjuten
skattefordran.

Leasing

Redovisningsridets rekommendation RR6:99, Leasingav-
tal, tillimpas i koncernredovisningen fér ingingna leasing-
avtal. Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen
som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing
foreligger d de ekonomiska riskerna och fsrménerna som
ir forknippade med dgandet i allt viisentligt har éverforts
till leasingtagaren, om s3 ¢j ir fallet 4r det frigan om en ope-
rationell leasing. Tillgdngar som forhyrs enligt finansiella
leasingavtal har redovisats som tillging i koncernens balans-



rikning. Férpliktelsen att betala framtida leasingavgifter
har redovisats som ling- och kortfristiga skulder. Dessa till-
gingar avskrivs enligt plan medan leasingbetalningarna

redovisas som rinta och amortering av skulderna.

Jamforelsestorande poster

Redovisningsradets rekommendation RR4, Redovisning av
extraordinira intikter och kostnader samt upplysningar for
jimforelseindamadl, tillimpas, vilket innebir att resultatef-
fekter av sirskilda hindelser och transaktioner av visentlig

betydelse sirredovisas i resultatrikningen.

Segmentsredovisning

Enligt Redovisningsridets Rekommendation RR25, Rap-
portering av segment, ska foretag limna information om
verksamhetens olika delar uppdelade i rorelsegrenar och
geografiska omraden.

D3 verksamheten i Active Biotech-koncernen ir organi-
serad som en sammanhillen verksamhet, med likartade ris-
ker och méjligheter for de varor och gjinster som produce-
ras, redovisar bolaget som primirsegment hela koncernens
verksamhet som en rérelsegren och den geografiska indel-
ningen som sekundirsegment. Hela verksamheten bedrivs i
Sverige vilket medfér att alla koncernens intikeer, tillgingar
och investeringar redovisas som ett sekundirsegment.

Ersattning till anstallda
Inom koncernen finns sdvil frménsbestimda som avgifts-
bestimda pensionsplaner.

Bolaget betalar pensionspremier till separata juridiska
enheter och har inte ndgon rittslig eller informell forplik-
telse att betala ytterligare premier om dessa inte har tillrick-
liga tillgAngar att utbetala utfiista ersittningar.

Active Biotech har valt att teckna pensionsférsikring i
Alecta pensionsforsikringar for samtliga tjinstemin
anstillda i bolaget. Det innebir att féretaget ska redovisa sin
proportionella andel av den férmansbestimda forplikeelsen
samt av de frvaltningstillgdngar och kostnader som ir for-
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bundna med planen. Fér nirvarande har inte Alecta méjlig-
het att limna tillricklig information for att redovisa koncer-
nens proportionella andel av fsrmansbestimda forplikeelser
samt forvaltningstillgdngar och kostnader som ir for-
bundna med planen, och dirmed inte information om
koncernens proportionella andel av 6ver- eller underskott

i planen.

P4 grund hirav redovisas planen som om den vore en
avgiftsbestimd plan, fastin ITP-planen ir en forméansbe-
stimd plan. Overskott som uppkommer i planen faststills
av Alectas dverstyrelse. Det uppkomna 6verskottet anvinds
i forsta hand f6r virdesikring av pensioner samt fribrev.
Koncernens framtida premier kan komma att paverkas av
framtida premiereduktioner som bestims av Alecta.

Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestimda
planer redovisas som kostnad under den period nir de
anstillda utfort de tjinster avgiften avser.

Avsattningar

Avsiteningar redovisas enligt Redovisningsridets rekom-
mendation, RR16, Avsittningar, ansvarsforbindelser och
eventualtillgingar, nir koncernen har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av intriffade hindelser och det
ir sannolikt att utbetalningar kommer att krivas for att full-
gora forpliktelse. En férutsitening dr att det gir att gora en
tillfsrlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Ansvarsférbindelser

En ansvarsfrbindelse redovisas inom linjen nir det finns
ett mojligt dtagande som hirror frin intriffade hindelser
och vars forekomst bekriftas endast av att en eller flera
osikra framtida hindelser, som inte helt ligger inom foreta-
gets kontroll, intriffar eller uteblir, eller nir det finns ett
dtagande som hirrér frin intriffade hindelser men som
inte redovisas som en skuld eller avsittning pd grund av att
det inte ir troligt att ett utflode av resurser kommer att kri-
vas for att reglera dtagandet eller att dtagandets storlek inte
kan beriknas med tillricklig noggrannhet.



62 REDOVISNINGSPRINCIPER

Transaktioner med narstaende

Ndrstaenderelationer som innebdr ett bestdmmande
inflytande

Moderf6retaget har nirstiende relationer som innefattar ett
bestimmandeinflytande dver sina dotterforetag, se not 14.

Ndrstdendetransaktioner

Koncernen

Vad giller styrelsens, VDs och 6vriga ledande befattnings-
havares 16ner och andra ersittningar, kostnader och forplik-
telser som avser pensioner och liknande férméner samt

avtal avseende avgingsvederlag, se not 5.

Intresseforetag
Nigra transaktioner med intresseféretag har inte skett
under 4ret. Intresseforetaget har inga fordringar eller skul-

der gentemot koncernen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas i eget kapital bland balanserade

vinstmedel.

Nedskrivningar

Bolaget f6ljer Redovisningsridets Rekommendation, RR17
Nedskrivningar. De redovisade virdena f6r koncernens till-
géngar kontrolleras vid varje balansdag for att beddma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om négon
sidan indikation finns beriknas tillgdngens dtervin-
ningsvirde som det hdgsta av nyttjandevirdet och nettofr-
siljningsvirdet. Nedskrivning gérs om 4tervinningsvirdet
understiger det redovisade virdet.

Koncernuppgifter

Av moderforetagets totala inkdp och férsiljning under
2003 miitt i SEK avser 0 procent av inkdpen (0 procent
2002 samt 2001) och 100 procent av férsiljningen (54 pro-
cent 2002, 98 procent 2001) andra foretag inom hela den
foretagsgrupp som foretaget tillhor.



Noter

= Not1 Nettoomsiattning

NOTER 63

Nettoomsattning per marknad Koncernen Nettoomséttning per intéktsslag Koncernen
TSEK 2003 2002 2001 TSEK 2003 2002 2001
Sverige 335 3608 94597 Forskningstjanster 335 819 597
Danmark - 108 591 Licensintakter - 3028 109
Ovriga Europa - 63 7070 Vaccinférsaljning - - 101552
Summa Europa 335 3779 102258 Totalt 335 3847 102258
Ovriga Varlden - 68 -
Totalt 335 3847 102258
= Not2 Avskrivningar enligt plan
Koncernen
2003 2002 2001

Immateriella Materiella Totala Immateriella Materiella Totala Immateriella Materiella Totala
TSEK tillgdngar tillgdngar tillgangar tillgangar tillgdngar tillgdngar tillgangar tillgdngar tillgdngar
Funktionsindelning
Produktion - - - - - - - 6530 6530
Forsaljning - - - - - - - 1M1 11
Administration - 40 40 - 164 164 - 457 457
Forskning och utveckling - 15445 15445 - 17 491 17 491 1782 17919 19701
Summa avskrivningar 0 15485 15485 0 17 655 17 655 1782 25017 26799
Tillgangsslag
Patent, licenser och varumérken - - - - - - 1782 - 1782
Inventarier, verktyg och installationer - 15457 15457 - 17626 17626 - 25001 25001
Markanldaggning - 28 28 - 29 29 - 16 16
Summa avskrivningar 0 15485 15485 0 17 655 17 655 1782 25017 26799

Avskrivning for finansiellt leasade tillgangar i koncernen ingar med 2 087 TSEK (842 TSEK for 2002 och 0 TSEK for 2001) och avser inventarier,

verktyg och installationer inom funktionen forskning och utveckling.

Moderbolaget

Moderbolagets avskrivningar uppgick for 2003 till 40 TSEK (for 2002 till 109 TSEK och for 2001 till 162 TSEK) och avsag inventarier, verktyg och

installationer inom funktion administration.

= Not3 Revisionsarvode
Koncernen och Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2001

KPMG, Revisionsuppdrag 661 333 654
KPMG, Ovriga uppdrag 846 115 245
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= Not4 Jamférelsestorande poster

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Ersdttning for konstaterad garantibrist vid

forsaljning av dotterforetaget Peltor AB 1996 -19707 - - -19707 - -
Aterkop av framtida kommersiella rattigheter - -26484 - - -26484 -
Realisationsresultat vid avyttring av dotterféretag - -799 - - - -
Summa jamforelsestérande kostnader -19707 -27283 0 -19707 -26484 0
Realisationsresultat vid avyttring av dotterféretag - - 341724 - - -
Realisationsresultat vid forséljning av bostadsratt - - 255 - - -
Uppl6sning av reserverade kostnader i samband

med avyttring av dotterféretag - 2698 - - -
Summa jamforelsestérande intakter 0 2698 341979 0 0 0

Active Biotech avyttrade 1996 dotterféretaget Peltor Holding AB till Aero Corporation, USA.K&parens framstallda krav pa garantibrist avsag
betalning av efterbeskattning av Peltor Holding AB’s dotterforetag Peltor AB enligt en Kammarrattsdom i februari 2002. Domen 6verklagades
till Regeringsratten som under 2003 meddelade att provningstillstdnd ej beviljats. Darmed faststalldes den tidigare Kammarrattsdomen.Som
tidigare informerats i nyemissionsprospektet 2003 har Active Biotech accepterat betalningsansvar for utdomt skattebelopp.

De framsta kriterierna till att bolaget valt att klassificera kostnaden som jamforelsestérande ar att verksamheten i Peltor Holding AB &r helt
artframmande fran Active Biotechs nuvarande och att avyttringen skedde fore den tidpunkt da Active Biotechs nuvarande verksamhetsinrikt-

ning var etablerad.

= Not5 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse

2003

2002

2001

Personal, antal anstallda

Antal anstdllda

Varav kvinnor

Antalanstdllda  Varav kvinnor

Antalanstdllda  Varav kvinnor

Moderbolag
Sverige 2(29%) 7 2(29%) 6 1(17%)
Totalt moderbolaget 2(29%) 7 2(29%) 6 1(17%)
Dotterforetag
Sverige 172 105 (61%) 176 108 (61%) 252 161 (64%)
Koncernen totalt 179 107 (60%) 183 110 (60%) 258 162 (63%)
Konsfordelning i foretagsledningen Personal, sjukfranvaro Totalt for koncernen
Andel kvinnor 2003 2002 2001 1/7-31/12 1/1-31/12
Moderbolag Sjukfranvaro i procent 2003 2003
Styrelsen (13%) (13%) (11%) Samtliga anstéllda 3,1% 3,0%
Ovriga ledande befattningshavare (20%) (20%) (0%) Min 13% 2,0%
Koncernen totalt Kvinnor 4,2% 3,7%
Styrelsen (13%)  (13%)  (11%)  Angtsiida under 30 &r 2,3% 1,7%
1 H 0, 0, 0/
Ovriga ledande befattningshavare (20%) (20%) (0%) Anstillda 30-49 &r 2,3% 2,2%
Anstallda 6ver 49 ar 5,1% 5,4%
Sjukfranvaro minst 60 dagar
i % av total sjukfranvaro 53,2% 54,0%
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Loner,andra ersattningar och sociala kostnader Koncernen
2003 2002 2001
Varav Varav Varav
resultat- ) resultat- ) resultat- )

Styrelse  baserad Ovriga Styrelse  baserad Ovriga Styrelse  baserad Ovriga
TSEK ochVD I6n  anstéllda ochVD I6n  anstéllda ochVD 16n  anstéllda
Moderbolag
Sverige 4253 - 7254 4653 - 6687 5470 - 7257
Totalt moderbolaget 4253 0 7254 4653 0 6687 5470 0 7 257
Dotterforetag i Sverige - - 62418 - - 61802 - - 80858
Totalti dotterforetag 0 0 62418 0 0 61802 0 0 80858
Koncernen totalt 4253 0 69672 4653 68489 5470 0 88115

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Styrelse ochVD 4253 4653 5470 4253 4653 5470
Ovriga anstallda 69672 68489 88115 7254 6687 7257
Summa léner och ersattningar 73925 73142 93585 11507 11340 12727
Sociala kostnader 41429 39217 49091 7969 8199 6658
varav pensionskostnader 16742 14781 16284 4223 4476 2409
(varav till styrelse och VD) 1292 1007 1007 1292 1007 1007
Lonekostnader totalt 115354 112359 142676 19476 19539 19385

Ledande befattningshavares anstallningsvillkor

Principer:Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.
Ersattning till verkstéllande direktor och ledande befattningshavare
utgors av fast 16n, 6vriga férmaner och pensioner enligt nedan. Sty-
relsen beslutar om ersattning till VD. Styrelse och VD beslutar gemen-
samt om ersdttning till 6vriga ledande befattningshavare.

Styrelsen: Enligt bolagsstdmmans beslut har under 2003 till de med-
lemmar av styrelsen som ej ar anstallda inom Active Biotech utgatt ett
arvode pa 750 000 SEK.Till Styrelsens ordférande har utgatt ett arvode
pa 250 000 SEK.Till 6vriga medlemmar i styrelsen som inte ar anstallda
ibolaget har utgatt ett arvode om 125 000 SEK vardera (fyra stycken).
Inga 6vriga ersattningar har utbetalats till styrelsens medlemmar.
VD:Till verkstallande direktéren Sven Andréasson har under 2003
utgatt ersattning och 6vriga formaner om 3 290 763 SEK (varav 6vriga
formaner uppgar till 2 720 SEK). Pensionsalder &r 65 ar och pensionen
ar avgiftsbestamd. Pensionspremie ska uppga till 30 procent av pen-
sionsgrundande I6n som utgors av grundlén.En 6msesidig uppsag-
ningstid om tolv manader géller fran bolagets och fran VD:s sida.
Enligt Sven Andréassons avtal foreligger under vissa forutsattningar
ratt till avgangsvederlag motsvarande hans [6n under 12 manader
efter det att anstallningen upphort.Nagra lan finns ej.Verkstallande
direktoren hari december 2003 tilldelats 11 200 personaloptioner av
serie 1,enligt beslut av extra bolagsstdamma den 8 december.

Ovriga ledande befattningshavare:Till 6vriga fyra ledande befatt-
ningshavare har utgatt ersattning och 6vriga formaner om 6 107 282
SEK (varav 6vriga formaner uppgar till 233 251 SEK).En 6msesidig
uppsagningstid om sex manader galler fran bolagets och den
anstalldes sida.Nagot avgangsvederlag utgar ej. Pensionsférmaner
till 6vriga ledande befattningshavare utgar i intervallet mellan ITP-
villkor och upp till 25 procent av [6nen. Pensionsalder ar mellan 60
och 65 ar och pensionen dr avgiftsbestamd.Lan till ledande befatt-
ningshavare finns ej. Ovriga ledande befattningshavare har i decem-
ber 2003 tillsammans tilldelats 30 000 personaloptioner av serie 1.

Incitamentsprogram 1998 och 2000

Den ordinarie bolagsstimman har vid tva tillfallen, 1998-04-16 och
2000-04-12, beslutat att utge hogst 500 000 teckningsoptioner vid
varje tillfalle, for forsaljning till anstallda i Active-Biotech koncernen.

Vid det forsta tillfallet har 489 350 optioner tecknats och koncer-
nen tillforts 4 775 TSEK.Varje teckningsoption berattigade till teck-
ning av en B-aktie under perioden 2002-11-25 till 2003-02-25 till ett
16senpris av 314 SEK.

Vid det andra tillfallet har 389 700 optioner tecknats och koncer-
nen tillforts 1 007 TSEK.Varje teckningsoption berattigade till teck-
ning av en B-aktie under perioden 2002-11-25 till 2003-02-25 till ett
l6senpris av 282 SEK.

Bada teckningsoptionsprogrammen har séledes forfallit under
2003 och inga teckningsoptioner har utnyttjats till teckning av aktier.

Incitamentsprogram 2003

Vid en extra bolagsstimma den 8 december 2003 besl6ts att infora
ett personaloptionsprogram, enligt vilket samtliga anstallda i Active
Biotech-koncernen ska erbjudas mojlighet att tillsammans férvarva
hogst 1 000 000 aktier i bolaget.Vidare besléts for sakring av atagan-
dena enligt personaloptionsprogrammet att till ett helagt dotterfo-
retag emittera sammanlagt hogst 1330 000 optionsratter till nyteck-
ning av aktier pa villkor motsvarande de som galler for personalop-
tionerna.Fullt utnyttjande av personaloptionerna medfér en utspad-
ningseffekt om cirka 3,8 procent av aktiekapitalet.

De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna ar foljande:
Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och ger de
anstallda majlighet att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1
juni 2006 till 31 maj 2009.Personaloptioner av serie 2 och 3 tilldelas i juni
2005 respektive juni 2006 och ger de anstéllda mojlighet att forvarva
hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2007 till 31 maj 2010 respek-
tive hogst 340 000 aktier under perioden 1 juni 2008 till 31 maj 2011.
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Losenkursen for personaloptioner av serie 1 har faststallts till
90,70 SEK.Loésenkursen for personaloptioner av serie 2 och 3 ska fast-
stallas till 120 procent av genomsnittlig aktiekurs under de fem sista
borsdagarna i maj 2005 respektive maj 2006.

Personaloptionerna ska tilldelas utan vederlag med hégst 33 600
till verkstallande direktoren, samt med ett lagre antal per person till
Ovriga anstédllda.Optionerna ska inte utgora vardepapper och ska ej
kunna 6verlatas till tredje man. Utnyttjande av optionerna forutsatter
i huvudsak att optionsinnehavaren ar anstalld i Active Biotech-kon-
cernen vid utnyttjandetillfallet. Styrelsen kan, efter sarskilt beslut,
bevilja optionsinnehavare att utnyttja sina optioner dven efter
anstallnings upphdrande.Optionsinnehavares dodsbo har rétt att
utnyttja optionerna under férutsattning att optionsinnehavaren vid
tidpunkten for dédsfallet var anstalld i Active Biotech-koncernen
eller beviljats utnyttjande, enligt sérskilt beslut av styrelsen.

Emission av skuldebrev féorenat med optionsratter till nyteckning
samt férfogande 6ver optionsratter

For att sékra dtaganden enligt personaloptionsprogrammet ovan,
har utgivning av skuldebrev férenat med optionsratter till nyteck-
ning skett pa féljande huvudsakliga villkor:

Skuldebrev om nominellt hégst 1 330 SEK forenat med hogst
438900 optionsratter av serie 1,438.900 optionsratter av serie 2 och
452.200 optionsratter av serie 3 till nyteckning, ska med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt dga tecknas av heldgt dotterforetag
till Active Biotech AB (publ).Skuldebrev ska emitteras till en kurs mot-
svarande nominellt belopp och ska I6pa utan ranta samt forfalla till
betalning den 31 mars 2004.

Varje optionsrétt av serie 1 ska beréttiga till nyteckning av en
aktie under perioden fran och med den 1 juni 2006 till och med den
31 maj 2009 till en teckningskurs av 90,70 SEK.

Varje optionsratt av serie 2 ska berattiga till nyteckning av en
aktie under perioden fran och med den 1 juni 2007 till och med den
31 maj 2010 till en teckningskurs motsvarande ca 120 procent av den
genomsnittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB (publ) under
en period om de sista fem boérsdagarna i maj 2005.

Varje optionsratt av serie 3 ska beréttiga till nyteckning av en
aktie under perioden fran och med den 1 juni 2008 till och med den
31 maj 2011 till en teckningskurs motsvarande ca 120 procent av den
genomsnittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB (publ) under
en period om de sista fem boérsdagarna i maj 2006.

For det fall bolagsordningen, vid tidpunkten for faststallande av
teckningskurs och utnyttjande av optioner,medger utgivande av
aktier av olika slag, ska teckningskurs och genom optionerna forvar-
vade aktier avse aktier av serie B.

Dotterbolaget skall, efter teckning av skuldebrev férenat med
optionsrétter, skilja av och forfoga 6ver optionsratterna for att infria
de ataganden som foljer av personaloptionsprogrammet enligt
ovan.Dotterféretaget ska darvid dga avyttra hogst 330 000
optionsrdtter i syfte att finansiera eventuella sociala avgifter mmii
samband med genomférandet av personaloptionsprogrammet.

Utspadningseffekter och kostnader for programmet

Vid fullt utnyttjande av féreslagna optioner 6kar aktiekapitalet med
hogst 13 300 000 SEK, med forbehall for den hojning som kan foran-
ledas av att omrakning av antalet aktier som varje option berattigar
till forvarv av kan komma att ske till foljd av emissioner mm. Utspad-
ningseffekten vid fullt utnyttjande av optionsratter motsvarar cirka
3,8 procent (varav 2,9 procent till féljd av tilldelning till anstéllda).
Foreslagna optioner ger med tillampning av Redovisningsradets
rekommendation RR 18 ej upphov till utspadning av det fér 2003
redovisade resultatet per aktie. De foéreslagna optionerna kan féran-
leda kostnader i form av dels sociala avgifter vid utnyttjande samt
dels redovisningsmassiga kostnader under optionernas I6ptid i
enlighet med de av IASB foreslagna reglerna, vilka férvéantas trada
ikraft den 1 januari 2005.Kostnaderna for sociala avgifter uppskattas
vid fullt utnyttjande av samtliga 1 000 000 optioner efter I6ptidens
utgang uppga till ca 7,8 MSEK, vid en antagen ursprunglig aktiekurs
om 60 SEK samt en arlig kursuppgang for Active Biotech-aktien om
10 procent.Denna kostnad avses finansieras genom avyttring av
optionsratter pd marknaden.

Optionsvérdering

Styrelsen har Iatit Handelsbanken Capital Markets utféra vardering
av optionerna.Vérdet av optioner som tilldelas i december 2003
berdknas med tillampning av sedvanlig vdrderingsmodell (Black &
Scholes) och utan hansyn till forfoganderattsinskrankningar uppga
till 21,10 SEK per option, vilket ger ett sammanlagt véarde av optio-
nerna pa ca 7,0 MSEK.Véardet av optioner som tilldelas 2005 och 2006
berdknas pd samma satt och under antagande av en aktiekurs vid
respektive tilldelningstillfdlle om 69 SEK respektive 76 SEK, uppga till
27,30 SEK respektive 30,10 SEK per option,sammanlagt 19,2 MSEK.
Det totala vérdet av samtliga optioner som tilldelas i programmet
kan sdledes berdknas uppga till ca 26,2 MSEK.

Motiven for forslaget

Motiven till optionsprogram innebarande avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ér foljande. Ett aktierelaterat incitamentsprogram bidrar
tillmedarbetarnas fortsatta fokus pa vardetillvaxten i bolagets projekt
samt skapar forutsattningar att lata samtliga medarbetare ta del av
bolagets framtida vardetillvaxt skapad genom medarbetarnas insatser.



= Not6 Resultatfran andelariintresseforetag

NOTER 67

Avser Active Biotech koncernens andel av resultatet i intresseféretaget Isogenica Ltd respektive moderbolagets nedskrivning av aktier i intres-
seféretag.lsogenica Ltd har inte redovisat nagon skattekostnad for ar 2003.

= Not7 Resultat fran aktier i dotterforetag

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Upplosning av reserverade kostnader i samband med
avyttring av dotterféretag - - - - 2699 -
Realisationsresultat vid avvyttring av dotterféretag - - - - - 151142
0 0 0 0 2699 151142
= Not8 Ranteintdkter och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Utdelning 26002 561 717 26002 561 717
Rantor 4498 8999 9165 4066 8516 8624
Valutakursdifferenser 1629 1252 2311 - 15 -
Realisationsresultat vid forséljning av vardepapper 2582 27417 8165 2582 27417 8165
34711 38229 20358 32650 36509 17 506
Inga rénteintakter har erhallits fran dotterforetag.
= Not9 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Réntor -766 -304 -960 -383 -182 -180
Valutakursdifferenser -1994  -2121 -674 - - -9
-2760 -2425 -1634 -383 -182 -189
Inga rénteutgifter har erlagts till dotterféretag.
= Not 10 Valutakursdifferenser som paverkat resultatet
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet 51 305 424 55 - 11
Finansiella valutakursdifferenser -365 -869 1637 - 15 -9
-314 -564 2061 55 15 2
= Not11 Skatt
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintakt - - - - - -66360
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -612 9432 -1773 -612 369 -1773
-612 9432 -1773 -612 369 -68133
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Koncernen
TSEK 2003 2002 2001
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -306987 -308323 34795
Skatt enligt gallande skattesats
for moderforetaget 85956 86331 -9743
Effekt av andra skattesatser for
utlandska dotterforetag 45 57 -3
Andra icke-avdragsgilla kostnader -6726 -1586 -955
Ej skattepliktiga intakter 13 11 54342
Okning av underskottsavdrag
utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt 81104 86236 43641
Minskning av temporéra differenser
for vilka uppskjuten skatt tidigare
ej aktiverats 1816 1423 0
Skatt hanforlig till tidigare ar -612 9432 -1773
Redovisad effektiv skatt -612 9432 -1773

Moderbolaget har ar 2003 redovisat ett negativt resultat fore skatt
samt ett negativt skattepliktigt resultat fore skatt. Moderbolaget
redovisar darfér ingen aktuell skattekostnad 2003. Eftersom moder-
bolaget inte aktiverar forlustavdrag erhdlls ingen uppskjuten skat-
teintakt 2003.

Beroende av koncernens aktiviteter med stora forskning- och
utvecklingskostnader, ar koncernen inte i skatteposition. Koncernens
ackumulerade underskottsavdrag vid utgangen av ar 2003 uppgar
till 980 MSEK och avser koncernens svenska bolag. Da tidpunkten for
bolagets forvantade intékter annu inte kan definieras, ar i enlighet
med RR9 ingen uppskjuten skattefordran redovisad.

Eftersom inga véasentliga skattepliktiga respektive avdragsgilla
tempordra skillnader foreligger har inga uppskjutna skattefordringar
respektive skatteskulder redovisats.

= Not 12 Resultat per aktie

Berdkning av Resultat per aktie har gjorts efter foljande
forutsattningar:

Nyemission:

Antal utestdende stamaktier fére nyemission var 11 246 292
(1145 024 A-aktier och 10 101 268 B-aktier).

Nyemission genomférdes enligt féljande: Tva nya B-aktier for
varje gammal A- eller B-aktie (totalt 22 492 584 nya aktier).
Emissionskurs 10 SEK vilket gav en nyemissionslikvid pa 224 925 840
SEK.

Datum for avskiljande av teckningsratt var den 23 april.

Stamaktiernas verkliga varde omedelbart fore avskiljandet av
teckningsratt den 23 april var 12,20 (12 kronor och 20 6re).

Personaloptioner:
Antalet potentiella stamaktier efter bolagstdammans beslut den
8 december 2003 uppgar till 1 330 000.

Berdkning av antalet aktier 2002

Nyemissionen som gjordes under 2003 var en foretradesemission for
de gamla aktiedgarna dar emissionskursen var lagre an aktiens verk-
liga vdrde.Darmed uppkommer ett sa kallat fondemissionselement
vilket far till foljd att antalet stamaktier som ska anvandas vid berak-
ning av resultat per aktie for perioder fére nyemissionen ska justeras
enligt foljande:antalet utestaende stamaktier vid emissionstidpunk-
ten justerat med stamaktiens verkliga varde omedelbart innan teck-
ningsratten avskilts i forhallande till stamaktiens teoretiska varde
efter det att teckningsratten avskilts.

Stamaktiens teoretiska varde berdknas enligt féljande formel:

Verkligt vérde pa samtliga utestaende stamaktier + nyemissionslikviden

Antal aktier fore emissionen+ antalet nyemitterade aktier

vilket ger ett teoretiskt varde pa stamaktien efter teckningsrattens
avskiljande pa 10,73 SEK.

Fondemissionselementet (justeringsfaktorn) berdknas enligt
foljande:

Verkligt vérde pa stamaktien omedelbart fore avskiljandet av teckningsratt

Stamaktiens teoretiska vérde efter avskiljandet av teckningsratt
vilket ger ett fondemissionselement pa 1,13665.

Justerat antal aktier ar 2002 beraknas till 11 246 292 x fondemissions-
elementet vilket ger 12 783 098 aktier.

Berakning av antalet aktier 2003

For ar 2003 har de nyemitterade aktierna medréaknats i det vagda
genomsnittliga antalet aktier fran likviddagen.Betalning for de ny-
emitterade aktierna skedde successivt under maj manad.Det vdgda
genomsnittliga antalet aktier har berdknats till 26 062 252.

Resultat per aktie efter utspadning
Utestdende optioner har e] givit upphov till nagon utspadning vid

berdkning av antal aktier vid full utspadning.

Sammanstéllning av aktiedata

2003 2002 2001
-307 598529 -298890844 33022139

Arets resultat

Véagt genomsnittligt antal

stamaktier fore utspadning 26 062 252 12783098 12783098

Vdagt genomsnittligt antal

stamaktier efter utspadning 26 062 252 12783098 12783098

Resultat per aktie fore och

efter utspadning -11,80 -23,38 2,58
Antal aktier vid

periodens slut? 33738876 12783098 12783098
Antal aktier vid

periodens slut inklusive

teckningsoptioner? 35068876 12783098 12783098

1For jamforelsedren har antalet aktier raknats om, se ovan.



= Not 13 Materiella tillgangar

NOTER 69

Koncernen
2003 2002 2001
Inventarier, Inventarier, Inventarier, Pagdende
Mark verktyg Mark verktyg Mark verktyg nyanldgg-
anlagg- och instal- anldagg- och instal- anldgg- och instal- ningaroch
TSEK ningar lationer Totalt ningar lationer Totalt ningar lationer forskott Totalt
Ingdende anskaffningsvarden 564 149499 150063 564 146852 147416 0 273793 30993 304786
Anskaffningar - 5592 5592 - 3595 3595 286 22108 7788 30182
Forsaljningar / utrangeringar - - 0 - -948 -948 - -=149049 -38503 -187552
Omklassificeringar - - 0 - - 0 278 - -278 0
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 564 155091 155655 564 149499 150063 564 146 852 0 147416
Ingdende avskrivningar 45 89822 89867 16 73144 73160 0 107 339 0 107339
Forséljningar / utrangeringar - - 0 - -948 -948 - -59196 - -59196
Arets avskrivningar enligtplan 28 15457 15485 29 17626 17655 16 25001 - 25017
Utgaende ackumulerade
avskrivningar enligt plan 73 105279 105352 45 89822 89867 16 73144 0 73160
Utgaende planenligt
restvédrde 491 49812 50303 519 59677 60196 548 73708 0 74256

Under 2003 forvarvades materiella anldaggningstillgangar for 5 592 TSEK varav 5 525 TSEK finansierades genom finansiella leasingavtal.

Finansiell leasing inom koncernen

Under 2002 ingick bolaget och ett leasingforetag avtal om finansiell leasing av maskiner och andra tekniska anlaggningar dar de huvudsakliga
villkoren ar foljande: hyrestid 36-60 manader, slutrestvarde tre procent av anskaffningskostnaden och en réantesats som ar kopplad till en rorlig
marknadsranta. Darutover finns dven avtal i koncernen avseende finansiell leasing av personbilar.Egendom leasad genom ovan néamnda avtal
redovisas i koncernens balansrakning under inventarier, verktyg och installationer. Per 2003-12-31 uppgar bokfért varde avseende den egen-
dom som omfattas av finansiella leasingavtal till 5 784 TSEK (2 346 TSEK 2002-12-31).Se &ven not 20 langfristiga rantebarande skulder.Variabla

avgifter ingari 2003s resultat med 359 TSEK (2002; 83 TSEK).

Operationell leasing inom koncernen

Active Biotech och Active Biotech Research AB hyr fastigheten Stockholmsledet 7,Lund inom vilken Active Biotechs forskningsverksamhet
bedrivs.Fastigheten dgs av kommanditbolaget Stockholmsledet 7 KB i vilket Active Biotech &r kommanditdeldgare med ett tillskjutet insatska-
pital uppgdende till 40 MSEK. Hyresavtalet galler till och med 31 januari 2009.S&gs inte avtalet upp senast tre ar fore hyresperiodens utgang ar
avtalet forlangt med ytterligare tio ar. Active Biotech och Active Biotech Research AB kan dock endast séga upp hyresavtalet under forutséttning
att kommanditbolagets finansiering kan anordnas fristdende fran komplementéren i kommanditbolaget, Nordisk Renting AB (publ), som for-
narvarande garanterar finansieringen.Eventuell forlangning sker till oférandrade villkor.Under 2003 har 21 MSEK erlagts i hyresbetalning.
Berdknade framtida hyresbetalningar forutsatt att hyresavtalet inte forlangs forfaller enligt féljande:inom ett ar 21 MSEK, senare @n ett ar men
inom fem &r uppgar till 90 MSEK och senare &n fem ar till 0 MSEK (berdknade med antagande om indexupprakning samt oférandrad basrénta).
Active Biotech AB dger under perioden 2006-01-31 och 2009-01-31 ratt att under vissa villkor forvarva resterande andelar i kommanditbolaget.

Moderbolaget
2003 2002 2001
Inventarier, verktyg Inventarier, verktyg Inventarier, verktyg

TSEK och installationer Totalt och installationer Totalt och installationer Totalt
Ingdende anskaffningsvarden 1012 1012 1893 1893 1830 1830
Anskaffningar - 0 12 12 63 63
Forséljningar / utrangeringar - 0 -893 -893 - 0
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 1012 1012 1012 1012 1893 1893
Ingdende avskrivningar 492 492 1276 1276 1114 1114
Forséljningar / utrangeringar - 0 -893 -893 - 0
Arets avskrivningar enligt plan 40 40 109 109 162 162
Utgaende ackumulerade avskrivningar

enligt plan 532 532 492 492 1276 1276
Utgaende planenligt restvarde 480 480 520 520 617 617
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= Not 14 Aktieridotterforetag och andelariintresseféretag samt andra langfristiga vardepappersinnehav

Aktier i dotterforetag

2003 12 31 (TSEK) Org.nr. Sate Antal Andel Nom.vérde  Bokfortvarde
Lund Research Center AB 556168-8515  Lund 200 100% 200 350781
Active Biotech Research AB 556541-8323  Lund 1000 100% 100 100
Actinova Ltd Cambridge 4500000 100% 450000 GBP 0
Actinova AB 556532-8860 Lund 1000 100% 100
Movera Holding AB 556157-8385  Lund 500 100% 100 26950
Transport AB Movera 556256-9441 Lund 45667 000 100% 45667
Active Security Trading AB 556092-7096  Lund 400 100% 400
Active i Malmé AB 556254-0947 Lund 1000 100% 100
377831
Bokforda varden ar de samma som 2002-12-31 och 2001-12-31.
Andelar iintresseforetag
TSEK Org.nr. Sate Antal Andel Nom.vdrde  Bokfort vdrde
IsogenicaLtd,2003 12 31 3571781 Cambridge 1453011 23,8% 648 967 GBP 2767
IsogenicaLtd,2002 12 31 3571781 Cambridge 571429 23,8% 571429 GBP 4616
IsogenicaLtd,2001 1231 3571781 Cambridge 571429 23,8% 571429 GBP 8655
Koncernens bokforda varde i Isogenica Ltd. uppgick 2001-12-31 till 7 630.
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 4616 7630 0 8655 8655 0
Nyemission 1022 - 8655 1022 - 8655
Arets andel i intresseforetags resultat -2501 -3014 -1025 - - -
Arets valutakursdifferenser -370 - - - - -
2767 4616 7630 9677 8655 8655
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan 0 0 0 -4039 - -
Arets nedskrivningar - - - -2871 -4039 -
(] 0 (] -6910 -4039 0
Redovisat varde vid periodens slut 2767 4616 7630 2767 4616 8655

Andelarna har i moderbolaget fran och med rakenskapsaret 2002 skrivits ned till att motsvara andelen i intresseforetagets egna kapital.

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav avser innehav i kommanditbolaget Stockholmsledet 7 KB (org.nr.969646-1677).Se aven not 13

angaende operationell leasing.

= Not15 Ovrigafordringar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Momsfordran 5130 10725 6033 576 6523 338
Ovriga kortfristiga fordringar 2933 1106 2962 2537 606 2325
8063 11831 8995 3113 7129 2663



= Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

NOTER 71

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Réntor 1424 1714 1838 1424 1714 1698
Forutbetald hyra 4936 5645 5410 26 5 48
Forutbetalda forsakringar 599 452 321 362 174 181
Ovriga férutbetalda kostnader 2941 4683 4224 122 206 321

9900 12494 11793 1934 2099 2248

= Not 17 Kortfristiga placeringar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Réntehedgefond 176048 117522 260000 176048 117522 260000
Svenska rantebarande obligationer 6224 6224 154664 6224 6224 154664
Svenska noterade aktier - 36233 56296 - 36233 56296
Summa kortfristiga placeringar 182272 159979 470960 182272 159979 470960
Marknadsvérde kortfristiga placeringar 211376 196351 493850 211376 196351 493850
= Not 18 Disponibla likvida medel

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Kassa och bank 45293 169153 125104 34734 161059 117205
Kortfristiga placeringar 182272 159979 470960 182272 159979 470960
Summa likvida medel 227565 329132 596064 217006 321038 588165
Spéarrade bankmedel -3000 - - -3000 - -
Disponibla likvida medel 224565 329132 596064 214006 321038 588165

= Not 19 Egetkapital

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning

Reservfond Syftet med reservfonden &r att spara en del av nettovinsten,som inte gar at for tdckning av balanserad forlust.
Overkursfond Nar aktierna emitteras till 6verkurs, dvs for aktier ska betalas mer &n aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande det

erhallna beloppet utover det nominella vérdet pa aktierna, foras till 6verkursfonden.

Fritt eget kapital

Fria reserver Utgors av foregaende ars fria egna kapital efter en eventuell reservfondsavsattning och efter att en eventuell vinstutdelning
ldamnats. Utgor tillsammans med drets resultat summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

Antal Antal Antal Active Totalt Aktie-
Aktiekapital A-aktier B-aktier Biotech-aktier antal aktier kapital (SEK)
Ingdende balans 2003 01 01 1145024 10101268 - 11246 292 281157300
Nedsattning av aktiekapitalet - - - 0 -168694 380
Nyemission - 22492584 - 22492584 224925840
Omstampling fran A till B-aktier -16 850 16 850 - 0 -
Omvandling till ett aktieslag -1128174 -32610702 33738876 0 -
Utgaende balans 2003 12 31 0 0 33738876 33738876 337388760
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Vid den ordinarie bolagsstéamman i april 2003 beslutades om ned-

sattning av bolagets aktiekapital med 168 694 380 SEK till

112462 920 SEK for avsattning till reservfonden genom minskning av

aktiernas nominella vérde fran 25 SEK till 10 SEK.

Den ordinarie bolagsstdmman beslét dven att genomfora en ny-
emission med foretradesratt for bolagets aktiedgare till féljande vill-
kor:En befintlig aktie oavsett serie berattigade till teckning av tva nya
aktier av serie B till teckningskursen 10 SEK. Nyemissionen fullteckna-
des varvid antalet B-aktier 6kade med 22 492 584 stycken och aktie-
kapitalet 6kade med 224 925 840 SEK.

Vid en extra bolagsstamma den 8 december 2003 besléts om
andring av bolagsordning med innebdrden att bolagets samtliga
aktier ska vara av samma aktieslag och att alla aktier saledes ska ha
samma rostvarde.

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 beslots
vidare att infora ett personaloptionsprogram, enligt vilket samtliga
anstallda i Active Biotech-koncernen ska erbjudas méjlighet att for-
vdrva hogst 1 000 000 aktier i bolaget.Vidare beslots for sakring av
atagandena enligt personaloptionsprogrammet att till ett helagt
dotterféretag emittera sammanlagt hogst 1 330 000 optionsratter till
nyteckning av aktier pa villkor motsvarande de som galler for perso-
naloptionerna.Fullt utnyttjande av personaloptionerna medfér en
utspadningseffekt om cirka 3,8 procent av aktiekapitalet.

De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna ar féljande:

- Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och ger de
anstallda majlighet att foérvarva hogst 330 000 aktier under perio-
den 1 juni 2006 till 31 maj 2009.Personaloptioner av serie 2 och 3
tilldelas i juni 2005 respektive juni 2006 och ger de anstallda moj-
lighet att férvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2007
till 31 maj 2010 respektive hogst 340 000 aktier under perioden
1juni 2008 till 31 maj 2011.

- Losenkursen for personaloptioner av serie 1 har faststallts till 90,7
SEK.L6senkursen for personaloptioner av serie 2 och 3 ska faststal-
las till 120 procent av genomsnittlig aktiekurs under de fem sista
borsdagarna i maj 2005 respektive maj 2006.

Personaloptionerna ska tilldelas utan vederlag med hégst 33 600 till

verkstéllande direktéren, samt med ett lagre antal per person till

ovriga anstallda.

Tidigare beslutade teckningsoptionsprogram
Den ordinarie bolagsstdmman har vid tva tillféllen, 1998-04-16 och
2000-04-12 beslutat att utge hogst 500 000 teckningsoptioner vid
varje tillfalle, for forsaljning till anstallda i Active-Biotech koncernen.
Vid det forsta tillfallet har 489 350 optioner tecknats och koncer-
nen tillforts 4775 TSEK.Varje teckningsoption beréattigade till teck-
ning av en B-aktie under perioden 021125 till 030225 till ett I6senpris
av 314 SEK.Vid det andra tillféllet har 389 700 optioner tecknats och
koncernen tillforts 1007 TSEK.Varje teckningsoption berdttigade till
teckning av en B-aktie under perioden 021125 till 030225 till ett
|6senpris av 282 SEK.Bada teckningsoptionsprogrammen har forfallit
och inga aktier har tecknats.

Bundnareserver Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2001

Reservfond 184926 30674 30674

Overkursfond 0 294595 395303
184926 325269 425977

Specifikation av arets

valutakursdifferens i eget kapital Koncernen

TSEK 2003 2002 2001

Arets valutakursdifferens i utlandska

dotterforetag 562 375 -267

Arets valutakursdifferens i utlandska

intresseforetag -370 - -
192 375 -267

Specifikation avackumulerad

valutakursdifferens i eget kapital Koncernen

TSEK 2003 2002 2001

Ackumulerad valutakursdifferens

vid arets borjan 904 529 796

Arets valutakursdifferens i utlandska

dotterforetag 562 375 -267

Arets valutakursdifferens i utlandska

intresseforetag -370 - -

Ackumulerad valutakursdifferens

vid arets slut 1096 904 529

= Not20 Langfristiga rantebarande skulder

Langfristiga rantebdrande skulder avseende finansiella leasingavtal i
koncernen avser framtida leasingavgifter hanforliga till avtal under
finansiell leasing.Forpliktelser avseende finansiell leasing forfaller till
betalning enligt féljande:

Total

TSEK Amortering Ranta betalning
Inom ett ar 1739 399 2138
Mellan ett och fem ar 4930 991 5921
Senare &n fem ar - - -
6669 1390 8059

Amortering som forfallerinom ett ar redovisas som kortfristig skuld.
Rantan pa de finansiella leasingavtalen &r kopplad till rérlig mark-
nadsrénta

= Not21 Finansiellainstrument och finansiell
riskhantering

Koncernen @r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foreta-
gets resultat och kassaflode till foljd av forandringar i valutakurser,
rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker.

Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har
utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i
form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. Ansvaret for
koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av
moderbolagets finansavdelning. Den 6vergripande malsattningen
for finansfunktionen &r att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansi-
ering samt att minimera negativa effekter pa koncernens resultat
genom marknadsfluktuationer.

Valutarisker
Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar negativt paver-
kar koncernens resultatrakning, balansrakning och/eller kassafloden.



Valutakursrisker finns bade i form av transaktions- och omraknings-
risker.

Koncernen har en relativt begransad valutaexponering da den
operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige. Resultatet
exponeras for valutakursférandringar vid inkop av kliniska prov-
ningar, forskningstjanster och kliniskt material. Rorelsens kostnader
uppgick for verksamhetsaret till 336,8 MSEK, varav cirka 22 %
utgjorde kostnader i utlandsk valuta.

Andelen kostnader i utlandsk valuta, huvudsakligen USD och
EUR, kan komma att fluktuera, da projekten efter hand kommer att
befinna sig i senare utvecklingsfaser med potentiellt fler kliniska stu-
dieriutlandet.

Koncernen anvander inga terminer eller optioner for att sakra
sina valutarisker.Den under aret starkare svenska kronan har darfér
medfort positiva effekter pa arets resultat.

Kreditrisker

Kreditriskerna i koncernen ar marginella da verksamheten har en lag
faktureringsniva pa grund av att den i nuldget i huvudsak innefattar
forskning och utveckling.

= Not22 Ovriga kortfristiga skulder

NOTER 73

Rénterisker
Koncernens finansieringskallor utgérs i huvudsak av eget kapital
samt skuld for finansiella leasingataganden.

Utestdende rantebdrande skulder redovisas i not 20.

Active Biotechs styrelse har faststallt en policy for placering av
koncernens likvida medel, enligt vilken medger att likvida medel ska
placeras med ett lagt risktagande, i svenska och utlandska aktier, ran-
tebdrande vardepapper denominerade i svenska kronor samt rénte-
och aktiefonder. Andelen aktier, inklusive aktiefonder, ska ej utgora
mer dn 40% av den totala portféljen och andelen aktiehedgefonder
far maximalt uppga till 50% av den totala aktieportfoljen.Rénteba-
rande placeringar ar begransade till vardepapper utgivna av svenska
staten, svenska bostadsfinansieringsbolag samt svenska banker.

Med rénterisk avses risken for negativ paverkan pa koncernens
resultat till foljd av forandringar i marknadsrantorna.Hur snabbt en
varaktig rantefoérandring far genomslag pa koncernens rantenetto
beror pa uppldningens samt placeringarnas rantebindningstid.

Utestaende réantebérande placeringar redovisasinot 17.

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Personalens kallskatt 2186 1893 2266 277 68 487
Kortfristiga rdantebadrande skulder 1739 - - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 802 830 3450 802 805 4720
4727 2723 5716 1079 873 5207

= Not23 Upplupnakostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Upplupen semesterskuld inkl sociala kostnader 8911 7187 6691 2076 1403 1139
Upplupen arbetsgivaravgift 1993 1963 1992 269 271 351
Ovriga upplupna personalkostnader 2988 23830 2235 735 937 481
Ovriga poster 3988 7698 12399 1557 1613 9445
17880 19678 23317 4637 4224 11416
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= Not24 Stallda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Stéllda sakerheter
For skulder till kreditinstitut 3000 40347 - 3000 40347 -

3000 40347 0 3000 40347 0
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag - - - 7575 5992 17116
Garantiforbindelser - 18374 535 - 18374 -

0 18374 535 7575 24366 17116

Summa stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser 3000 58721 535 10575 64713 17116
Stéllda sakerheter for skulder till kreditinstitut
Spdrrade bankmedel 3000 5148 - 3000 5148 -
Ovriga aktier - 35199 - - 35199 -

3000 40347 0 3000 40347 0
= Not25 Tilldggsupplysningar till kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhallen utdelning 26002 561 717 26002 561 717
Erhéllen ranta 4788 8983 9064 4356 8500 8523
Erlagd ranta -783 -287 -960 -400 -165 -180
Summa 30007 9257 8821 29958 8896 9060
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av tillgangar 15485 18890 26799 2911 5382 162
Avgar resultatandel i intresseforetag 2501 3014 1025 - - -
Rearesultat forséljning av anlaggningstillgdngar - - -255 - - -
Rearesultat forséljning av dotterféretag - 799 -341725 - - -151142
Orealiserade kursdifferenser 871 834 -1073 - - -
Summa 18857 23537 -315229 2911 5382 -150980
Transaktioner som inte medfor betalningar
Forvarv av tillgdng genom finansiell leasing 5525 3187 -



NOTER 75

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Avyttring av dotterféretag och andra affarsenheter
Avyttrade tillgangar och skulder:
Immateriella anlaggningstillgangar - - 44959
Materiella anlaggningstillgdngar - - 128356
Finansiella anldaggningstillgangar - - -
Varulager - - 91950
Kortfristiga fordringar - - 107765
Likvida medel - 818 2458
Summa tillgangar 0 818 375488
Avsédttningar - - 26734
Langfristiga skulder - - 33990
Kortfristiga skulder - 19 115896
Summa skulder och avsattningar 0 19 176620
Forsaljningspris - 0 540593
Avgar:

Apportemission - - -

Annan egendom som erhallits som likvid - - -

Séljarereverser - - -
Erhallen kopeskilling 0 0 540593
Avgar:

Likvida medel i den avyttrade verksamheten - -818 -2458
Paverkan pa likvida medel 0 -818 538135
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 45293 169153 125104 34734 161059 117205
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 182272 159979 470960 182272 159979 470960
Summa 227565 329132 596064 217006 321038 588165

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:

- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

- De kan latt omvandlas till kassamedel. Fér 2003 ingar dock ett belopp om 3 MSEK som inte &r tillgangligt att utnyttjas.

- De har en I6ptid om hogst tre ménader fran anskaffningstidpunkten.
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Revisorernas granskningsberdttelse
for Active Biotech AB (publ)

Org. nr. 556223-9227

Vi har i egenskap av revisorer i Active Biotech AB (publ) granskat detta prospekt. Granskningen har,
med nedan angivet undantag betriffande prognoser och framtidsbedémningar, utforts enligt den
rekommendation som FAR har utfirdat. Uppgifter motsvarande deldrsbokslut har granskats dver-
siktligt.

Prognoser och framtidsbedsmningar som ingdr i prospektet har inte granskats. De proformari-
kenskaper som ingr i prospektet har upprittats enligt de anvisningar som 4tergetts pa sidan 28. De
uppgifter i proformarikenskaperna som himtats ur rikenskaperna har atergivits korrekt.

Arsredovisning for 2001, 2002 och 2003 har reviderats av KPMG Bohlins AB med mig som
huvudansvarig. Vi har limnat revisionsberittelser utan anmirkning for rikenskapsiren 2001, 2002
och 2003. De uppgifter i prospektet som hiimtats ur drsredovisningen har tergivits korrekt.

Det har inte framkommit ndgot som tyder p4 att prospektet inte uppfyller kraven enligt aktie-
bolagslagen och lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 8 november 2004

KPMG Boblins AB
Stefan Holmstrim

Auktoriserad revisor



Ordlista

Adenocarcinom: Carcinom hérrérande fran kor-
telvévnad eller vars celler bildar tydliga kortellik-
nande strukturer.

Angiogenes:Tillvaxt av blodkarl.

Antigen: En molekyl som kan aktiveraimmunfor-
svaret genom att molekylen kdnns igen av bland
annat antikroppar. Antigen kan till exempel vara
bakterier eller virus.

Antigenicitet: Formaga att binda antikroppar.

Antikropp: Ett protein som utséndras av en viss
typ av celleriimmunférsvaret och som kénner
igen ett visst antigen.

Antiviral: Nagot som hammar virusférokning.
Apoptos: Programmerad celldod.

Autoimmunitet: Nar kroppens immunforsvar rea-
gerar mot kroppsegna strukturer. Autoimmuna
sjukdomar uppstar narimmunforsvaret borjar
bekdmpa den egna friska kroppen.

Biomarkor: Ett specifikt antigen pa en cellyta,
exempelvis PSA som anvands for diagnostik av
prostatacancer.

Biopsi:Vavnadsprov.

Bronkoskopi: Optiskt instrument férs ner i luftro-
ren for undersokning, behandling eller operation.

Carcinom: Cancertumor som utgar fran epitel.
Cytostatika: Cellgifter.

Cytotoxiska T-lymfocyter:Vita blodkroppar som
fungerar som strikt selektiva mordarceller.

Discovery: Upptécktsfas; explorativ forskning.

Djurmodell: Sjukdom framkallad hos djur, som &r
mycket lik en sjukdom hos manniska.

EEC: European Economic Community.

EMEA:The European Medicines Agency (Europe-
iska lakemedelsmyndigheten).

Farmakologi:Ldkemedelslara.

Farmakokinetik: Studier av hur ett Idkemedel for-
andras i kroppen, fran tillférsel till utséndring; stu-
derar hur och nér ett Idkemedel fors ut till sitt
madlorgan och hur det tas upp dar.

Fas (I, Il och llI): De olika stadierna for studier av ett
lakemedels effekt pa manniska.

FDA: Food and Drug Administration, ldkemedels-
myndigheten i USA.

Glatirameracetat: En blandning av polypeptider
bestaende av aminosyrorna glutamin,alanin, lysin
och tyrosin i slumpmadssiga sekvenser och av varie-
rande ldngd.

Histologi: Vavnadslara; undersékning och studier
av vavnader.

ICH: International Conference on Harmonisation
of Technical Requirements for Registration of Phar-
maceuticals for Human use.

Incidens: Antalet nya sjukdomsfall under en given
tidsperiod och i en specificerad population.

IND: Investigational New Drug; Ansdkan for att fa
tillstand att inleda lakemedelsstudier i manniska,
vilken inges till Iikemedelsmyndighet.

Inflammation: Kroppens svar pa en lokal skada.
Infusion: Intravends lakemedelstillforsel (dropp).

Interferoner: Glykoproteiner med anitviral effekt.
Celler utséndrar normalt interferoner nér de infek-
teras med virus.Olika typer av interferoner
anvands som ldkemedel, bland annat interferon
beta,som anvands vid behandling av MS.

Kliniska studier: Studier av hur ett ldkemedel
paverkar ménniskor.

Lead: Kemisk férening som binder till malmoleky-
len,en mojlig lakemedelskandidat, kallas &ven
modellférening.

Lesion: Sar/skada.

Lakemedelskandidat (Candidate Drug,CD):En
viss bestamd substans som utses under preklinisk
fas.Lakemedelskandidaten ar den substans som
ska gé vidare och prévas i manniska i kliniska stu-
dier.

Malign: Elakartad.

Metastas: Dottersvulst vid tumdérsjukdom; sekun-
dartumor.

Migration: Rorelse, vandring.

MRI: Magnetic Resonance Imaging - Magnetreso-
nanstomografi,avbildningsteknik som anvands
for diagnostik, behandling och uppféljning.

MS: Multipel skleros, en kronisk autoimmun sjuk-
dom.

Myelin: En fettliknande substans som omger nerv-
tradarna ibland annat hjarnan.

NDA: New Drug Application, registreringsansékan
till likemedelsmyndighet fér granskning och god-
kdnnande av lakemedel.

NSAID:s: Non-Steroidal Anti-Inflammatory Drugs,
ldkemedel med inflammationsdéampande, smart-
lindrande eller febernedsattande verkningar.
Nagra exempel @r Ibuprofen och Naproxen.
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Oral: Mun-.
Pankreas: Bukspottskortel.
Patent: Ensamrétt till en uppfinning.

Placebo:Verkningslost medel; "sockerpiller”
Anvénds som jamforelse, till exempel nér ett nytt
lakemedels effekt studeras.

Peroral:Via munnen.

Preklinik: Den del av lakemedelsutvecklingen som
dger rum innan medlet prévas pa manniskor.

Proof of Principle: Innebar att en ldkemedelskan-
didat har bevisad biologisk effekt i mé@nniska.

PSA: Prostata-Specifikt Antigen, biomarkdr som
anvands for diagnostik av prostatacancer.

SAIK: Substances for Autolmmune diseases/Keto-
amides, Active Biotechs koncept fér behandling av
autoimmuna sjukdomar, till exempel MS.

Skivepitelcancer: En form av icke-smacellig lung-
cancer.Nar denna cancerform véxer bildas sa kallat
skivepitel,en typ av vavnad dar cellerna ar platta
som skivor och ligger i lager pa lager.

Skov: Uppflammande, eller ny episod, av dterkom-
mande eller kronisk sjukdom.

Solid tumo6r: Tumér som véxer i form av en kndl; i
motsats till exempelvis blodcancer som véxer med
enskilda celleri cirkulationen.

SLE: Systemisk Lupus Erythematosus, en livsho-
tande autoimmun sjukdom.

Superantigen:Ett protein som &r 10 000 ganger
battre an ett vanligt antigen pa att aktivera krop-
pensimmunforsvar.

TASQ: Tumour Angiogenesis Suppression by
Quinolines. Active Biotechs projekt mot prostata-
cancer.

T-lymfocyter:En typ av vit blodkropp. Ansvarar for
avstotning av transplantat, paverkar bildningen av
antikroppar samt ar kroppens basta férsvarare
mot bland annat virus och parasitinfektioner.

TNF-alfa: Tumor Necrosis Factor alfa, en signalsub-
stans i kroppens immunforsvar.

Torax:Brostkorg.
Toxikologi: Laran om gifter och forgiftningar.
Tumorcell: En cell med okontrollerad celldelning.

TTS:Tumour Targeted Superantigens, Active Bio-
techs metod for behandling av cancer.
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Villkor far Active Biotech AB (publ)

konvertibelt forla

§1
DEFINITIONER

I foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag eller annan allmén helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman

helgdag;
"berdkningsansvarig” Alfred Berg Fondkommission AB,org nr 556214-5473;

"bolaget” Active Biotech AB (publ),org nr 556223-9227;

"fordringshavare” innehavare av konvertibel fordran;

"konvertering” utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i bolaget;

"konverteringskurs”  den kurs till vilken konvertering kan ske;

"konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 5 kap aktiebolags-
lagen (1975:1385);

“marknadsnotering” notering av aktie i bolaget pa bors eller auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad marknad;

"skuldférbindelse” betalningsatagande av bolaget enligt dessa villkor;

"VPC” VPC AB eller annan central vardepappersforvarare enligt 2 kap lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

§2
LANEBELOPP, FORFALLODAG, RANTESATS OCH BETALNINGSUTFASTELSE

Lanebeloppet uppgar till 149.950.560 kronor.

Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2009,i den man konvertering inte dessférinnan &gt
rum.

Lénet |6per med 2 procent &rlig rénta fran och med den 1 januari 2005, forfallande till betal-
ning arsvis den 31 december, med start den 31 december 2005 samt pé lanets forfallodag
den 30 juni 2009.Vid ranteberdkning enligt ovan skall ett &r anses bestd av 12 ménader med
vardera 30 dagar.Som framgar av § 9 nedan bortfaller, vid konvertering, rétten till upplupen
ranta fran narmast foregdende réanteforfallodag.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for Ianet och utfaster sig att verkstélla betalning
enligt dessa villkor.

§3
KONTOFORANDE INSTITUT,REGISTRERING M.M.

Lanet skall registreras av VPC i avstamningsregister enligt 4 kap lagen om kontoféring av
finansiella instrument, i féljd varav inga vérdepapper kommer att utges.

Skuldférbindelses nominella belopp skall uppga till fyrtio kronor eller multiplar dérav.

Skuldférbindelserna registreras for fordringshavares rakning pa konto i bolagets avstam-
ningsregister.Erforderliga registreringsatgérder kan foretas av berdkningsansvarig eller
annat kontoférande institut.

§4
EFTERSTALLDA SKULDFORBINDELSER

Skuldforbindelserna skall i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till
betalning ur bolagets tillgdngar efter bolagets icke efterstéllda forpliktelser och jamsides
(pari passu) med andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstéllda detta
lan.

§5
BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP OCH FORTIDA
ATERBETALNNG AV LANEBELOPP

Réntan och ldnebeloppet utbetalas av VPC till den som pé femte bankdagen fore respektive
forfallodag eller pa den bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att
tillimpas pé den svenska vardepappersmarknaden (avstamningsdag for betalning) &r
antecknad pé konto i bolagets avstamningsregister som fordringshavare eller sasom i annat
fall berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Har fordringshavare, eller den som &r antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister
sasom i annat fall berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande
institut |atit registrera att rantan respektive ldnebeloppet skall inséttas pa visst bankkonto,
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sker insattning genom VPC:s forsorg pa forfallodagen. | annat fall dverséander VPC rantan
respektive lanebeloppet sistnamnda dag till vederbérande under dennes hos VPC pa
avstamningsdagen registrerade adress.Infaller férfallodag pa dag som inte &r bankdag
insattes eller 6versandes rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast foljande
bankdag.

Skulle VPC pé grund av dréjsmal fran bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala ranta eller ldnebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive lanebelop-
petavVPCsa snart hindret upphort till den som pé avstamningsdagen fér betalning var
registrerad sasom fordringshavare eller antecknad som beréttigad att uppbéra rénta respek-
tive lanebelopp.

Rénta gottgores endast till och med respektive forfallodag, aven om denna skulle komma att
infalla pa dag som inte &r bankdag och dven om erldggande av forfallet belopp férdréjs av
sadant hinder som avses i § 18 nedan.Fér den handelse bolaget skulle underlta att i ratt tid
tillhandahalla VPC medel for erlaggande av forfallet rantebelopp eller lanebelopp pé forfal-
lodag, trots att sddant hinder som avses i § 18 nedan inte féreligger, skall emellertid rénta pa
forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utgé efter den réantesats som anges i § 2 ovan
fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel senast kI 10.00 tillhandahal-
lits VPC.

Bolaget skall,under nedan angivna férutsattningar, kunna pékalla fortida aterbetalning av
lanebeloppet. Pékallande av fortida aterbetalning skall meddelas fordringshavarna genom
meddelande utskickat i enlighet med § 15 nedan, varvid meddelandet skall skickas fran
Bolaget tidigast 60 och senast 30 dagar fore tidpunkten for den fértida aterbetalningen.
Pakallande av fortida terbetalning maste omfatta hela det vid pakallandetidpunkten ute-
stdende lanebeloppet. Fortida aterbetalning skall omfatta aterbetalning av kapitalbeloppet
samt upplupen rénta till och med dagen f6r den fortida terbetalningen. Pékallande av for-
tida &terbetalning far ske efter den 1 januari 2007 och endast under férutsattning att
genomsnittet av den for Bolagets aktier noterade slutkursen pa Stockholmsbdrsen under en
period om 30 handelsdagar skall ha uppgétt till minst 130 procent av konverteringskursen.

§6
RATTTILL KONVERTERING

Fordringshavare skall &ga ratt att pakalla konvertering av sin fordran till nya aktier i bolaget.

Konverteringskursen skall vara 40 kronor.Omrékning av konverteringskursen kan dga rum i
de fall som framgérav § 10 nedan.

Vid konvertering erhélls en ny aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av
det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto
for skuldférbindelser,som en och samma fordringshavare samtidigt 6nskar konvertera.Om
detta belopp inte &r jamnt delbart med konverteringskursen, utbetalas 6verskjutande
belopp kontant, senast pa lanets forfallodag.

§7
PAKALLANDE AV KONVERTERING

Pékallande av konvertering kan dga rum under tiden fran och med den dag da dessa villkor
registreras hos Bolagsverket till och med den 15 juni 2009 eller till och med den tidigare dag
som foljerav§ 10 mom.K, L eller M nedan.

Vid sadant pékallande skall, for registreringsatgérder, ifylld anmélningssedel enligt faststallt
formuldr inges till berakningsansvarig eller kontoférande institut for vidarebefordran till
berdkningsansvarig.

Pakallande av konvertering &r bindande och kan ej aterkallas av fordringshavaren.

Fordringshavaren skall erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utga for dverlatelse,
innehav eller konvertering av skuldforbindelse p& grund av svensk eller utlandsk lagstiftning
eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

Pakallas inte konvertering inom i férsta stycket angiven tid, upphor rétten till konvertering
enligt de konvertibla fordringarna att gélla.

§8
INFORING | AKTIEBOKEN M M

Konvertering verkstélls vid utgangen av varje kalendermanad genom att de nya aktierna
upptas i bolagets aktiebok sasom interimsaktier. Eventuellt Gverskjutande kontantbelopp
enligt ovan utbetalas dérefter, senast pa lanets forfallodag. Sedan registrering hos Bolags-
verket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonto slutlig. Som framgar av §§ 9 och 10
nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.
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§9
RANTA OCH UTDELNING | SAMBAND MED KONVERTERING

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfér rétt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller ndrmast efter det att konvertering verk-
stallts.

Aktie som tillkommit p& grund av konvertering verkstalld frdn och med dagen for rantebe-
talning avseende visst ar medfor dock inte ratt till vinstutdelning pa avstamningsdag for
utdelning det dret. Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter némnda avstémnings-
dag for utdelning. For det fall att utdelning, som hénfor sig till ett och samma rékenskapsar,
utbetalas vid fler &n ett tillfélle, skall slutlig registrering pa aktiekonto ske efter den sista
avstamningsdagen for sadan utdelning.

§10
OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M M

Betraffande den rétt,som skall tillkomma fordringshavare i de situationer som angesi 5 kap
4 §forsta stycket 8 punkten aktiebolagslagen, samt i vissa andra fall, skall féljande gélla:

A.  Genomfér bolaget en fondemission, skall konvertering — dér pakallande om konverter-
ing gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstamma, som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslu-
tat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av konvertering verkstalld efter emis-
sionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har
ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Vid konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omrak-
nad konverteringskurs.Omrakningen utféres av berakningsansvarig enligt foljande

formel:
omréknad foregdende konverteringskurs
konverteringskurs = x antalet aktier fére fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omréknad konverteringskurs faststalls av berdkningsansvarig snarast moj-
ligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

B.  Genomfor bolaget en sammanlédggning eller uppdelning av aktierna skall mom.A.
ovan dga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag
da sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos VPC.

C.  Genomfér bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning - skall foljande galla betraffande rétten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av konvertering:

. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstimmans godkan-
nande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet och i kun-
gorelsen om emissionen anges den senaste dag dé konvertering skall vara verk-
stalld for att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medfora rétt att del-
taga i emissionen.Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter
kungorelsen.

N

. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall konvertering — som pékallas pa sadan
tid, att konverteringen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan berék-
ningsansvarig verkstallt omrdkning enligt detta mom C, nast sista stycket. Aktier,
som tillkommit pa grund av séddan konvertering, upptas interimistiskt pa avstam-
ningskonto, vilket innebér att de inte medfor ratt att deltaga i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillimpas en omréknad konverteringskurs.Omrakningen utféres av
berakningsansvarig enligt féljande formel:

féregaende konverteringskurs

x aktiens genomsnittliga marknadskurs
omréaknad under den i emissionsbeslutet faststallda
konverteringskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska
vérdet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurs-
lista eller annan aktuell marknadsnotering.l avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den fér sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen.Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsréttens x (aktiens genomsnittskurs minus
varde = emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet
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Vid omrékning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av
bolaget.Uppstér harvid ett negativt véarde, skall det teoretiska vardet pa teckningsrat-
ten bestammas till noll.

Om bolagets aktier inte &r foremal fér marknadsnotering, skall omraknad konverter-
ingskurs faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av berdkningsan-
svarig.Omrakningen skall ha som utgangspunkt att vardet av de konvertibla fordring-
arna skall lamnas ofrandrat.

Enligt ovan omréaknad konverteringskurs faststélls av berdkningsansvarig tva bank-
dagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls
darefter.

Under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststallts, verkstalls konvertering
endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omraknade konverter-
ingskursen upptas interimistiskt p& avstamningskonto. Dessutom noteras sérskilt att
den konvertibla fordran enligt den omréknade konverteringskursen kan beréttiga till
ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 6 tredje stycket ovan. Slutlig regi-
strering pa avstamningskontot sker sedan den omraknade konverteringskursen fast-
stallts.

Genomfor bolaget en emission enligt 5 kap aktiebolagslagen - med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning - skall betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, bestammelserna i
mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan,dga motsvarande tillampning.

Vid konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad konverteringskurs.Omrakningen utfores av
berékningsansvarig enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs

x aktiens genomsnittliga marknadskurs
omréknad under den i emissionsbeslutet faststallda
konverteringsskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med
teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen fér teckningsratten enligt marknadsp-
latsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.| avsaknad av notering
av betalkurs skall i stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berakningen.Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i
berdkningen.

Om bolagets aktier eller teckningsrétter inte &r foremal for marknadsnotering, skall
omraknad konverteringskurs faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna princi-
per av berakningsansvarig.Omrakningen skall ha som utgangspunkt att vérdet av de
konvertibla fordringarna skall imnas oférandrat.

Enligt ovan omréknad konverteringskurs faststélls av berdkningsansvarig tva bankda-
gar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls
darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststillts, skall bestammelserna i mom.C,,sista stycket ovan,dga motsvarande tillamp-
ning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom A-D ovan lamna erbjudande till aktie-
agarna att, med féretradesratt enligt principernai 4 kap 2 § aktiebolagslagen, av bola-
get forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet), skall vid konvertering, som gérs pé sédan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
konverteringskurs.Omrakningen utfores av berakningsansvarig enligt foljande for-
mel:

foregdende konverteringskurs

x aktiens genomsnittliga marknadskurs
omréknad under den i emissionsbeslutet faststallda
konverteringsskurs = anmadlningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, skall
vérdet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkopsrattens vérde skall harvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under anmélningstiden framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkopsrétterna enligt han-
delsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.| avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berakningen.Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga
i berdkningen.
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For det fall aktiedgarna ej erhéllit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inképsrat-
ter som avses i foregaende stycke ej gt rum, skall omrékningen av konverteringskur-
sen ske med tillampning sa ldngt majligt av de principer som anges ovan i detta mom
E, varvid foljande skall gélla.Om notering sker av de vardepapper eller réattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hgsta
och ldgsta betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsp-
latsen eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.| avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen.Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
beréakningen.Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, skall némnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalnings-
tiden enligt forsta stycket ovan i detta mom E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna,
skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa Iangt majligt faststéllas med led-
ning av den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om bolagets aktier inte &r foremal fér marknadsnotering, skall omraknad konverter-
ingskurs faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av berdkningsan-
svarig.Omrakningen skall ha som utgédngspunkt att vardet av de konvertibla fordring-
arna skall lamnas oférandrat.

Enligt ovan omréaknad konverteringskurs faststélls av berdkningsansvarig snarast méj-
ligt efter erbjudandetidens utgéng och skall tillampas vid konvertering som verkstalls
efter det att sadant faststéllande skett.

Vid anmalan om konvertering som verkstalls under tiden till dess att omréknad kon-
verteringskurs faststallts, skall bestiammelserna i mom C sista stycket ovan, dga mot-
svarande tillampning.

Genomfér bolaget en nyemission eller emission enligt 5 kap aktiebolagslagen - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning - dger bolaget besluta att ge
samtliga fordringshavare samma féretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktied-
garna.Darvid skall varje fordringshavare, oaktat sélunda att konvertering ej verkstallts,
anses vara dgare till det antal aktier som fordringshavaren skulle ha erhallit,om konver-
tering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet
om emission.Den omsténdigheten att fordringshavaren dessutom skulle ha kunnat
erhélla ett kontant belopp enligt § 6 tredje stycket ovan skall ej medf6ra nagon ratt
savittnuarifraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna ldmna ett sadant erbjudande som avses i
mom.E.ovan, skall vad i féregéende stycke sagts &ga motsvarande tillampning, dock
att det antal aktier som fordringshavaren skall anses vara dgare till i sadant fall skall
faststallas efter den konverteringskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge fordringshavarna féretradesrétt i enlighet med
bestdmmelserna i detta mom F, skall ndgon omrékning enligt mom C, D eller E ovan
inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebéarande att dessa erhaller utdel-
ning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider 5 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handels-
dagar narmast fére den dag, da styrelsen for bolaget offentliggér sin avsikt att till
bolagsstamman ldmna férslag om sédan utdelning, skall, vid konvertering som sker pa
sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdel-
ning, tilldmpas en omréknad konverteringskurs.Omréakningen skall baseras pa den del
avden sammanlagda utdelningen som dverstiger 5 procent av aktiens genomsnitts-
kurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning). Omréakningen utféres av
berdkningsansvarig enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs

x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fran och med
den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

omréaknad
konverteringsskurs =

aktiens genomsnittskurs dkad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt mark-
nadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.l avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berék-
ningen.Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berak-
ningen.

Om bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, verstiger 100 procent
av bolagets resultat efter skatt for det rdkenskapsaret och 5 procent av bolagets vérde,
skall, vid konvertering som pakallas pé sddan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor rétt till erhdllande av sddan utdelning, tillampas en omraknad konverter-
ingskurs.Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som 6verstiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och 5
procent av bolagets vérde och skall utforas i enlighet med i denna punkt angivna prin-
ciper av berdkningsansvarig.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av berdkningsansvarig tva bankda-
gar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar réknat fran och med
den dag dé aktien noteras utan rétt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid
teckning som verkstalls dérefter.

Om bolagets aktiekapital skulle nedséttas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
nedsattning ar obligatorisk, tillampas en omraknad konverteringskurs.Omrékningen
utféres av berdkningsansvarig enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs

x aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réknat fran och
med den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

omréknad
konverteringsskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
som aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dér nedsattningen sker genom inldsen av aktier, skall i
stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat dterbetalningsbe-
lopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som &terbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs

berdknat under en period om 25 handelsdagar
aterbetalnings- néarmast fére den dag dé aktien noteras utan ratt till
belopp per aktie = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

detantal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom C ovan.

Enligt ovan omréaknad konverteringskurs faststélls av berdkningsansvarig tva bankda-
gar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas
vid konvertering som verkstalls darefter.

For det fall nedsattningen sker mot vederlag i form av vérdepapper eller rattigheter av
négot slag skall det faktiska belopp som aterbetalas per aktie faststallas med tillamp-
ning sa langt majligt av de principer for vardering av rétten till deltagande i erbju-
dande som anges i mom E ovan.

Konvertering verkstalls ej under tiden fran nedsattningsbeslutet till och med den dag
da den omréaknade konverteringskursen faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas genom inlGsen av aktier med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken nedsattning inte &r obligatorisk, men dar, enligt bolagets
beddmning, nedsattningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstélla med nedséttning som &r obligatorisk, skall omrékning av kon-
verteringskursen ske med tillimpning sa langt majligt av de principer som anges ovan
idettamomH.

Om bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering, skall omraknad konverter-
ingskurs faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av berakningsan-
svarig.Omrékningen skall ha som utgdngspunkt att vardet av de konvertibla fordring-
arna skall lamnas oférandrat.

Genomfor bolaget atgérd som avses i mom A-E eller mom G-I ovan och skulle, enligt
berdkningsansvarigs bedémning, tillampning av hérfér avsedd omréakningsformel,
med hansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som fordringshavarna erhaller i férhéllande
till aktiedgarna inte ar skalig, skall berakningsansvarig, férutsatt att bolagets styrelse
lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omréakningen av konverteringskursen pa
satt berdkningsansvarig finner andamalsenligt i syfte att omréakningen leder till ett
skaligt resultat.

Vid omrékning enligt ovan skall konverteringskurs avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem 6re skall avrundas uppét, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.
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Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 13 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering ej darefter pakallas. Rétten att pakalla konvertering
upphdrioch med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej mé ha vunnit laga
kraft.Fordringshavare dger dock rétt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betal-
ning av skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen
ranta.Denna ratt intréder,om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och med
dagen efter stamman samt eljest fran och med dagen efter den, da rattens beslut om
likvidation vunnit laga kraft.Inom en vecka darefter skall bolaget genom meddelande
enligt § 15 nedan erinra fordringshavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betal-
ning.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget skall
trada i frivillig likvidation enligt 13 kap 1 § aktiebolagslagen, skall fordringshavarna
genom meddelande enligt § 15 nedan underrattas om den avsedda likvidationen.!
meddelandet skall intagas en erinran om att konvertering ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Idmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall fordrings-
havare - oavsett vad som i § 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for konvertering - dga
ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet ldmnats, férutsatt att kon-
vertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid
vilken fragan om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 14 kap 10 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far konvertering dérefter ej ske. Ford-
ringshavare dger dock rétt att under en period av tva ménader réknat fran sddant god-
kannande pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelsens nominella belopp
jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Bolaget skall senast en vecka efter perio-
dens borjan genom meddelande enligt § 15 nedan erinra fordringshavarna om denna
ratt.Genom vad nu sagts inskrdankes ej den ratt, som pa grund av lag ma tillkomma
fordringshavare i egenskap av borgenér i samband med fusion.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fraiga om fusion enligt ovan,
skall fordringshavarna genom meddelande enligt § 15 nedan underrattas om fusion-
savsikten.l meddelandet skall en redogérelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda fusionsplanen samt skall fordringshavarna erinras om att konvertering ej
far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
foregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall fordringsha-
vare — oavsett vad som i § 6 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for pakallande av konver-
tering - dga ratt att pakalla konvertering fran den dag dd meddelandet Iamnats om
fusionsavsikten, férutsatt att konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalender-
dagen fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall
uppga i annat bolag, skall godkénnas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 14 kap 22 § aktiebolagslagen, var-
igenom bolaget skall uppga i annat bolag, eller blir bolagets aktier foremal for tvang-
sinlosenférfarande enligt 14 kap 31-35 §§ samma lag skall foljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i bolaget, och avser bolagets styrelse att
uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for
det fall att sista dag for konvertering enligt § 6 ovan infaller efter det att sddan avsikt
foreligger, faststalla en ny sista dag for anmalan om konvertering (slutdagen). Slutda-
gen skall infallainom 60 dagar fran det att sddan avsikt forelag, eller,om offentliggo-
rande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktieagare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterfore-

tag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsakti-
edgaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning &ger pakalla tvangsinlosen av atersta-

ende aktier, och offentliggdr majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan tvéang-
sinlosen, skall vad som i foregaende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillimp-
ning.

Fordringshavare &ger dock rétt att under en period av 60 dagar réknat fran sadant
offentliggérande som anges ovan i detta mom. pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

Efter det att slutdagen faststéllts skall — oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for pakallande av konvertering - fordringshavare dga ratt att pakalla konver-
tering fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen genom med-
delande enligt § 15 nedan erinra fordringshavarna om denna ratt samt att konverter-
ing ej far ske efter slutdagen.Vidare skall fordringshavarna genom meddelandet erin-
ras om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i
féregaende stycke.

Qavsett vad under mom K, L och M ovan sagts om att konvertering ej far ske efter
beslut om likvidation,godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion, skall ratten att pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen
upphdr respektive fusionen ej genomfors.

For den héndelse bolaget skulle forséttas i konkurs, far konvertering ej dérefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet hdvs av hogre ratt, far konvertering aterigen ske.

(PUBL) KONVERTIBELT FORLAGSLAN 2004/2009 81

§11
SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att samrada med berakningsansvarig i god tid innan bolaget vidtager
sadana atgarder som avsesi§ 10 ovan.

Bolaget férbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i § 10 ovan angiven &tgérd som skulle
medfdra en omrékning av konverteringskursen till belopp understigande akties nominella
belopp.

§12
PRESKRIPTION

Rétten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Rétten till rénte-
betalning preskriberas tre r efter respektive ranteférfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer bolaget.

§13
FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Har saval ranta som lanebelopp forfallit till betalning och forslar tillgéngliga medel inte till
full betalning dérav, skall medlen i férsta hand anvandas till betalning av rantan och i andra
hand till betalning av lanebeloppet.

8§14
FORVALTARE

For skuldférbindelse som &r forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som innehavaren.

§15
MEDDELANDEN

Meddelande rérande lanet skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan réttig-
hetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

§16
ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt bolagets bedomning - av
praktiska skél &r &ndamalsenligt eller nédvandigt och fordringshavarnas rattigheter inte i
néagot vasentligt hanseende forsamras.

§17
SEKRETESS

Bolaget, berdkningsansvarig eller VPC far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om
fordringshavare.Bolaget ager ratt att, ur det av VPC férda avstamningsregistret, erhélla upp-
gift om fordringshavare.

§18
BEGRANSNING AV BERAKNINGSANSVARIGS OCH VPC:S ANSVAR

|fraga om de pa berakningsansvarig och VPC ankommande &tgarderna galler - betréffande
VPC med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument -
attansvarighet inte kan géras gallande fér skada, som beror av svenskt eller utldndskt lag-
bud, svensk eller utlandsk myndighetsétgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
ellerannan liknande omstandighet.Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lock-
out géller dven om berakningsansvarig eller VPC sjalv vidtar eller ar féremal for sadan kon-
fliktatgard.

Berékningsansvarig eller VPC ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada som upp-
kommer,om berékningsansvarig eller VPC varit normalt aktsamma. Berakningsansvarig ar i
intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for berdkningsansvarig eller VPC att verkstalla betalning eller att vidtaga
annan atgérd pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort.| héndelse av uppskjuten betalning skall bolaget betala ranta
efter den réntesats som gallde pé forfallodagen.

8§19
TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor.Talan rérande
villkoren skall vackas vid Malma tingsratt eller vid sadant annat forum vars behérighet skrift-
ligen accepterats av bolaget.
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