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Bild 9: Punkt 8 — Anfdérande av Verkstallande Direktdren
BILD 10

Herr Ordforande,
Basta Aktiedgare,
Mina Damer och Herrar,

Active Biotech idag ar ett bolag fokuserat mot
lakemedelsutveckling och projekt i klinisk fas, dvs
prévningar i manniska.

Vi har framgangsrikt drivit vara projekt framat i
utvecklings- och vardekedjan.

Vi har nu 4, inom kort 5, projekt i klinisk utvecklingsfas;
alla riktade mot viktiga terapiomraden med stora
medicinska behov av battre och mer effektiva
behandlingar och med stora marknadspotentialer.

Det narmaste aret blir mycket spannande for oss.
Resultaten fran de pagaende provningarna med bada vara
cancerprodukter ANYARA och TASQ avslutas, samtidigt
som vi kommer att fa resultaten fran nya studier av vara
Immunprojekt laquinimod och 57-57.

BILD 11

Projektportfoljen bestar idag av projekt inom
autoimmunitet/inflammation (staplar i gult) och cancer
(staplar i rott).



Laquinimod (som vi tidigare kallade SAIK-MS) avslutade
som bekant framgangsrikt en fas Il prévning hosten 2003
och befinner sig nu i kompletterande fas I1-studier innan
fas 111 paborjas.

ANYARA ar namnet pa den produktgeneration av TTS
(CD3) i fas I som vi nu driver fram mot registrering, i
forsta hand fér behandling av icke-smacellig lungcancer.

TASQ befinner sig likasa i fas I-provning pa prostata
cancerpatienter.

57-57 for behandling av systemisk lupus befinner sig i fas |
| friska frivilliga.

Den substans vi licensierade till Avidex 2002; CD80,
forvantas starta fas I-prévningar under april.
Lakemedelskandidaten har av Avidex fatt namnet
RhuDex.

For de tva projekten 1-3D och CCR-1 har
patentansokningar inlamnats. Dessa projekt, som riktar
sig mot autoimmuna indikationer, ar substanser som har
sitt ursprung i Active Biotech. Det ar substanser med nya
principer, men for oss kanda malmolekyler och
verkningsmekanismer.

Arbetet med att kartlagga quinolin-substansernas
verkningsmekanism har ocksa gjort stora framsteg — men
annu ar vi inte helt i mal. Projektet drivs parallellt med
den kliniska utvecklingen.

Under ar 2004 uppnadde vi samtliga vara projektmal
samtidigt som vi genomforde en omfattande organisations-
forandring.



BILD 12

| mitten av aret slot vi ett omfattande samarbetsavtal med
Teva for vidare utveckling och kommersialisering av
laquinimod. Jag aterkommer senare till Teva-samarbetet.

Teknologioverforingen till Teva ar nu genomford och
avslutad.

Da laquinimod uppvisade en mycket positiv
sakerhetsprofil i fas I1-studien, pabdrjade vi redan innan
avtalet slots en kompletterande Oppen fas |1
sakerhetsstudie i MS-patienter for att dokumentera
sakerhet vid an hdgre doser. Har foljs en grupp patienter
under ett ar.

For TTS CD2 rapporterade vi kring arsskiftet positiva fas
I1-data i bukspottkortelcancer och njurcancer.

Fas I-studien med eskalerande doser for ANYARA
fortgick enligt plan, huvudsakligen med
lungcancerpatienter, men aven med njur-och
bukspottskdrtelcancerpatienter.

Vi tecknade avtal med Strathmann Biotec for produktion
av kliniskt prévningsmaterial och volymer for framtida
kommersiellt behov.

Vi erholl i december en sa kallad "fast-track”-status for
ANYARA. Fast-track ar framtaget av FDA for att
underlatta och paskynda utvecklingen av nya lakemedel
for behandling av allvarliga eller livshotande sjukdomar.

En fas I-studie i friska frivilliga for TASQ rapporterades
med positiva resultat. Den visade att TASQ kan ges oralt i
de doser som vi forvantar oss kommer att vara effektiva.



Och
en fas I-studie i prostatacancerpatienter inleddes.

For vart SLE-projekt 57-57 paborjades fas I-programmet
enligt utsatt tidplan.

Var samarbetspartner for CD80-substansen, Avidex, utsag
en lakemedelskandidat for att starta kliniska provningar
mot reumatoid artrit, RA.

BILD 13
Samarbetsavtalet med Teva tecknades i juni 2004.

Teva ar ett av varldens ledande bolag for generiska
lakemedel och for manga ar det kanske detta de &r mest
kanda for.

For tillvaxten och lonsamheten, bade historiskt och i
framtiden, spelar dock Tevas innovativa
lakemedelsdivision med neurologi som fokus, en allt storre
roll.

Teva ar ett av de ledande lakemedelsbolagen inom MS-
omradet. Deras produkt Copaxone ¢kar stadigt, speciellt i
USA dar Teva ar marknadsledande avseende andelen nya
forskrivningar. Forra aret var forsaljningen av Copaxone
cirka 1 miljard dollar.

Avtalet ger Teva exklusiv ratt att utveckla, registrera,
producera och kommersialisera laquinimod globalt, med
undantag for de nordiska och baltiska landerna dar Active
Biotech behallit alla kommersiella rattigheter.



Teva har gjort en initial betalning av fem miljoner dollar
till oss och kommer att bekosta den vidare utvecklingen av
laguinimod. Avtalet innebéar vidare att Teva kommer att
gora betalningar till oss vid uppfyllande av olika delmal.
Summan av alla potentiella betalningar uppgar till 92
miljoner dollar.

Dessutom investerar Teva kraftigt i den kliniska
utvecklingen, enligt var bedémning, uppgaende till ett
belopp 1| minst samma storlek, mellan 90 — 100 miljoner
dollar.

Active Biotech kommer ocksa att erhalla en trappstegsvis
stigande tvasiffrig royaltyersattning pa framtida
forsaljning av laquinimod pa marknaden.

Den fortsatta utvecklingen sker i ett ndra samarbete med
Teva och vi kanner stort fortroende for det arbete de
utfor. Projektet har prioritet nr 1 fran top management
och vidare ut i organisationen.

Malet for alla involverade, ar att bringa produkten till
marknaden snabbast mojligt, och att maximera
sannolikheten for framgang genom val designade
hogkvalitativa kliniska studier.

De nu géallande planerna pekar pa en lansering ar 2009.

BILD 14

Marknadsvardet pa de indikationsomraden vi arbetar
Inom ar betydande. Marknaden for MS-lakemedel
uppgick 2004 till 4,3 miljarder dollar och 6kar med
tvasiffriga procenttal varje ar.

| dagslaget finns fyra olika lakemedel av tva typer pa
marknaden. De ges samtliga via injektion.



Den storsta gruppen av lakemedel mot MS ar de tre
interferonbaserade produkterna: Avonex fran Biogen
Idec, Betaferon fran Schering samt Rebif fran Serono. Den
fjarde produkten ar Tevas Copaxone, baserat pa
glatirameracetat. Fram till november 2004 delade dessa
fyra lakemedel pa den globala MS-marknaden.

| november 2004 godkandes Tysabri, en biologisk produkt
som utvecklats av Elan och vilken skulle marknadsforas av
Biogen Idec. Produkten ges genom infusion (dropp) och
behandling skedde till viss del i kombination med Avonex.

Den 28 februari i ar drogs produkten éverraskande in fran
marknaden och pagaende kliniska provningar avbrots da
allvarliga biverkningar konstaterats. Fram till nu har tre
patienter som behandlats med Tysabri antingen i
kombination med Avonex eller som monoterapi, drabbats
av PML - en ovanlig men mycket svar virusinfektion i
hjarnan som vanligtvis uppstar pa grund av nedsatt
immunforsvar - och tva av dessa har tva avlidit.

Utredningar pagar och data fran samtliga patienter som
fatt produkten analyseras, dels for att forsoka klargora
hur biverkningarna uppkommit, dels for att bedoma
huruvida Tysabri kan atervanda till marknaden. De flesta
bedémare anser att sannolikheten ar liten for att sa sker.

Konsekvenserna pa aktiemarknaden for de bada bolagens
vardering var dramatisk och speglar de forvantningar och
den vardering som sattes pa Tysabri; pa en dag sjonk
varderingen pa Biogen Idec och Elans sammanlagda
vardering med 17 miljarder dollar.



Samtidigt har FDA initierat en genomgang av liknande
produkter under utveckling for MS och stoppat alla
kliniska provningar av produkter med samma malmolekyl
som Tysabri. GSKs produkt stoppades omedelbart efter
Tysabris indragning. Genomgangen omfattar produkter
som har en verkningsmekanism som ar identisk eller
narbeslaktad med Tysabris. Laquinimod berdrs inte av
denna genomgang.

Vilka eventuella effekter FDAs utvardering far pa t.ex.
Novartis och Sanofi-Aventis projekt ar for tidigt att saga.

Konkurrenslaget har dock i ett slag dramatiskt férandrats.

Laquinimod ter sig an mer attraktiv i detta nya forvantade
marknadsscenario.

MS-marknaden forvantas ar 2009, det planerade
lanseringsaret for laquinimod, uppga till cirka 7 miljarder
dollar.

Marknaden for behandling av lungcancer uppskattas till
drygt 1 miljard dollar och for prostatacancerlakemedel ar
marknadsstorleken drygt 3 miljarder dollar per ar.

Den potentiella marknaden for 57-57 &r svarare att
uppskatta da inget lakemedel registrerats for behandling
av SLE sedan 1960-talet, da kortison och
Immunsuppression introducerades.

Bara i USA lider dock mer ar an 1,5 miljon personer av
nagon form av SLE. Marknadspotentialen fér SLE-
indikationen kan darfor forsiktigt uppskattas till minst 6
miljarder dollar.



RhuDex

Marknaden fér lakemedel mot reumatoid artrit uppgar till
over 14 miljarder dollar. Om RhuDex nar marknaden har
den enligt Avidex en potential att na en arlig forsaljning pa
over 2 miljarder dollar.

BILD 15
Verksamhetsmalen for de kommande 18 manaderna:

Som jag namnde inledningsvis kommer denna period att
bli mycket spannande for oss, med manga nya resultat att
presentera - fran oss, Teva och Avidex.

Var stravan ar att vara tydliga i var kommunikation och
att vara ett transparent bolag, vilket ocksa underléattats
med aren genom var alltmer renodlade struktur. Vi
rapporterar nar vi levererar resultat samt nar vi forutspar
avvikelser fran det vi tidigare kommunicerat.

Resultat fran den kompletterande fas I1-studien med hogre
doser laquinimod, som Teva just nu genomfor, kommer att
avrapporteras.

Fas Il1-studier for MS 1| Europa och USA beraknas starta
under perioden.

Fas Il sakerhetsstudien i MS-patienter kommer att
avrapporteras.

Den pagaende fas I-studien i icke-smacellig lungcancer
kommer att avrapporteras.

Innan dess kommer vi att paborja ytterligare en fas I-
studie for kombinationsterapi i samma indikation.



V1 beraknar sedan starta en fas I1/111-studie 1 icke-
smacellig lungcancer.

FOor TASQ kommer vi att avrapportera fas I-studien i
prostatacancer samt

paborja fas 11/111 programmet i denna indikation.

For vart lupus-projekt raknar vi med att avrapportera fas
I-studien i friska frivilliga samt genomfdra och rapportera
en fas I-studie i lupus-patienter.

Avidex berdknar kunna genomféra och rapportera en fas
I-studie samt kunna pabdrja fas Il i RA-patienter for
RhuDex.

BILD 16

Under de aren 2002 — 2003 investerade vi kraftigt i klinisk
utveckling, vilket medférde en kostnadsniva dverstigande
300 MKr per ar.

Satsningarna reflekterade var offensiva plan for det
kliniska provningsprogrammet med syfte att na ”proof of
principle” for projekten.

Genom fjolarets beslut att upphora med
upptéacktsforskning och helt koncentrera oss pa att sa
snabbt och sakert som mojligt fora vara kliniska
utvecklingsprojekt i mal kan vi sanka var kostnadsniva
2005 med cirka 100 miljoner jamfoért med 2003.

Organisationsforandringen, mycket omvalvande men nu
har vi ett nytt, mer fokuserat bolag med resurser att sakra
en sa snabb och saker kommersialisering av vara kliniska
projekt som mojligt.



Bolagets "burn-rate” (kassaférbrukning) kommer att
fortsatta att ligga kvar pa narmare 200 Mkr under 2005.

Koncernens rorelseresultat uppgick 2004 till -200,8
miljoner kronor att jdAmfora med -336,4 miljoner
foregaende ar, en forbattring med 135,6 miljoner kronor.

Den initiala betalningen fran samarbetsavtalet med Teva
och en slutlig delmalsbetalning fran Chiron Corp. innebar
att omséattningen 6kade fran 0,3 miljoner till 69,7 miljoner
kronor.

Forskning & utvecklings- samt administrationskostnader
minskade fran 336,8 till 270,6 miljoner kronor, vilket
forklaras av lagre kostnader for det kliniska
utvecklingsprogrammet da de omfattande fas I1-studierna
for laquinimod och TTS CD2 avrapporterades under 2003.

Under 2004 har det kliniska utvecklingsprogrammet
fokuserats pa den pagaende fas | dos-eskaleringsstudien
for ANYARA samt igangsattandet av fas I-prévningarna
for TASQ samt 57-57.

2003 ars kostnader inkluderade dven 19,7 miljoner kronor
i kostnader av engangskaraktér, avseende verksamhet som
avyttrades 1996.

Det finansiella nettot uppgick till 28,8 miljoner kronor
jamfort med 32,0 miljoner for féregaende ar.

BILD 18

Koncernens totala tillgangar uppgick vid utgangen av
2004 till 312,9 miljoner kronor att jamforas med 345,4
miljoner motsvarande period 2003.
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Kortfristiga placeringar och likvida medel i koncernen till
bokfdrda varden uppgick till 214,8 miljoner kronor att
jamforas med 227,6 miljoner vid slutet av foregaende ar.

Fran och med 1 januari 2005 ska alla bérsnoterade bolag
inom EU tillampa IFRS (International Financial
Reporting Standards). De vasentligaste forandringarna for
Active Biotech finns inom omradena "sale-lease-back”-
avtalet avseende fastigheten och personaloptionsprogram.
| arsredovisningen beskrivs detta mer i detalj.

BILD 19

Arets negativa kassaflode uppgick till -12,8 miljoner
kronor att jamféras med -101,4 miljoner foregaende ar.
Den positiva utvecklingen forklaras av det forbattrade
resultatet samt den under december genomfdrda
konvertibelemissionen.

Pa den extra bolagsstamman den 8 november 2004
fattades beslut om emission av konvertibla skuldbrev om
cirka 150 miljoner kronor. Emissionen, som garanterades
helt av MGA Holding, genomfordes med foretradesratt for
bolagets aktiedgare.

BILD 20

Bioteknikindex foll med 34% under 2004, utvecklingen for
Active Biotech-aktien var nagot samre, en nedgang med
40%. Fran detta arets borjan fram tills nu, har samma
index gatt ner med 5% medan var aktiekurs 6kat med 6%b.

Vid utgangen av 2004 var Active Biotechs marknadsvéarde

ca 1,2 miljarder kronor. Bolagets vardering vid utgangen
av 2003 var drygt 2 miljarder.

11



Jag ar naturligtvis missndjd att aktiemarknaden inte
uppskattade det arbete som jag och mina medarbetare
utrattat under aret. Jag kan dock konstatera att vi har
uppnatt alla uppsatta mal i vara projekt samtidigt som vi
genomfort en omfattande organisationsforandring.

BILD 21

Active Biotech &r ett bolag som &nnu inte har nagon
kontinuerlig intaktsstrom utan istéllet varderas pa
forskningsframgangar, partnerskap och framtida intakter.

Den dag da en jamn intaktsstrém i form av royalties pa
forsaljning uppnas andras bolagets forutsattningar
vasentligt.

Fram till lansering av var forsta produkt kommer
verksamheten att fortsatta generera underskott.

Initiala betalningar och delmalsbetalningar fran
samarbetspartners kommer att ge intéakter, dock med
osakerhet och oregelbundenhet.

Det ar ett ansvar for en styrelse for varje bolag som inte
har en forutsagbar intaktsstrom, att sakerstalla en uthallig
finansiering och for detta ha alla finansiella verktyg i
beredskap.

Detta ar viktigt for att inte riskera, att varden som skapats
| bolagets projekt, ej reflekteras i aktiens vardering.

Det ar ett skydd for aktiedgarna.
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Styrelsen har ett bemyndigande fran den ordinarie
bolagsstamman 2004 att fram till den ordinarie
bolagsstamman 2005, med eller utan foretradesratt,
emittera upp till sex miljoner nya aktier.

FOr att ha handlingsfrihet och kunna forfoga over olika
finansieringsredskap, begar styrelsen ett fornyat mandat
av detta icke utnyttjade bemyndigande, att med eller utan
foretradesratt emittera maximalt sex miljoner nya aktier.

Detta kan ske vid ett eller flera tillfallen och skall, vid
emissioner med avsteg fran aktieagares foretradesratt, da
sattas sa nara marknadsvardet for bolagets aktier som
mojligt, med sadan avvikelse som styrelsen beddmer
erfordras for att genomfora en nyemission pa ett
framgangsrikt satt.

Denna fraga behandlas under punkt 16 pa dagordningen.
BILD 22

Jag tackar for uppmarksamheten.

Nasta rapporttillfalle ar den 12 maj.

Jag svarar nu garna pa fragor.
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