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Inférlivande genom hanvisning

Bolagets rakenskaper for rakenskapsaren 2006-2008 utgor

en del av detta Prospekt och skall ldsas som en del harav.
Rakenskaperna for rakenskapsaren 2006-2008 aterfinns i ars-
redovisningen for respektive ar. Hanvisning gors till sidorna
6-43 i drsredovisningen for 2006, sidorna 6-43 i arsredovis-
ningen fér 2007 och sidorna 6-37 i arsredovisningen fér 2008.
De delar i arsredovisningarna vilka ej hanvisas till innehaller
information som aterfinns pa annan plats i detta Prospekt och
anses saledes ej vara av relevans. Rakenskaperna har granskats
av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till
arsredovisningarna. Arsredovisningarna finns tillgédngliga pa
Bolagets hemsida, www.activebiotech.com, och tillhandahalls
aven kostnadsfritt fran Bolaget under Prospektets giltighetstid.

Erbjudandet i ssmmandrag

Viktig information

| detta prospekt ("Prospektet”) avses med "Active Biotech” eller "Bolaget”
Active Biotech AB (publ) eller den koncern som Active Biotech AB (publ)
dr moderbolag i. Med "Koncernen” avses den koncern som Active
Biotech AB (publ) dr moderbolag i. Med "Erbjudandet” avses det
erbjudande att teckna nyemitterade aktier i Active Biotech som
beskrivs i detta Prospekt.

Detta Prospekt innehdller uttalanden om framtidsutsikter som
Idmnas av styrelsen for Active Biotech och som dr baserade pa styrelsens
kdnnedom om nuvarande férhallanden avseende Koncernen, marknads-
férhdllanden samt i 6vrigt rdande omvdrldsfaktorer. Ldsaren bér
vara uppmdrksam pad att dessa uttalanden, liksom alla framtidsbedém-
ningar, dr férenade med osdkerhet och att det inte Iimnas ndgon
férsdkran om att uppskattningar och prognoser avseende framtiden
kommer att infrias. Den som Gvervdger att investera i Active Biotech
uppmanas ddrfér att noggrant studera Prospektet, scrskilt avsnittet
"Riskfaktorer”

Prospektet innehdller information fran tredje man. Sadan information
har dtergivits korrekt och, savitt styrelsen kdnner till, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Avanza Bank AB dr kontoférande institut i samband med Erbjudandet.
Avanza Bank AB har inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i
Erbjudandet utéver den pa forhand avtalade avgiften for dess tjdnster.

De siffror som redovisas i Prospektet har i vissa fall avrundats,
varfér summeringar i tabellerna inte alltid stdmmer.

Erbjudandet riktar sig inte till aktiedgare med hemvist i USA,
Kanada, Japan eller Australien, eller i ndgot annat land ddr deltagande i
Erbjudandet skulle férutsdtta ytterligare prospekt-, registrerings- eller
andra dtgdrder dn enligt svensk rétt eller strida mot regler i sadant
land. Inga aktier, betalda tecknade aktier, teckningsrdtter eller andra
vdrdepapper utgivna av Active Biotech har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933 ("Securities Act ),
eller enligt vdrdepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller
ndgon provins i Kanada. Dérfér far inga nya aktier, betalda tecknade
aktier, teckningsrdtter eller andra virdepapper utgivna av Active
Biotech dverldtas eller erbjudas till férsdljning i USA eller Kanada
annat dn i sadana undantagsfall som inte krdver registrering. Varken
detta Prospekt eller ndgon annan dokumentation rérande Erbjudandet
far distribueras i eller till nagot land ddr sadan distribution, eller
Erbjudandet, skulle kréva ytterligare prospekt-, registrerings- eller
andra dtgdrder dn enligt svensk rétt eller strida mot regler i sadant
land. Anmdlan om teckning i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig.

For detta Prospekt gdller svensk rdtt. Tvist med anledning av
innehdllet i detta Prospekt eller dirmed sammanhdngande rdtts-
forhallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt. Detta Prospekt
har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebdr
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
dr riktiga eller fullstédndiga.

Foretrddesrditt: Fyra befintliga aktier i Active Biotech beréttigar till teckning av en ny aktie
Teckningskurs: 20 kronor per aktie
Teckningstid: 27 maj 2009 - 10 juni 2009

Handel med teckningsrditter: 27 maj 2009 - 4 juni 2009
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Sammanfattningen nedan skall ses som en introduktion till
Prospektet. Sammanfattningen gor inte anspréik pd att vara
Sfullstiindig. Varje beslut om att investera i Erbjudandet skall
baseras pd en bedimning av Prospektet i dess helpet, inklusive
dokument inforlivade genom hinvisning. Sammanfattningen
skall i sin helhet lisas mot bakgrund av den mer detaljerade
information samt Bolagers rikenskaper med tillhorande noter
som dterfinns pd andya stillen i detta Prospekt eller som inforlivars
genom héinvisning. En investerare som véicker talan vid domstol
med anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att
ansvara for kostnaderna for dversiittning av Prospektet. En person
[Jér giras ansvarig for uppgifter som ingir i eller saknas i samman-
Jattningen, eller en dversittning av den, endast om samman-
Jattningen eller dversiittningen dir vilseledande eller felaktig i
forbéllande till de andra delarna av Prospektet.

Erbjudandet i sammandrag

Arsstimman i Active Biotech beslutade den 7 maj 2009 om
nyemission av aktier med foretridesritt for aktiedgarna, varvid
fyra befintliga aktier i Active Biotech berittigar till teckning
av en ny aktie i Bolaget. Nyemissionen ér garanterad i sin
helhet av MGA Holding AB och Nordstjernan AB och
kommer att tillféra Active Biotech cirka 256 miljoner kronor
fore emissionskostnader. Motivet till nyemissionen 4r att
stirka Bolagets finansiella stillning och driva utvecklingen
av Bolagets projektportfslj vidare.

Villkor i sammandrag

Foretridesritt: Fyra befintliga aktier i Active Biotech
berittigar till teckning av en ny aktie
i Bolaget

Teckningskurs: 20 kronor per aktie

Teckningsperiod: 27 maj 2009 - 10 juni 2009

Handel med

teckningsritter: 27 maj 2009 - 4 juni 2009

Bolagets verksamhet

Active Biotech ir ett bioteknikforetag med ursprung i
Pharmacias forskning. Bolagets forskningsportfolj 4r fokuserad
pa utveckling av likemedel fr behandling av autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Active Biotechs affirsstrategi 4r att genom specialistkunskap
inom immunf6rsvar och cancer utveckla effektiva likemedel mot
sjukdomar dir ett stort medicinskt behov foreligger. Verksam-
heten ir organiserad med fokus pa likemedelsutvecklingens
kliniska faser. Bolaget har for avsikt att driva utvecklingen av nya
produkter fram till Proof of Concept, det vill siga fram till dess
att likemedelskandidaten visar biologisk aktivitet i ménniska.

Sammanfattning

Projektportfolj

Active Biotech har idag fem projeke i klinisk fas, av vilka tvd ir
utlicensierade. Tre av projekten omfattar likemedel avsedda for
behandling av de autoimmuna sjukdomarna multipel skleros
("MS?”), systemisk lupus erythematosus ("SLE”) samt reuma-
toid artrit ("RA”) och tvi av projekten omfattar likemedel for
behandling av cancersjukdomar, i huvudsak njurcancer och
prostatacancer. Dirutéver initierade Active Biotech under 2008
ett nytt projeke, Inhibition of ST00A9 Interactions ("IST”).

Laquinimod ir en substans som utvecklas for behandling av MS.
Jamfort med existerande behandlingsalternativ har laquinimod
fordelen att intas i tablettform. Active Biotech har triffat avtal
med det isracliska likemedelsbolaget Teva Pharmaceutical
Industries Led. ("Teva”) avseende utveckling och kommersia-
lisering av laquinimod. Kliniska fas ITI-studier inleddes under
hosten 2007. Fast Track-status erholls i februari 2009 hos det
amerikanska likemedelsverket FDA, vilket innebir att
laquinimod kan komma att lanseras i USA under 2011.

57-57ir en substans for behandling av SLE, en sjukdom som
orsakar inflammation och skador pé bindviv i flertalet organ i
kroppen med allvarliga sekundira symptom, som till exempel
njursvike. Klinisk prévning fas I avslutades under 2008. Active
Biotech kommer inte att initiera ett fas II/IIT kliniske utveck-
lingsprogram for 57-57 i egen regi. Ett firdigt fas II/I1I kliniske
utvecklingsprogram ir utarbetat i samarbete med europeiska och
amerikanska likemedelsmyndigheter och under 2009 kommer
Bolaget aktivt att soka en samarbetspartner for projektets fort-
satta kliniska utveckling. En explorativ klinisk studie genomfors
under 2009/2010.

RhuDex™ 3r en substans primirt avsedd som likemedel mot
RA. Active Biotech har ingdtt ett licensavtal med det tyska
likemedelsbolaget MediGene AG ("MediGene”) som ger
MediGene en exklusiv ritt att vidareutveckla och marknads-
fora produkten. Under 2008 avslutades en klinisk fas II-studie.
Kompletterande fas IIb-studier forvintas starta under 2009.

ANYARA ir ett proteinlikemedel som gor behandlingen av
cancer tumorspecifik. Utvecklingen av ANYARA inriktas pri-
mirt mot njurcancer. For nirvarande pagdr en registrerings-
grundande fas III-studie som kommer att omfatta totalt 500
patienter. Studieresultatet beriknas kunna presenteras i slutet
av 2010.

I TASQ-projektet utvecklar Active Biotech en s kallad anti-
angiogen substans, som angripet tumdrens sitt att vixa genom
att himma bildandet av blodkirl i tuméren.
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Utvecklingen av TASQ inriktas frimst mot behandling av
prostatacancer. Klinisk fas II-studie pdgdr som kommer att
omfatta totalt 200 patienter. Resultat férvintas under senare
delen av 2009.

ISI ir ett projekt som initierades under 2008 som bygger pa
en méilmolekyl f6r quinolin-substanserna. Syftet med pro-
jektet dr att exploatera Bolagets egna prekliniska resultat
som genererats kring en malmolekyl, S100A9, fér quinolin-
substanserna samt deras biologiska verkningsmekanism.
Projektet har som mal att ta fram nya, patenterbara kemiska
substanser som interagerar med S100A9. Val av likemedels-
kandidat férvintas under 2010.

Riskfaktorer

En investering i ett forskningsinriktat bolag som Active Biotech
ir forenat med betydande risker. Ett antal faktorer som helt
eller delvis stdr utanfor Bolagets kontroll paverkar eller kan
komma att pdverka aktiernas virde. Ytterligare risker som

i nuldget dr okidnda for Bolaget kan ocksd komma att for-
simra Bolagets affirsverksamhet. Exempel pa riskfaktorer
som beddéms ha visentlig betydelse for Active Biotechs verk-
samhet dr (utan inbérdes rangordning) féljande: tidigt ut-
vecklingsskede avseende Bolagets produketer, osikerhet
betriffande effektivitet och sikerhet hos Bolagets substanser,
osikerhet kring den kommersiella framgingen for Bolagets
produkter, osikerhet kring samarbetsavtal, beroende av
nyckelpersoner, hird konkurrens, beroende av ersittnings-
system, registreringsprocessen avseende nya likemedel, osi-
kerhet kring skydd f6r immateriella rittigheter, avsaknad av
forsiljnings- och marknadsforingskapacitet och -erfarenhet,

Finansiell utveckling i sammandrag

tillstdnd och lagstiftning, produktansvarsrisker, skatteritts-
liga osikerheter kring incitamentsprogram samt miljoritts-
liga bestimmelser och risker. Aven vissa finansiella risker
foreligger, sdsom risken for fortsatta forluster och framtida
kapitalbehov samt valuta- och kreditrisker.

For en utforligare redogérelse 6ver de risker som bedéms
ha betydelse for Active Biotechs verksamhet och Erbjudandet
hinvisas till avsnittet "Riskfaktorer” pa sidan 5 ff.

Organisation

Styrelse: Mats Arnhdg (ordférande), Klas Kirre, Tomas
Nicolin, Magnhild Sandberg-Wollheim, Peter Sjostrand,
Peter Strom, Anette Sundstedt (arbetstagarrepresentant)
och Karin Hallbeck (arbetstagarrepresentant).

Ledande befattningshavare: Tomas Leanderson (verkstillande
direktdr), Hans Kolam (finanschef), Géran Forsberg (chef
investerarrelationer och affirsutveckling) och Lars M Nilsson
(chef registrering och kvalitet).

Antal anstillda: 90 personer, varav cirka 80 procent arbetar
med forskning och resterande 20 procent arbetar med
administrativa uppgifter.

Revisorer: KPMG AB med auktoriserade revisorn David Olow

som huvudansvarig revisor.

Storsta aktiesigare: MGA Holding AB (30,01 procent),
Nordstjernan AB (15,3 procent), Brummer&DPartners
(5,0 procent), Catella fondférvaltning (4,3 procent) och
JP Morgan Bank (2,4 procent).

MSEK 2009-Q1 2008-Q1 2008 2007 2006
Nettoomsattning 22 3,2 53,5 12,1 66,4
Rorelseresultat -63,7 -52,2 -184,6 -202,7 -124,6
Periodens resultat -62,2 -52,7 -181,6 -207,7 -139,2
Summa eget kapital och skulder 410,4 429,8 4729 489,5 4624
Periodens operativa kassaflode -66,7 -443 -166,7 -183,7 -82,6
Soliditet (%) 25 32 35 39 13
Medeltal anstallda 90 89 90 89 89
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Innan en investerare beslutar sig for att investera i Active Biotech
bor denne noggrant beakra de riskfaktorer som beskrivs nedan.
Var och en av dessa riskfaktorer kan komma att piverka Bola-
gets verksambet, finansiella stillning samt rorelseresultar negative
och kan diirmed komma att reducera priset pd Bolagets aktier.
En investering i ett forskningsinriktat bolag som Active Biotech
Gr forenad med betydande risker. Ett antal faktorer som belt eller
delvis stir utanfor Bolagets kontroll paverkar eller kan komma
att pdverka aktiernas viirde. Yiterligare rvisker som i nuliiget iir
okéinda for Bolaget kan ocksi komma att forsimra Bolagets
affiirsverksambet. Nedan framgir en icke uttommande beskriv-
ning av de riskfaktorer (utan inbirdes rangordning) som bedims
ha stisrst betydelse for Bolagets verksambet, finansiella stillning
samt rovelseresultat. Utover nedan beskrivna riskfaktorer bir en

investerare iiven beakta all annan information i detta Prospekr.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Tidigt utvecklingsskede

Active Biotech fokuserar sedan februari 2004 pd den kliniska
utvecklingen av ett antal projekt. Bolaget har dock 4nnu inte
slutfort ndgon klinisk utveckling av ndgot likemedel, vare sig
sjilvstindigt eller tillsammans med nigon partner, och har
dirfor inte pdborjat forsiljning av likemedel eller erhillic
ndgra royaltyintikter frdn forsiljning av ndgot likemedel.
Bolagets projekt kriver fortsatt forskning och utveckling,
preklinisk och/eller klinisk prévning samt myndighetstill-
stidnd innan f6rsiljnings- och/eller royaltyintikter kan erhallas.
Ingen av Active Biotechs produktkandidater har innu gene-
rerat nigra intikter, och kommer kanske aldrig att gora det.
Det finns ingen garanti for att Active Biotechs projekt kommer
att kunna slutféras framgingsrike, att eventuella likemedel
kommer att vara sikra och effektiva, att erforderliga tillstdind
kommer att erhllas eller att de likemedel som lanseras p&
marknaden kommer att bli framgingsrika.

Framtida satsningar pd produktutveckling som Bolaget
och/eller dess partners gor dr forenade med de risker for
misslyckande som ir en naturlig del av utvecklingen av like-
medelsprodukeer. Dessa risker inkluderar méjligheterna att
nigon eller samtliga produktkandidater visar sig vara ineffek-
tiva, osikra eller giftiga eller pd annat sitt misslyckas med att
antingen uppfylla tillimpliga regelverk eller med att erhalla
nddvindiga myndighetstillstdnd eller godkidnnanden.

Riskfaktorer

Osiikerhet betriiffande effektivitet och siikerhet hos

Bolagets substanser

Innan ett likemedel lanseras p& marknaden méste dess siker-
het och effektivitet vid behandling av ménniskor f6r varje
angiven indikation visas. Detta sker genom omfattande pre-
kliniska och kliniska prévningar. Resultatet av prekliniska
provningar, vilka gors pd djur, 4r dock inte alltid 6verens-
stimmande med de resultat som senare uppnas i minniskor.
Resultaten frn tidigare kliniska provningar ger inte heller
alltid ett rittvisande resultat om vilka effekter som kan
uppnds vid mer omfattande kliniska prévningar. Det kan
inte garanteras att de kliniska prévningar som utférs av
Active Biotech, sjilvstindigt eller i samarbete med partners,
kommer att uppvisa tillricklig sikerhet och effektivitet for
att erforderliga myndighetstillstdnd skall kunna erhllas eller
att provningarna kommer att leda fram dll ett likemedel som
kan siljas pA marknaden. Negativa eller ofullstindiga resultat
av kliniska provningar angdende nigon av Active Biotechs
produktkandidater kan komma att erfordra att Active Biotech
och/eller dess partners utfor yteerligare kliniska prévningar,
vilket kan resultera i 8kade kostnader, pitagligt f6rsena
registreringen hos tillstdindsgivande myndigheter, resultera

i registrering av en mer begrinsad indikation eller féranleda
Active Biotech och/eller dess partners att avstd frin att
kommersialisera produktkandidaten.

Ett antal likemedelsforetag har drabbats av betydande
motgéngar och tvingats att avbryta utvecklingen i ett sent
skede av de kliniska provningarna trots initialt lovande
provningsresultat. Om Active Biotech eller dess partners
under utvecklingsarbetet inte med tillricklig sikerhet kan
visa att det potentiella likemedlet dr sikert och effektive,
kan godkinnande komma att utebli.

Aven efter det att godkinnande har erhllits kan produkter
i ett senare skede uppvisa negativa effekter som kan komma
att férhindra deras utbredda anvindning och nédvindiggira
att de dras tillbaka frin marknaden. Det finns dessutom en
risk att Active Biotechs produktkandidater, dven om de ir
sikra och effektiva, kan komma att visa sig vara svira att
utveckla till kommersiellt géngbara produkter.
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Osiikerhet kring den kommersiella framgdingen for

Bolagets produkter

Bolaget anser att det finns ett avsevirt behov av nya och

effektiva behandlingar av sjukdomarna inom de terapeutiska

omriden som Bolaget har inriktat sig pd. Aven om Active

Biotech erhaller myndighetstillstdnd for att marknadsféra

sina produktkandidater kan dock marknaden visa sig vara

ej mottaglig fér produktkandidaterna vid den kommersiella

lanseringen, vilket kan f3 till f6ljd att Bolaget inda inte blir

lsnsamt. Sjukhus, likare och patienter eller sjukvirden i

allminhet kan komma att anse att Bolagets produkeer ir

mindre attraktiva 4n andra behandlingar eller metoder.

Bland annat nedan nimnda faktorer kan i visentlig grad

paverka hur Bolagets produkter tas emot pa marknaden:

e tidpunkten fér Active Biotechs erhéllande av myndighets-
tillstdnd, villkoren i sidana tillstdnd och i vilka linder
sadana tillstdnd erhills,

e kvalitén, sikerheten, effektiviteten, metod f6r anvindande
och prissittningen pd Bolagets sdvil som konkurrerande
produkeer, och

e forsiljningsinsatsen och engagemanget hos Bolagets
partners.

Osiikerhet kring samarbetsavtal

Active Biotech ir, och kommer i4ven framgent att vara, be-
roende av samarbetsavtal med externa partners for frimst
kliniska provningar, produktion, marknadsféring och dist-
ribution av substanser och likemedel. Det finns ingen garanti
for att de foretag med vilka Active Biotech har tecknat eller
kommer att teckna samarbetsavtal, kommer att kunna upp-
fylla sina dtaganden enligt dessa avtal.

Active Biotech anlitar vissa externa parter for delar av sin
forsknings- och produktionsverksamhet, bland annat si kallade
CROs som ir involverade i ledningen och kontrollen av
kliniska prévningar under utvecklingen av Bolagets produkeer.
Det finns ingen garanti for att sddana externa parter kommer
att vara framgangsrika i utférandet av sina tjinster, vilket
kan komma att férsena och/eller hindra den fortsatta ut-
vecklingen av Bolagets projekt.

For att optimera utnyttjandet av de egna resurserna och
den egna kompetensen har Active Biotech for avsikt att ingd
samarbetsavtal vid den for varje projekt bedémda optimala
tidpunkten. Det kan emellertid inte garanteras att Bolaget
kommer att lyckas med detta. Det kan inte garanteras att
existerande samarbetsavtal inte sigs upp eller att det inte

kommer att forekomma forindringar i redan ingdngna avtal.
Aven om Active Biotech anser att nuvarande och framtida
partners har ekonomiska intressen av att fullfélja sina
dtaganden enligt ingdngna avtal, kommer Active Biotech inte
att kunna styra vare sig de resurser som avsitts av partners
till ete projeke eller ndr i tiden detta sker. Det finns ingen
garanti for att nuvarande eller framtida samarbetspartners
kommer att kunna uppfylla sina dtaganden eller att samarbets-
avtalen kommer att medféra framtida royaltyintikeer.

Beroende av nyckelpersoner

Active Biotech ir beroende av vissa nyckelpersoner. Om
nigon eller flera av dessa limnar Bolaget skulle detta kunna
forsena och/eller forsvéra den fortsatta utvecklingen av
Bolagets projekt. Det ir dessutom avgsrande for Active Biotechs
framgang att kunna attrahera och behalla kvalificerade forskare.
Aven om Active Biotech bedsmer att det kommer att vara
mojligt ate attrahera och behalla kvalificerade forskare, kan
ingen garanti limnas for att detta kommer att kunna ske pd
tillfredstillande villkor. Om Bolaget misslyckas med sina
anstringningar i detta avseende kommer dess affirsverksam-
het att skadas.

Hird konkurrens

Utvecklingen inom likemedels- och bioteknikindustrin 4r
snabb och hért konkurrensutsatt. Ett stort antal foretag,
universitet och forskningsinstitutioner éver hela virlden 4r
verksamma inom forskning och utveckling av likemedel
och utgér dirmed potentiella konkurrenter till Active Biotech
och dess partners. Vissa av dessa potentiella konkurrenter
har en betydligt starkare finansiell stillning och avsevirt storre
resurser och kapacitet vad avser till exempel forskning och
utveckling, kontakter med tillstdindsgivande myndigheter
och marknadsféring in Active Biotech. Det finns dérfér inte
ndgon garanti for att ett annat foretag eller en institution
inte skulle kunna utveckla ett mer effektivt likemedel 4n
Active Biotech och dess partners. Det finns inte heller ndgon
garanti for att ett likartat likemedel inte skulle kunna ut-
vecklas snabbare 4n vad som ir méjligt for Active Biotech
och dess partners. Konkurrenter med storre resurser for
marknadsféring in Bolaget kan vidare komma att fram-
gangsrikt marknadsfora ett likartat eller till och med simre
likemedel och erhilla ett bredare erkinnande inom sjuk-
virden i allminhet for ett sidant likemedel.



RISKFAKTORER 7

Beroende av ersiittningssystem

Bolaget och dess partners méjligheter att framgéngsrikt kom-
mersialisera produkter kommer att vara beroende av sidana
faktorer som vilken ersittning som blir dillginglig f6r produk-
terna frin privata forsikringsbolag, myndigheter och andra
betalare av sjukvirdsprodukter och tjinster. Myndigheter och
andra betalare inom sjukvirdssektorn férsoker i allt hogre ut-
strickning att minska kostnaderna for sjukvérd genom att
ifrigasitta priser pd produkter eller genom att begrinsa antalet
patienter som kan komma i &tnjutande av produkterna.
Ersittning frin olika betalare beror ocks p4 andra fakrorer,
sdsom betalarens uppfattning om huruvida produkten ir
siker och effektiv, icke experimentell, medicinske viktig och
limplig for patienter samt huruvida den i4r kostnadseffektiv
utifrén de lagar och regler som giller for den specifika mark-
naden. Det kan inte garanteras att tillricklig ersittning kan
erhillas for Bolagets produkeer, att eventuell godkind ersittning
kan uppritthallas eller atc eventuella begrinsningar frin olika
betalare inte innebir ett ligre pris eller en minskad efterfrigan
pa Bolagets produkter. Otillricklig ersittning f6r Bolagets
produkter kan paverka dess verksamhet och finansiella stillning
negativt. Foriandringar i det for likemedelsprodukter existerande
ersittningssystemet, eller inforandet av nya lagar eller ersittnings-
regler, skulle vidare kunna medféra en negativ inverkan pa
Bolagets forméga att generera intikeer, vilket skulle kunna
forsimra dess mojligheter att bedriva forskningsverksamhet.

Registrering av nya likemedel

Alla likemedel som utvecklas miste for att kunna marknads-
foras genomgd ett omfattande registreringsfrfarande hos
relevant myndighet pé en enskild marknad, till exempel
FDA eller EMEA. FDA:s registreringsforfarande omfattar
till exempel, dir s3 ir tillimpligt, krav vad avser utveckling,
provning, registrering, godkinnande, mirkning, tillverkning
och distribution av nya likemedel samt medicinska och bio-
logiska produkter. Om sidana krav, som foreligger eller kan
tillkomma framgent, ¢j uppfylls kan detta medféra omfattande
dtgirder, inklusive &terkallande av produkter, importstopp,
att registrering ej medges, att tidigare godkinda ansskningar
dras tillbaka eller att 4tal viicks. Aven om ett likemedel som
tillverkats av Active Biotech eller av annan part enligt avtal
med Bolaget skulle registreras fér kommersialisering finns
det ingen garanti for att Active Biotech kommer att kunna
uppfylla nya regler eller kommer att kunna erhélla mot-

svarande tillstdnd for ytterligare likemedel. Det finns inte
heller ndgon garanti for att de regler som idag giller, eller
tolkningar av dessa regler, inte kommer att dndras pa ett
sddant sitt att Bolagets verksamhet paverkas negative med
en dtfoljande effeke pa intjaningsformaga och finansiell
stillning.

Osiikert skydd for immateriella réiittigheter

Active Biotechs framtida framgang ir till stor del beroende av
Bolagets formdga att erhilla patentskydd for potentiella like-
medel, bide vad avser de specifika substanserna, anvindnings-
omriden och produktionsmetoder samt att bevara Bolagets
egna och dess partners forskningshemligheter. Det kan inte
garanteras att av Active Biotech utvecklade likemedel och
produktionsmetoder kan patentskyddas, att nuvarande och
framtida patentansskningar leder till patent eller att eventuellt
godkinda patent ir tillrickliga for att skydda Active Biotechs
rittigheter. Det kan inte heller garanteras att ett patent med-
for en konkurrensfordel for Bolagets likemedel och/eller
metoder eller att konkurrenter inte lyckas kringgd eventuella
patent. Om Active Biotech tvingas forsvara sina patentrittig-
heter mot en konkurrent kan detta medfora betydande kost-
nader, vilket i sin tur negativt kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stillning. Om Active Biotech i den egna verk-
samheten utnyttjar eller pdstds utnyttja substanser eller meto-
der som ir patentskyddade eller kommer att patentskyddas av
annan, kan innehavaren av dessa patent komma att anklaga
Active Biotech for patentintring. Tredje parts patent kan dven
hindra eller begriinsa Bolaget eller dess partners frin att fritt
anvinda den berdrda produkten eller produktionsmetoden.
Forfarandet med att identifiera och séka patentskydd for
Active Biotechs metoder och substanser ir kostsamt och tids-
krivande. Active Biotech kan komma att vara of6rméoget att
registrera och fullfslja alla nddvindiga eller 6nskvirda patent-
ansokningar till en rimlig kostnad eller i ritt tid. Dessutom
kan Bolagets existerande och framtida samarbetsavtal fore-
skriva att samtliga eller vissa av de beviljade patenten endast
f&r utnyttjas av Bolagets partners och siledes inte std under
Bolagets direkta kontroll.

Det har férekommit ett stort antal tvister och andra for-
faranden avseende patent och andra immateriella rittigheter i
likemedels- och bioteknikbranschen. Utéver anklagelser om
intring som riktas mot Bolaget, kan Bolaget bli involverat i
andra patenttvister och -forfaranden, inklusive forfaranden
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om bittre ritt till patent som initieras av behdrig myndighet.
Den osikerhet som ir férenad med skydd av immateriella
rittigheter medfor att utfallet av sidana tvister ir svirt att for-
utse. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for
Active Biotech fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle p3-
verka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.
Active Biotech ir beroende av forskningshemligheter och
knowhow. Det kan inte garanteras att Bolagets medarbetare,
konsulter, ridgivare, partners eller andra inte kommer att
bryta mot sekretessforbindelser vad avser Bolagets forsknings-
hemligheter och knowhow; eller att Bolagets forskningshemlig-
heter och knowhow inte p4 annat sitt kommer till konkurrents
kinnedom eller att konkurrerande féretag sjilvstindigt ut-
vecklar motsvarande forskningsresultat eller knowhow.

Avsaknad av forsiljnings- och marknadsforingskapacitet
och -erfarenhet

Active Biotech har for nirvarande inga marknadsférings- och
forsiljningsresurser. For att kommersialisera sina produkeer
méste Bolaget forlita sig pd samarbete med partners eller ut-
veckla sin egen marknadsforings- och férsiljnings-
organisation med adekvat tekniskt kunnande och distributions-
formaga i de omrdden dir Bolaget har behillit eller kan
komma att behilla ritten att marknadsfora och silja sina
produkter. Att utveckla en marknadsforings- och férsiljnings-
organisation kommer att vara kostsamt och tidskrivande och
kan komma att férsena lanseringen av en eventuell produkt.

Tillstind och lagstifining

Active Biotech innchar idag alla erforderliga tillstdnd for
verksamhetens bedrivande. D4 forsknings och utvecklings-
arbete, produktion och marknadsforing ir foremal for konti-
nuerlig tillsyn frin myndigheter finns dock ingen garanti for
att sddana tillstdnd i framtiden kommer att férnyas. Det finns
inte heller nigon garanti for att sidana tillstdnd inte kan komma
att dras in eller begrinsas. Andringar i lagstiftningen eller
regelverket for tillstdnd och marknadsféring av ett likemedel
kan dirmed komma att negativt paverka Active Biotechs
verksamhet.

Produktansvar och forsikringar

Active Biotechs verksamhet medfér risk for produktansvar,
vilket dr oundvikligt i samband med forskning och utveck-
ling, prekliniska och kliniska prévningar, marknadsforing
och forsiljning av likemedel. Aven om Bolaget anser sig ha
ett adekvat forsikringsskydd for sin nuvarande verksamhet,
dr forsikringsskyddets omfattning och ersittningsbelopp be-
grinsade. Det kan vidare visa sig omgjligt for Bolaget att
bibehilla sitt forsikringsskydd pa godtagbara villkor, eller
overhuvudtaget. Det finns sdledes inga garantier for att for-
sikringsskyddet till fullo ticker eventuella rittsliga krav.

Incitamentsprogram

Active Biotech har behov av personal med hég kompetens
inom en rad olika omrdden. I syfte att 6ka incitamenten for
befintlig personal samt ka majligheterna till framtida re-
krytering av kompetent personal har anstillda i Active Biotech
givits mojlighet att delta i olika incitamentsprogram. For
mer information om nu utestdende incitamentsprogram,

se avsnittet ~Aktiekapital och dgarforhillanden — Personal-
optioner”. Liknande program kan komma att foreslds och
implementeras i framtiden. Optionsprogram och liknande
incitamentsprogram 4r normalt férenade med viss osikerhet
i skattehinseende och kan komma att féranleda dkad skatte-
belastning fér Active Biotech.

Miljoriittsliga bestimmelser och risker

P4 grund av de kemiska bestdndsdelarna i likemedel och
tillvigagingssittet i tillverkningen ir likemedelsindustrin
foremal for miljoritesliga bestimmelser och risken att ddra
sig ansvar for skador eller kostnader for dtgirdande av miljs-
skador. Active Biotech anser att man for nirvarande foljer
samtliga tillimpliga miljorittsliga lagar och regler. Om Active
Biotech emellertid skulle misslyckas med att efterleva miljs-
rittsliga regler om anvindning, avhindande eller bortforslande
av farligt material kan Bolaget bli féremal for straffritesliga
sanktioner och omfattande skadestind eller bli skyldigt att
upphora eller forindra sin verksamhet.
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Finansiella risker

Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Den lspande verksamheten inom Active Biotech har hittills
uppvisat ett negativt rorelseresultat. Allteftersom Bolagets pro-
dukeportfslj utvecklas och registreringsgrundande prévningar
genomfors Skar utvecklingskostnaderna. Bolaget kommer dirfor
att behéva yteerligare kapital for att kunna utveckla de kliniska
projekten i den hastighet och omfattning som Bolaget bedémer
vara i Bolagets bésta intresse. Det kapital som anskaffas genom
Erbjudandet, i kombination med befintligt rérelsekapital och
redan ingdngna samarbetsavtal, frutsitts enligt nuvarande
planer vara tillrickligt fr att finansiera verksamheten under
den kommande tolvménadersperioden. Det kan emellertid
inte uteslutas att Bolaget efter denna period behdver vinda sig
till kapitalmarknaden for att inforskaffa yteerligare kapital till
verksamheten. S&vil storleken som tidpunkten f6r Bolagets
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, diribland
méjligheten att ingd samarbetsavtal och huruvida forsknings-
och utvecklingsprojekten framskrider framgangsrikt. Aven om
utvecklingen av Bolagets projekt 4r fortsatt framgingsrik,
kommer Active Biotech att redovisa ett negativt rorelseresultat
under ytterligare ett antal &r fram till dess att forsiljnings- och/
eller royaltyintikter kan komma att erhallas. Det finns ingen
garanti for att Bolaget, framgent, kommer att ha tillrickliga
intikeer eller positivt kassaflode for att uppritthélla verksam-
heten. Ytterligare intikeer frin de samarbetsavtal som ingdtts
avseende produkterna laquinimod och RhuDex och frin
eventuella samarbetsavtal avseende nya produktkandidater
kan komma att variera avsevirt.

Valutakurs- och kreditrisker
Bolaget 4r exponerat for valutakursforindringar d& den opera-
tiva verksamheten bedrivs i Sverige och forskningstjinster
upphandlas internationellt. Resultatet exponeras f6r valuta-
kursforindringar frimst for inkdp av kliniska provnings-
tjinster, forskningsuppdrag och produktion av kliniskt
material. Rérelsens kostnader uppgick under verksamhets-
dret 2008 till 238,1 miljoner kronor, varav cirka 34 procent
representerade kostnader i utlindsk valuta. Andelen kostnader
i utlindsk valuta, huvudsakligen US-dollar och EUR, kan
komma att fluktuera framgent da projekten efter hand kommer
att befinna sig i senare utvecklingsfaser med potentiellt fler
kliniska studier utanfér Sverige. Eftersom Active Biotech ¢j
anvinder terminer eller optioner for att sikra valutarisker
kan valutakurseffekter fi genomslag i Bolagets rikenskaper.
Milestone-betalningarna enligt samarbetsavtalen med
Teva (laquinimod) och MediGene (RhuDex) betalas i US-
dollar respektive GBP. Foljaktligen kan en visentlig minsk-
ning av virdet av US-dollar eller GBP, eller nigon annan
valuta som Bolaget kan komma att erhdlla framtida milestone-
betalningar eller andra betalningar i, i férhallande till svenska
kronor fi en negativ inverkan pé Bolagets rorelseresultat och
finansiella position.
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Risker relaterade till Erbjudandet
Aktiekurs och likviditet
Marknadskursen fér virdepapper utgivna av likemedels-,
bioteknik- och andra life scienceféretag kan vara mycket
volatil. Active Biotechs aktiekurs skulle kunna péverkas
negativt om likemedel som har utvecklats av andra foretag
inte lyckas i kliniska prévningar eller misslyckas med att
erhilla myndighetstillstdnd, dven om sddana misslyckanden
inte 4r direkt relaterade till Bolagets produktkandidater.
Det finns inte nigon garanti avseende den framtida
kursutvecklingen f6r Bolagets aktier. Bolagets aktiekurs kan
komma att falla efter genomférandet av Erbjudandet pa
grund av det utdkade antalet aktier i Bolaget. Aktiekursen
kan vidare komma att paverkas negativt till f6ljd av mark-
nadsvolatilitet (se ovan), av att aktier eventuellt avyttras pd
marknaden eller till f6ljd av en frvintan om att sddan
avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens av
eller i relation till Erbjudandet. Forsiljning av aktier kan
dven gora det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital
genom nyemission av aktier eller andra virdepapper. Vidare
kan begrinsad likviditet i Active Biotechs aktier bidra till att
forstirka flukcuationerna i kursen f6r Bolagets aktier.
Begrinsad likviditet i Bolagets aktier kan dven medféra
problem for enskilda aktiedigare att silja ojimna handels-
poster. Det finns ingen garanti for att aktier i Active Biotech
kan siljas till en f6r innehavaren acceptabel kurs vid nigon
tidpunkt.

Utdelning

Med hinsyn till Active Biotechs finansiella stillning och
historia av negativa rérelseresultat har Bolaget hittills inte
limnat ndgon utdelning till aktieigarna. Bolagets styrelse
avser heller inte att foresld att ndgon utdelning skall limnas
under de nirmaste dren. De eventuella vinster som kan upp-
komma kommer primirt atc dterinvesteras for att finansiera
existerande och nya forskningsprojekt. Sa linge ingen ut-
delning limnas kommer eventuell avkastning p4 investe-

ringen endast att genereras genom aktiekursens utveckling.

Risker avseende teckningsforbindelser och emissionsgarantier
Active Biotech har erhillit teckningsférbindelser och emissions-
garantier avseende Erbjudandet frin Bolagets tva storsta
aktiesigare, MGA Holding AB och Nordstjernan AB.
Atagandena gentemot Bolaget med anledning hirav ir inte
sikerstillda genom pantsittning, spirrmedel eller nigot
liknande arrangemang, varfor det ¢j kan garanteras att
MGA Holding AB och Nordstjernan AB kommer att kunna
uppfylla sin dtaganden.

Agare med betydande inflytande

Bolagets tv& storsta dgare, MGA Holding AB och Nord-
stjernan AB, iger per dagen for detta Prospekt tillsammans
cirka 45,3 procent av Bolagets aktier och réster. MGA
Holding AB har 4tagit sig att teckna hela sin foretridesritts-
andel i Erbjudandet och att teckna tv4 tredjedelar av de
aktier som 6vriga aktiedgare viljer att inte teckna sig for i
Erbjudandet. Nordstjernan AB har dtagit sig att teckna hela
sin foretridesrittsandel i Erbjudandet och att teckna en
tredjedel av de aktier som vriga aktiedgare viljer att inte
teckna sig for i Erbjudandet. For mer information se avsnittet
"Legala frigor och kompletterande information — Tecknings-
forbindelser och emissionsgarantier”. MGA Holding AB
och Nordstjernan AB:s dgande i Bolaget kan siledes komma
att oka efter Erbjudandets genomforande. Féljaktligen kan
MGA Holding AB och Nordstjernan AB (gemensamt eller
var for sig) i nuldget, men dven efter Erbjudandets genom-
forande, utdva ett betydande inflytande 6ver viktiga beslut
som kriver aktiedigarnas godkinnande, exempelvis tillsittande
och avsittande av styrelseledaméter.
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Inbjudan till teckning av aktier
i Active Biotech

Arsstimman i Active Biotech beslutade den 7 maj 2009 om nyemission av aktier med féretridesritt for aktieigarna, varvid
fyra befintliga aktier i Active Biotech berittigar till teckning av en ny aktie i Bolaget.

Genom nyemissionen kar Bolagets aktiekapital med cirka 48.286.964,30 kronor, frin 193.147.868,51 kronor till cirka
241.434.832,81 kronor och antalet akdier i Bolaget 6kar med 12.810.447, frin 51.241.791 till 64.052.238. Teckningskursen
dr 20 kronor per aktie. Nyemissionen #r garanterad i sin helhet av MGA Holding AB och Nordstjernan AB.! Genom ny-
emissionen tillfors Bolaget sdledes cirka 256 miljoner kronor fére emissionskostnader.?

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Active Biotech att, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, med foretridesrite teckna nya
aktier i Bolaget.
Lund den 15 maj 2009

Active Biotech AB (publ)
Styrelsen

" Fér ytterligare information, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information — Teckningsférbindelser och emissionsgarantier”

2 Emissionskostnaderna, inklusive garantiprovision, uppgadr till cirka 7,2 miljoner kronor.
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Beskrivning av Bolaget

Bakgrund

Active Biotech ir ett bioteknikféretag med ursprung i
Pharmacias forskning. Bolagets forskningsportfo]j 4r fokuserad
pa utveckling av likemedel f6r behandling av autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Affarsidé, mal och strategier

Active Biotechs affirsstrategi 4r att genom specialistkunskap
inom immunfdrsvar och cancer utveckla effektiva likemedel
mot sjukdomar dir ett stort medicinskt behov foreligger. Verk-
samheten ir organiserad med fokus pa likemedelsutveck-
lingens kliniska faser. Bolaget har for avsike att driva
utvecklingen av nya produkter fram till Proof of Concept,
det vill siiga fram dill dess att likemedelskandidaten visar
biologisk aktivitet i minniska.

De viktigaste delarna i Bolagets affirsstrategi innefattar att:

W Driva den kliniska utvecklingen for Bolagets lingst avancerade
substanser — Bolaget utvecklar tvd projeke, ANYARA mot
njurcancer och TASQ mot prostatacancer, i egen regi.
Varje enskilt projekt har stor kommersiell potential.
Bolagets nirmsta fokus 4r att driva vidare de pdgiende
kliniska studierna for dessa substanser.

W Soka samarbeten med starka partners i for varje projekt riitt
skede — Active Biotech har sikrat utvecklings- och kom-
mersialiseringspartners for tv4 av sina fem projeke; Teva
for laquinimod, som for nirvarande 4r i fas IIl-studier for
behandling av MS, och MediGene f6r RhuDex, som for
nirvarande ir i fas II-studier for behandling av RA. Bola-
get har for avsike att selektivt vilja partners for de andra
projekten vid for varje projekt optimal tidpunkt. Bolaget
anser att den bista tidpunkten att teckna partneravtal ir
olika for varje projekt, beroende av dess specifika om-
stindigheter, men infaller vanligtvis mellan etablerande av
Proof of Concept, det vill siga uppvisande av klinisk
effekt i patienter, och inledningen av den regulatoriska
processen. Likt det avtal som tecknats f6r laquinimod,
dir Active Biotech behallit exklusiva rittigheter for fram-
tida kommersialisering i Norden och Baltikum, kommer
Bolaget striva efter att behalla fullstindiga rittigheter for
projekten for utvalda indikationer och/eller geografiska
omriden sisom limpligt i varje enskilt fall.

W Utveckla nya substanser som binder till S100A9 — Active
Biotechs quinolin-plattform har genererat ny kunskap
for framtagande av attraktiva produktkandidater for
vidare klinisk utveckling. Bolaget har redan ur ett bibliotek
av substanser identifierat molekyler som binder samma
mélmolekyl, ST00A9, som quinolin-substanserna. Active
Biotech kommer att vidareutveckla och utvidga sin tidiga
forskning och utveckling fér att s& sminingom driva
ytterligare substanser inom ISI-projektet genom prekliniska
studier och in i klinisk utveckling.

B Overviiga att, diir Bolaget kan vilja att behilla vissa rittig-
heter, sé smaningom bygga upp en geografiskt fokuserad siilj-
organisation for att driva kommersialiseringen av Bolagets
substanser i utvalda omriden och indikationer — Efter god-
kinnande och registrering kan Bolaget dverviga att pd
egen hand marknadsf6ra vissa av dess framtida produkter
i utvalda geografiska omrdden, i huvudsak Norden och
Baltikum, dir Bolaget har behéllit eller forviintas behlla
kommersialiseringsrittigheter till en del av substanserna.
Active Biotech anser att denna strategi ger Bolaget mojlig-
het att maximera virdet p4 utvecklingen.

Andra visentliga delar i Bolagets affirsstrategi 4r att:

B generera langsiktigt virde for dess aktiefigare genom
spetskompetens inom valda nischer pd en global marknad,

B :indamadlsenligt och kostnadseffektivt utveckla nya like-
medel mot sjukdomar f6r vilka befintliga behandlings-
alternativ ir otillrickliga,

B begrinsa kostnaderna genom utnyttjandet av partner-
avtal, outsourcing och extern expertis,

B skydda sitt kunnande genom starka patent och en aktiv
patentstrategi,

B fokusera sina insatser pd projekt som befinner sig i nirhe-
ten av, eller redan ir i, klinisk utvecklingsfas,

B vara en attraktiv arbetsgivare genom att erbjuda en krea-
tiv atmosfir med omfattande méjligheter till individuell
utveckling,

B skapa intikter frin forskningssamarbeten, utlicensiering,
produktforsiljning och royaltystrémmar, och

B skapa ckonomisk uthllighet genom att ingd framgings-
rika samarbeten med starka partners vid f6r varje projekt
optimal tidpunkt.
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Active Biotechs projektportfolj

Active Biotech har idag fem projeke i klinisk fas, av vilka tvi
ir utlicensierade. Tre av projekten omfattar likemedel av-
sedda fér behandling av de autoimmuna sjukdomarna MS,
SLE samt RA och tv8 av projekten omfattar likemedel for
behandling av cancersjukdomar, i huvudsak njurcancer

och prostatacancer. Dirutéver initierade Active Biotech

under 2008 ett nytt projeke, IS

M Laquinimod ir en substans som utvecklas for behandling av
MS. Jimf6rt med existerande behandlingsalternativ har
laquinimod fordelen att intas i tablettform. Active Biotech
har triffat avtal med det israeliska likemedelsbolaget Teva
avseende utveckling och kommersialisering av laquinimod.
Kliniska fas III-studier inleddes under hsten 2007. Fast
Track-status erhélls i februari 2009 hos det amerikanska like-
medelsverket FDA, vilket innebir att laquinimod kan
komma att lanseras i USA under 2011.

B 57-57 ir en substans f6r behandling av SLE, en sjukdom
som orsakar inflammation och skador p4 bindviv i fler-
talet organ i kroppen med allvarliga seckundira symptom,
som till exempel njursvike. Klinisk prévning fas I avslutades
under 2008. Active Biotech kommer inte att initiera ett
fas II/111 kliniskt utvecklingsprogram for 57-57 i egen
regi. Ett firdigt fas II/IIT kliniskt utvecklingsprogram ir
utarbetat i samarbete med europeiska och amerikanska
likemedelsmyndigheter och under 2009 kommer Bolaget
aktivt att soka en samarbetspartner for projektets fortsatta
kliniska utveckling. En explorativ klinisk studie genom-
fors under 2009/2010.

B RhuDex™ ir en substans primirt avsedd som likemedel

mot RA. Active Biotech har ingitt ett licensavtal med det
tyska likemedelsbolaget MediGene som ger MediGene
en exklusiv ritt att vidareutveckla och marknadsfora pro-
dukten. Under 2008 avslutades en klinisk fas II-studie.
Kompletterande fas IIb-studier forvintas starta under 2009.

B ANYARA ir ett proteinlikemedel som gor behandlingen

av cancer tumérspecifik. Utvecklingen av ANYARA
inriktas primirt mot njurcancer. For nirvarande pagar en
registreringsgrundande fas I1I-studie som kommer att om-
fatta totalt 500 patienter. Studieresultatet beriknas kunna
presenteras i slutet av 2010.

I TASQ-projektet utvecklar Active Biotech en s kallad
antiangiogen substans, som angriper tumérens sitt att
viixa genom att himma bildandet av blodkirl i tuméren.
Utvecklingen av TASQ inrikeas frimst mot behandling
av prostatacancer. Klinisk fas II-studie pdgar som kommer
att omfatta totalt 200 patienter. Resultat férvintas under
senare delen av 2009.

ISILir ett projekt som initierades under 2008 som bygger
p4 en mdlmolekyl fér quinolin-substanserna. Syftet med
projektet ir att exploatera Bolagets egna prekliniska
resultat som genererats kring en malmolekyl, ST00A9,
for quinolin-substanserna samt deras biologiska verknings-
mekanism. Projektet har som mal att ta fram nya, patenter-
bara kemiska substanser som interagerar med S100A9.
Val av likemedelskandidat forvintas under 2010.
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Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Active Biotech ir ett bioteknikféretag med ursprung i
Pharmacias forskning. Bolagets affirsidé ir att genom specialist-
kunskap inom immunfdrsvar och cancer utveckla effektiva
likemedel mot sjukdomar dir ett stort medicinskt behov
foreligger. Active Biotechs forskningsportfslj dr fokuserad pa
likemedel f6r behandling av autoimmuna/inflammatoriska
sjukdomar och cancer. Det projekt som kommit lingst i den
kliniska utvecklingen ir laquinimod, ett likemedel i tablett-
form for behandling av MS. I juni 2004 slét Bolaget ett
samarbetsavtal med Teva avseende fortsatt klinisk utveckling
och framtida kommersialisering av laquinimod. Avtalet
innebir att Teva tar ansvar for projektet och bir kostnaderna
for den vidare utvecklingen av laquinimod. I december
2006 avslutade Teva framgangsrike kompletterande fas II-
studier och i november 2007 inleddes omfattande registre-
ringsgrundande fas III-studier. Bolaget har dirutover fyra
projeke i klinisk fas. ANYARA ir en immunologisk cancer-
behandling dir kroppens egna T-lymfocyter aktiveras och
anvinds for att avdéda tumércellerna. Projekeet fokuseras i
forsta hand pé behandling av njurcancer. Konklusionen frin
interimsanalysen av en klinisk fas II/IlI-studie med njurcancer-
patienter presenterades i maj 2008 och beslut fattades att
studien skulle 6verg3 till den registreringsgrundande fas II1-
delen. TASQ 4r Bolagets andra cancerprojek, i vilket en
angiogeneshimmande substans utvecklas fr behandling av
prostatacancer. I detta projekt pagdr for nirvarande en fas
II-studie som skall dokumentera TASQ)s effekt pd tumdrtillvixe
hos symptomfria patienter med metastaserad hormonresistent
prostatacancer. I Bolagets fjirde projeke, 57-57, utvecklas en
substans fér behandling av SLE. En fas I-studie avslutades
under 2008. Bolagets femte kliniska projekt 4r RhuDex,
avsedd som en bromsmedicin for behandling av reumatiska

sjukdomar. Active Biotech har utlicensierat RhuDex

till det tyska likemedelsbolaget MediGene. En klinisk fas

[a-studie avslutades under 2008. Dirutéver har ett projeke
initierats, ISI, som bygger pa kunskap om en malmolekyl for
Bolagets quinolin-substanser.

Active Biotech har under 2008 gjort en rad viktiga fram-
steg och projekten har gitt in i stdrre och mer kapitalkri-
vande kliniska utvecklingsfaser. Forutsatt att de kliniska
projekten utvecklas enligt plan forvintas Active Biotech
erhalla forsiljnings- och royaltyintikter tidigast 2011. Aven
de prekliniska aktiviteterna kommer att 6ka inom de nir-
maste dren. Detta kriver sammantaget att Bolagets finansiella
stillning stirks. Motivet till nyemissionen ir siledes att stirka
Bolagets finansiella stillning och driva utvecklingen av Bolagets
projektportfolj vidare.

Nyemissionen, som #r garanterad i sin helhet, kommer
att tillfora Bolaget cirka 256 miljoner kronor fére emissions-
kostnader. Detta Prospekt har upprittats av styrelsen for
Active Biotech med anledning av foreliggande nyemission.
Styrelsen for Active Biotech ir ansvarig for innehéllet i
Prospektet. Hirmed forsikras att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsitgirder for att sikerstilla att uppgifterna
i Prospekeet, sdvitt styrelsen kinner till, verensstimmer
med faktiska férhillanden samt att ingenting 4r utelimnat
som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund den 15 maj 2009

Active Biotech AB (publ)
Styrelsen
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Erbjudandet

Active Biotechs aktieigare erbjuds att med foretrddesrice
teckna nya aktier i Bolaget, varvid fyra befintliga aktier
berittigar till teckning av en ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgér till 20 kronor per aktie. Courtage
utgdr ¢j i Erbjudandet.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for att faststilla vilka aktiedgare som dger ritt att med fore-
tridesritt teckna nya aktier i Erbjudandet 4r den 20 maj
2009. Sista dag f6r handel i aktierna inklusive rite till del-
tagande i Erbjudandet dr den 15 maj 2009. Aktierna handlas
exklusive rite till deltagande i Erbjudandet frin och med
den 18 maj 2009.

Emissionsredovisning till direktregistrerade aktiedgare
Detta Prospeke och fortrycke emissionsredovisning med vid-
hiingande fortrycke bankgiroavi skickas till alla direktregistrerade
aktiedgare och foretridare for aktiedigare som pé avstimnings-
dagen den 20 maj 2009 ir registrerade i Bolagets av Euroclear
forda aktiebok. Av emissionsredovisningen framgar bland annat
hur minga teckningsritter som erhllits och det hela antal aktier
som kan tecknas i Erbjudandet. Avi som redovisar registrering
av teckningsritter pd aktiedgares VP-konto utsinds ¢j. Den som
dr upptagen i den i anslutning dll Bolagets aktiebok forda sir-
skilda forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhaller

ingen emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieigare vars innehav i Active Biotech 4r registrerat hos bank
eller annan forvaltare kommer inte att erhdlla nigon emissions-
redovisning i enlighet med ovan. Teckning och betalning
skall istillet ske i enlighet med forvaltarens instruktioner.

Teckningsréatter

For varje aktie som innehas i Bolaget pa avstimningsdagen
erhdlls en teckningsritt. Fér teckning av en ny aktie erfordras
fyra teckningsritter.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsritter kommer att iga rum pd NASDAQ
OMX Stockholm under tiden 27 maj 2009 - 4 juni 2009.

Villkor och anvisningar

Virdepappersinstitut med erforderliga tillstdnd star till
tjanst med forsiljning och kop av teckningsritter.
ISIN-koden fér teckningsritterna dr SE0002897785.

Teckning med stéd av teckningsratter

Teckning skall ske under tiden 27 maj 2009 - 10 juni 2009.
Styrelsen idger dock ritt att forlinga teckningstiden. Aktie-
dgare som inte deltar i Erbjudandet kommer att f3 sin dgar-
andel utspidd, men har méjlighet att ekonomiskt kompen-
sera sig for utspidningseffekten genom att silja sina teck-
ningsritter. Efter teckningstidens utging blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga. Outnyttjade teckningsritter kommer
att bokas bort frin respektive aktiesigares VP-konto utan
sirskild avisering.

APktieiigare bosatta i Sverige

Teckning av nya akdier i Erbjudandet med stéd av teck-
ningsritter sker genom kontant betalning, antingen genom
anvindande av den fortryckea bankgiroavin eller dirfor avsedd
anmilningssedel enligt ndgot av foljande alternativ:

Bankgiroavin anvinds om samtliga teckningsritter, enligt
emissionsredovisningen frin Euroclear bendmnt ”jimnt teck-
ningsbart”, skall utnyttjas.

Anmiilningssedel anvinds endast om teckningsritter kops eller
overforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal teckninggsritter skall utnyttjas in vad som anges
som jimnt teckningsbart i emissionsredovisningen. Anmil-
ningssedel skickas ut tillsammans med emissionsredovisningen.
Betalning skall ske i enlighet med instruktionerna pd anmil-
ningssedeln. Den fortryckta bankgiroavin skall inte anviindas

i sddant fall. Ifylld anmilningssedel skall, samtidigt som
betalning sker, skickas till nedanstdende adress. Anmilnings-
sedel och betalning skall vara Avanza tillhanda senast kl. 17.00
den 10 juni 2009.

Avanza Bank AB
Corporate Finance
Box 1399

111 93 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsgatan 60
Telefon: 08-562 251 20
Telefax: 08-562 251 21
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Aktieiigare ef bosatta i Sverige

I Erbjudandet teckningsberittigade aktiesigare som ej ir
bosatta i Sverige bor vinda sig till Avanza pa ovanstdende
adress eller telefonnummer f6r information om teckning
och betalning.

Betalda tecknade aktier

Efter att betalning erlagts kommer Euroclear att skicka ut
en avi som bekriftelse pa att betalda tecknade aktier ("BTA”)
bokats in pé respektive aktieigares VP-konto. De silunda
inbokade aktierna ir registrerade pd VP-kontot som BTA
till dess att registrering av nyemissionen skett hos Bolagsverket.
Registreringen hos Bolagsverket beriiknas vara klar omkring
den 30 juni 2009. Direfter bokas BTA om till vanliga
aktier, vilket beriknas ske omkring den 30 juni 2009.
Observera att inget meddelande skickas ut for att bekrifta
ombokningen av BTA till vanliga aktier. ISIN-koden for
BTA dr SE0002897793. Handel med BTA #ger rum pa
NASDAQ OMX Stockholm med bérjan den 27 maj 2009
och upphér omkring den 30 juni 2009 i samband med att
av Bolagsverket registrerade aktier bokas in pd aktieigarnas
VP-konton.

Teckning utan stéd av teckningsratter

Teckning utan stod av teckningsritter skall goras pa en sirskild
anmilningssedel, benimnd "Teckning utan stdd av teck-
ningsritter”, som kan erhllas frin Avanza pa ovanstiende
adress eller telefonnummer samt pa Active Biotechs hemsida,
www.activebiotech.com. Ifylld anmilningssedel skall vara
Avanza tillhanda pa ovanstiende adress senast kl. 17.00 den
10 juni 2009.

Aktier som inte tecknas med stéd av teckningsritter
skall tilldelas dem som tecknat aktier med st6d av teck-
ningsritter och anmalt intresse fér teckning 4ven utan teck-
ninggsritter enligt ovan. Vid dverteckning skall tilldelning
ske i forhillande till det antal teckningsritter som sddana
personer utnyttjat for teckning och, om nédvindigt,
genom lottning. Eventuella dterstdende aktier skall tilldelas
emissionsgaranterna MGA Holding AB (tv4 tredjedelar av
de dterstdende aktierna) och Nordstjernan AB (en tredjedel
av de iterstiende aktierna).

Som bekriftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan stod av
teckningsritter utsinds en avrikningsnota till tecknaren.
Inget meddelande sinds till tecknare som e¢j tilldelats aktier.
Betalning for tilldelade aktier skall erliggas enligt instruk-
tioner pd avrikningsnotan. Erliggs inte full betalning i ritc
tid kan tilldelade aktier komma att &verlitas till annan. Den
som ursprungligen erhéll tilldelning kan d& komma att f3
svara for eventuell mellanskillnad.

Ratt till utdelning

De i Erbjudandet nyemitterade aktierna berittigar till vinstut-
delning forsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller nirmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets
aktiebok, dock senast frin och med for rikenskapsiret 2009.

Offentliggdrande av teckningsresultat
Teckningsresultatet av Erbjudandet kommer att offentlig-
goras genom ett pressmeddelande frin Active Biotech
omkring den 12 juni 2009.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet
Aktierna i Active Biotech ir noterade pA NASDAQ OMX
Stockholm, Mid Cap. De i Erbjudandet nyemitterade
aktierna vintas bli foremal f6r handel omkring den 30 juni

2009. ISIN-koden for aktierna 4r SE0001137985.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras
med anledning av Erbjudandet for fysiska personer och aktie-
bolag som iir obegriinsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat
anges) och som innebar aktier eller teckningsritter i Active Biotech.
Sammanfattningen ir baserad pa nu gillande lagstifining och
Gr avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

W situationer di virdepapper innehas som lagertillging i
néiringsverksambet,

W situationer di virdepapper innebas av handelsbolag,

W de siirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
Jorbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillimpliga di investeraren innehar aktier eller teckningsriitter
i Active Biotech som anses vara néiiringsbetingade (skattemiissigt),

W utliindska foretag som bedriver verksambet frin fast drifistille
i Sverige, eller

W utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Siirskilda skatteregler giiller vidare for vissa foretagskategorier.
Den skattemdissiga behandlingen av varje enskild innehavare
av véirdepapper beror delvis pd dennes speciella situation. Varje
aktieiigare och innehavare av teckningsritter bir rddfriga obero-
ende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet
kan medfora for dennes del, inklusive tilliimpligheten och effekten
av utlindska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Allmaént

Fysiska personer

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sisom rintor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital 4r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beriknas som skill-
naden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsilj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.** Omkostnads-
beloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort liggs
samman och beriknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. BTA anses dirvid inte vara av samma slag och
sort som de befintliga akdierna i Active Biotech forrin beslu-
tet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Vid forsilj-
ning av marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Active
Biotech, fir alternativt schablonmetoden anvindas. Denna
metod innebir att omkostnadsbeloppet fir bestimmas till
20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for for-
sdljningsutgifter.

Skattefrdgor i Sverige

Kapitalférlust pi marknadsnoterade aktier och andra marknads-
noterade virdepapper som beskattas som aktier (t.ex. teck-
ningsritter och BTA) fir dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma 4r dels pa aktier, dels
pa marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsritter, s.k. rintefonder). Av kapitalférlust som
inte dragits av genom nu nimnda kvittningsmajlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100.000 kronor och med
21 procent av det dterstdende underskottet. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsér.

For fysiska personer som 4r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehdlls preliminir skatt pd utdelningar med 30
procent. Den preliminira skatten innehdlls normalt av
Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget niringsverksamhet med 26,3
procent skatt. Berikning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust sker pd samma sitt som for fysiska personer enligt
vad som beskrivits ovan.

Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper som beskattas
som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma &r dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsritt mellan fore-
tagen och bida foretagen begir det vid samma 4rs taxering.
Kapitalforlust pa aktier och andra virdepapper som beskattas
som aktier som inte har kunnat utnyttjas det ar forlusten
uppkom, fir sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra virdepapper som beskattas som aktier under efter-
foljande beskattningsar utan begrinsning i tiden. Sirskilda
skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder
och investmentfretag.

39 Aktiedigare som erhéll aktier i Active Biotech genom konvertering av konvertibla férlagsbevis dr 2007, se information pd Skatteverkets hemsida, www.skatteverket.se.

3 Aktiedigare i Active Biotech som erhéll aktier i Wilh. Sonesson AB genom skattefri utdelning dr 1999, se RSV S 1999:30 pd Skatteverkets hemsida, www.skatteverket.se.

% Fran och med den 1 januari 2009 sédnktes skattesatsen fran 28 procent till 26,3 procent. Det finns vissa 6vergdngsbestdmmelser.
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Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Om aktiedgare i Active Biotech utnyttjar erhéllna tecknings-
ritter for forvirv av nya aktier utlgses ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedigare som inte dnskar utnyttja sin foretridesritt att
deltaga i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsritter. Vid
avyttring av teckningsritter skall skattepliktig kapitalvinst
beriknas. Teckningsritter som grundas p4 aktieinnehav i
Active Biotech anses anskaffade for noll kronor. Schablon-
metoden fir inte anvindas for att bestimma omkostnads-
beloppet i detta fall. Hela férsiljningsersittningen efter
avdrag for forsiljningsutgifter skall siledes tas upp till
beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte. En teckningsritt som varken utnyttjas
eller siljs och dirfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.
Eftersom teckningsritter férvirvade pd nu angivet sitt anses
anskaffade f6r noll kronor, uppkommer dirvid varken en
kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pé liknande sitt forvirvar tecknings-
ritter i Active Biotech utgdr vederlaget omkostnadsbelopp
for dessa. Utnyttjande av teckningsritterna for teckning av
aktier utlgser ingen beskattning. Teckningsritternas om-
kostnadsbelopp skall medriknas vid berikning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Avyttras istillet teckningsritterna utldses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for tecknings-
ritter beriknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden
fir anvindas for marknadsnoterade teckningsritter forvirvade
p4 nu angivet sitt. En teckningsritt som varken utnyttjas
eller siljs och dirfor forfaller anses avyttrad f6r noll kronor.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som

ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhéller utdelning pa akdier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma giller vid ut-
betalning frén ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inldsen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett
forvirvserbjudande som har rikeats till samliga aktiedgare
eller samtliga Agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen 4r
30 procent. Kupongskatten 4r dock i allminhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. I Sverige verkstiller normalt
Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt.

Akdieidgare och innehavare av teckningsritter som 4r be-
grinsat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verk-
samhet frin fast driftstille i Sverige — kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och tecknings-
ritter. Aktiedigare respektive innehavare av teckningsritter
kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel dr dock fysiska personer som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsritter i
Active Biotech, om de vid nigot tillfille under det kalender-
ar d4 avyttringen sker eller under de foregiende tio kalender-
dren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats hir.
Tillimpligheten av regeln 4r dock i flera fall begrinsad
genom dubbelbeskattningsavtal.
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Likemedelsutveckling 4r en tids- och resurskrivande process
som ir starkt reglerad av olika myndigheter, i forsta hand
EMEA och FDA. Utvecklingen frin uppticke till fardigt like-
medel tar normalt mer 4n tio &r och kostnaden dverstiger i
regel fem miljarder kronor, varav den stérsta andelen dr
hinforlig till den kliniska utvecklingen med studier pa stora
grupper av friska frivilliga och patienter. Utvecklingsfasen
omfattar minga steg och i varje steg gallras ett antal projekt
eller kandidater ut p& grund av olika prioriteringar.

Likemedelsutvecklingen indelas i regel i tvd huvudsteg:
uppticktsfasen (discovery) och utvecklingsfasen (development).
D3 Active Biotech sedan februari 2004 helt fokuserar pd den
kliniska och kliniknira utvecklingen koncentreras beskrivningen
nedan i huvudsak till dessa delar av utvecklingen.

Upptacktsfas

Upptickesfasen syftar till att identifiera och utveckla en substans,
vilken skall bota eller paverka en viss sjukdomsmekanism.
Uppticktsfasen inleds med identifiering och validering av
en malmolekyl (target identification and validation), vanligen
ett protein i form av en receptor, ett enzym eller ett transport-
protein. Direfter identifieras kemiska féreningar, vilka binder
till den identifierade malmolekylen, s3 kallade modellforen-
ingar (lead generation). I det sista steget i uppticktsfasen
(lead optimisation) sker en renodling av de tidigare identi-
fierade modellféreningarna f6r att optimera dessa utifrin
olika egenskaper, sdsom absorption, stabilitet, effekt och
toxicitet. Syftet med lead optimisation 4r att identifiera en
eller flera likemedelskandidater (candidate drugs eller
”CD:s”). Nir en likemedelskandidat har etablerats och
bedémts ha effekt som likemedel inleds utvecklingsfasen.
Uppticktsfasen tar ofta 4 till 5 &r att genomfdra. Kostnaderna
for detta arbete motsvarar i genomsnitt 10 till 20 procent av
den samlade utvecklingskostnaden for det nya likemedlet.
Det dr viktigt att under denna fas sikra ett starkt patent-
skydd f6r substansen for att hindra konkurrenter att
utveckla samma eller likartade substanser. Endast cirka 8
procent av alla likemedelskandidater nir marknaden som

firdiga likemedel.

Utvecklingsfas

Utvecklingsfasen inleds med ett prekliniskt utvecklingsarbete.
Syftet med detta ir att faststilla att alla krav dr uppfyllda for
att tillstdnd skall erhallas att starta kliniska studier, det vill
siga testa substansen i minniska. Bland annat krivs att like-

Ldkemedelsutveckling

medlet har god effekt i prekliniska modeller samt att like-
medlet kan ges till minniska utan risk. Detta kriver
kontrollerade sikerhetsstudier i djurmodeller, som utfors i
enlighet med rikdinjer frin olika myndigheter. Fér att in-
leda studier i minniska maste en ansékan om IND (Investi-
gational New Drug) limnas till myndigheter. De prekliniska
studierna skall visa att substansen inte ir toxisk, det vill siga
att den inte ger allvarliga biverkningar i de doser som ger
den 6nskade effekten pé sjukdomen.

Aven de farmakokinetiska egenskaperna testas. Ett idealt
likemedel skall kunna ges per-oralt (via munnen), passera
magen och direfter tas upp frn tarmen och passera olika
membran i kroppen utan att brytas ned innan det nir mél-
organet i tillricklig mingd. Dessutom ir det viktigt att like-
medlet inte ackumuleras i kroppen utan utséndras inom
rimlig tid. Innan ett tilleinke likemedel ges till minniska
miste en limplig beredningsform utvecklas, till exempel 18s-
ning, tablett eller kapsel. Detta kriver omfattande kemiska
och farmaceutiska undersékningar och stabilitetsstudier en-
lige fastlagda myndighetskrav. Ofta anvinds en preliminir
beredning i de inledande kliniska studierna, men den ersitts
senare av en mer avancerad beredning innan likemedlet
slutligen ir firdigutvecklat.

Fas |

De forsta studierna pd minniska kallas fas I-studier och ut-

fors pa en mindre grupp, normalt 20 till 80 friska och frivil-

liga personer och/eller patienter. Syftet med dessa studier ir

frimst att visa att substansen ir siker for minniskor. I fas I-

studien klarliggs:

B substansens sikerhetsprofil, det vill siga om substansen
kan tinkas ge svira biverkningar sisom hjirtarytmier eller
blodtrycksférindringar,

m hur vil substansen tolereras vid olika doser, det vill siga
om den ger obehagliga biverkningar sdsom huvudvirk eller
illamiende, och

B farmakokinetiska egenskaper, det vill siga konstaterande om
de prekliniska farmakokinetiska studierna varit relevanta.

Fas I-studier tar ungefir ett ar att genomféra och upptar
mellan fem och tio procent av de samlade kostnaderna for
den kliniska utvecklingen av ett likemedel. Av de substanser
som godkints i fas I ndr normalt cirka 30 procent markna-
den i form av ett firdigt likemedel.
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Fas I
I fas II-studier testas substansen pd patienter med den sjuk-
dom som det potentiella likemedlet skall behandla. Normalt
testas mellan 100 och 300 patienter. Antalet patienter beror
pa vilken sjukdom som skall behandlas med det potentiella
likemedlet. Huvudsyftet med en fas II-studie 4r att visa att
substansen har avsedd medicinsk effekt samt att bestimma
en optimal dos. Parallellt sker dven vidare studier kring bi-
verkningar och metabolism. En fas II-studie tar i allminhet
ett till tvd r ate genomféra och erfordrar cirka 20 procent
av resursanvindningen i den kliniska provningsfasen.
Drygt 60 procent av alla substanser som godkints i fas
[I-studier resulterar i ett firdigt likemedel.

Fas I

I fas I1I testas substansen pa ett stort antal patienter, ofta
mellan 1.000 och 3.000 patienter pé flera olika kliniker.
Antalet patienter ir beroende av vilken sjukdom likemedlet
avser att behandla. Huvudsyftet med fas III-studien &r att visa
att ett nytt likemedel 4r minst lika bra eller battre 4n tidigare
godkinda behandlingar f6r den specifika sjukdomen.

Det betyder att man pd ett statistiskt godtagbart sitt skall
demonstrera samt fordjupa och bekrifta de effeke- och
biverkningsstudier som gjordes i fas II samt att slutligen
faststilla i vilken dos likemedlet bér ges till framtida
patienter.

Om inget tidigare likemedel finns for behandling av
den specifika sjukdomen bekriftas likemedlets effekt genom
jimforelse med placebo. En fas Ill-studie tar l&ng tid att
genomfora, ir starke myndighetsreglerad och mycket resurs-
krivande.

Mellan 70 och 80 procent av kostnaderna for en klinisk
provning uppkommer normalt i fas III, vilken tar upp till
fyra &r att genomfora. Av de substanser som godkints i fas
II ndr normalt cirka 90 procent marknaden i form av ett

firdigt likemedel.

Registrering

Om resultaten i fas III 4r tillfredsstillande kan en registre-
ringsansékan, NDA (New Drug Application) eller mot-
svarande, inlimnas till myndigheter for granskning och
godkinnande. Ansékan innehéller samlade fakta frin upp-
tickes- och utvecklingsfas, alltifrin konstruktion och dll-
verkning av det nya likemedlet dill sikerhetstester pd djur
och undersskningar av effekt och sikerhet i kliniska studier.

Ansékan om tillstind att marknadsféra det nya likemedlet
gors i ett specifikt land, men for EU finns dessutom méjlig-
het att ansoka om tillstind f6r samtliga ingdende medlems-
stater i en gemensam ansdkan.

Registreringsfasen kan ta upp till ett &r. Myndigheterna
gdr en risk-/nyttobeddmning, dir likemedlets nytta vigs
mot dess biverkningar och produktprofilen vigs mot jim-
forbara resultat.

Myndighetskrav

Likemedelsindustrin 4r en av de mest reglerade branscherna.
Myndigheter i olika linder &vervakar hur likemedelsbolagen
utvecklar, testar, producerar och marknadsfor olika produkter.
Lagstiftningen inom likemedelsomrédet foljer gemensamma
grundliggande principer men varierar mellan linder och
regioner. De olika reglerna hade frin bérjan grundliggande
gemensamma principer om utvirdering av kvalitet, sikerhet
och effektivitet. Under 1960- och 1970-talen utvecklades
emellertid de nationella reglerna och divergerande detaljkrav
utformades.

Kraven pi likemedelsindustrin medférde att manga
lainga och dyra undersskningar behsvde dupliceras for att
nya produkter skulle kunna marknadsféras globalt. Detta
uppfattades som ett problem #dven av myndigheter, sjukvird
och patienter som dnskade snabbast méjliga tillging till
nya, sikra likemedel. Det forsta steget till en harmonisering
togs av EEC pa 1980-talet. ICH (International Conference
on Harmonisation of Technical Requirements for Registra-
tion of Pharmaceuticals for Human Use), ett organ som
skapat gemensamma regler for hur tekniska data skall samlas
in och presenteras, bildades 1990. Arbetet i ICH fortsitter
och man har nu nitt slutskedet i en verenskommelse om
hur en global registreringsansckan skall vara konstruerad.
Dessa harmoniseringsstrivanden ir till stor nytta. Dock
dterstdr mycket for att i praktiken kunna sikta mot en en-
hetlig global marknad.

Inom EU offentliggjordes for en tid sedan ett nyte direktiv
om enhetliga regler vad giller kliniska prévningar. Dirigenom
blir 6verensstimmelsen med framfér alle USA bittre, dven
om praktiska skillnader kommer att bestd under lng tid.
Kliniska undersckningar pd minniska utfors i nira samverkan
med likare och sjukhus och 4r noga reglerade. Varje ny fas i
den kliniska utvecklingen kriver en ny myndighetsansokan.
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Historik

Koncernens verksamhet inleddes 1983 d4 investmentbolaget
ACTIVE i Malmé AB grundades. Den ursprungliga affirs-
idén var att forvirva och utveckla en portfslj av mindre och
medelstora industriella féretag for att sedan avyttra dessa vid
limplig tidpunkt. Bolaget noterades pa Stockholmsbérsen
den 1 december 1986. Under dren 1983 till 1996 forvirvades
och avyttrades ett stort antal bolag med olika verksamhets-
inriktningar. Koncernens huvudsakliga verksamhet dndrades
1997 till bioteknik och likemedelsforskning och Bolaget
namnindrades samtidigt till Active Biotech AB. Samma ar
forvirvades bolaget SBL Vaccin AB frin svenska staten i syfte
att 5ka engagemanget inom bioteknik. Aret dirp3, 1998,
forvirvade Active Biotech bolaget Lund Research Center
AB, senare namnindrat till Active Biotech Research AB,
fran Pharmacia & Upjohn. Képet inkluderade forsknings-
anliggning, personal och forskningsprojekt samt de dirtill
relaterade patentportfoljerna. I utbyte erhéll Pharmacia
aktier i Active Biotech samt del i de kommersiella rittig-
heterna till vissa projekt. Dessa rittigheter ir dterkopta och
sedan 2004 dr Pharmacia & Upjohn (senare forvirvat av
Pfizer) inte heller aktiedigare i Active Biotech. Under den
senare delen av 1999 beslutades att fokusera forsknings-
aktiviteterna. Det brittiska dotterbolaget Actinova Ltd av-
vecklades dé dess verksamhet lig utanfér ramen f6r Active
Biotechs strategiska fokus. For att ytterligare koncentrera
verksamheten till likemedelsforskning samlades de verksam-
heter och bolag som inte var aktiva inom likemedelsomradet
under bolaget Wilh. Sonesson AB. Aktierna i Wilh. Sonesson
AB delades ut till aktiedgarna i Active Biotech 1999 och
noterades samtidigt pa Stockholmsbérsen. Ar 2001 beslutade
Active Biotech att ytterligare koncentrera verksamheten och
oka satsningarna pa forsknings- och utvecklingsverksamheten
inom Active Biotech Research AB i Lund. Som ett led i detta
sdldes i juli 2001 vaccinverksamheten SBL Vaccin till det
brittiska bolaget PowderJect Pharmaceuticals. Givet bredden
pa Active Biotechs kliniska portfslj samt for att bevara
finansiella resurser, beslutade Bolaget i februari 2004 att
fokusera verksamheten pd Bolagets projekt i klinisk fas. En
genomgripande omorganisation genomfordes med en om-
fattande personalneddragning som foljd. Antalet anstillda
minskades fran cirka 175 till cirka 90. P34 senare tid har
Active Biotech i begrinsad omfattning dterupptagit upp-
tickts- och preklinisk forskning for att exploatera den stora
kunskap som genererats ur Bolagets quinolin-plattform.

Bolagets verksamhet

Affarsstrategi

Active Biotechs affirsstrategi r att genom specialistkunskap
inom immunférsvar och cancer utveckla effektiva likemedel
mot sjukdomar dir ett stort medicinskt behov foreligger.

De viktigaste delarna i Bolagets affirsstrategi innefattar att:

B Driva den kliniska utvecklingen for foretagets liingst avancerade
substanser — Bolaget utvecklar tva projekt, ANYARA mot
njurcancer och TASQ mot prostatacancer, i egen regi.
Varje enskilt projekt har stor kommersiell potential.
Bolagets nirmsta fokus ir att driva vidare de pigiende
kliniska studierna for dessa substanser.

B Soka samarbeten med starka partners i for varje projekt riitt
skede — Active Biotech har sikrat utvecklings- och kommer-
sialiseringspartners for tvd av sina fem projeke; Teva for
laquinimod, som f6r nirvarande ir i fas III-studier for
behandling av MS, och MediGene f6r RhuDex, som fér
nirvarande ir i fas II-studier f6r behandling av RA. Bolaget
har f6r avsike att selektivt vilja partners for de andra pro-
jekten vid for varje projeke optimal tidpunkt. Bolaget
anser att den bista tidpunkten att teckna partneravtal 4r
olika for varje projeke, beroende av dess specifika om-
stindigheter, men infaller vanligtvis mellan etablerande
av Proof of Concept, det vill siga uppvisande av klinisk
effekt i patienter, och inledningen av den regulatoriska
processen. Likt det avtal som tecknats f6r laquinimod,
didr Active Biotech behallit exklusiva rittigheter for fram-
tida kommersialisering i Norden och Baltikum, kommer
Bolaget striva efter att behdlla fullstindiga rittigheter for
projekten for utvalda indikationer och/eller geografiska
omriden sisom limpligt i varje enskilt fall.

B Utveckla nya substanser som binder till S100A9 — Active
Biotechs quinolin-plattform har genererat ny kunskap for
framtagande av attraktiva produktkandidater for vidare
klinisk utveckling. Bolaget har redan ur ett bibliotek av
substanser identifierat molekyler som binder samma mal-
molekyl, ST00A9, som quinolin-substanserna. Active
Biotech kommer att vidareutveckla och utvidga sin tidiga
forskning och utveckling for att si sminingom driva
yttetligare substanser inom ISI-projektet genom prekliniska
studier och in i klinisk utveckling.
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m Overviiga att, diir Bolaget kan vilja att behdilla vissa rittig-
heter, sd smdningom bygea upp en geografiskt fokuserad
siljorganisation for att driva kommersialiseringen av
Bolagets substanser i utvalda omréiden och indikationer —
Efter godkinnande och registrering kan Bolaget 6verviga
att pd egen hand marknadsfora vissa av dess framtida
produkter i utvalda geografiska omraden, i huvudsak
Norden och Baltikum, dir Bolaget har behllit eller for-
vintas behalla kommersialiseringsrittigheter till en del av
substanserna. Active Biotech anser att denna strategi ger
Bolaget méjlighet att maximera virdet pd utvecklingen.

Konkurrensfordelar

Active Biotech anser att Bolaget har ett antal konkurrensfor-
delar som har hjilpt Bolaget att utvecklas och som kommer
att underlitta f6r Bolaget att uppnd dess strategiska mal:

Unik skicklighet och stillning inom quinolin-substansomridet
— en bretr applicerbar plattform som bekriftats genom fram-
gingar i Active Biotechs kliniska projekt

Active Biotech ir forst med att utveckla substansklassen
quinoliner som uppvisar attraktiva immunmodulerande
egenskaper. Bolaget besitter unik expertis och ett brett
patentskydd inom detta omrade, vilket omfattar en djup
forstdelse av modeller f6r autoimmuna sjukdomar, en rad
produktpatent och andra patent sévil som teknologi for att
fullt ut kunna exploatera potentialen i plattformen. Tre av
Active Biotechs lingst avancerade substanser, laquinimod,
57-57 och TASQ, tillhor klassen quinolin-substanser och
Bolaget anser att dessa substansers kliniska och vetenskapliga
framgdngar hittills, starke bekriftat plattformen. Quinolin-
plattformens potential att generera ytterligare likemedels-
kandidater bekriftas genom Active Biotechs framsteg nyligen
med att definiera en malmolekyl for substanserna. Upptickten
bekriftar att quinolinerna ir “first in class” med avseende
p4 denna mélmolekyl. Active Biotech anser att detta arbete
skapar méjligheter for snabb utveckling av ytterligare nya
likemedelskandidater mot samma malmolekyl.

Laquinimod — en ny produkt med stor potential for behandling av
MS i fas 111 klinisk utveckling i samarbete med Teva
Laquinimod, Active Biotechs lingst avancerade projekt,
befinner sig for nirvarande i den sista fasen i utvecklingen;
tvd internationella, multicenter, registreringsgrundande
kliniska fas III-studier. I februari 2009 erhéll laquinimod s&
kallad Fast Track-status fran FDA. Om utvecklingen ir fort-
satt framgangsrik, férvintas laquinimod bli ett av de férsta
oralt tillgingliga behandlingsalternativen for relapserande
remitterande MS ("RRMS”). Den nuvarande marknaden pa
7 miljarder US-dollar utgdrs for nirvarande huvudsakligen
av injicerbara interferon-baserade alternativ (Therapeutic
Categories Outlook, Cowen & Co, mars 2008). Laquinimod
har hittills uppvisat en mycket frdelaktig sikerhetsprofil
och effekt. Substansen utvecklas i samarbete med Teva, ett
av de ledande foretagen inom MS-omridet, som driver den
fortsatta kliniska utvecklingen och kommer att bli ansvarigt
for den globala kommersialiseringen (férutom i Norden och
Baltikum dir Active Biotech behallit exklusiva rittigheter).

Balanserad klinisk portfolj med fokus pd autoimmunitet

och cancer

Férutom laquinimod har Active Biotech en bred portflj av

kliniska projekt som utvecklas i egen regi eller i samarbete med

andra foretag, med stort fokus pd substanser som kvalitativt
paverkar immunologiska signalvigar och modulerar immun-
systemet for att utdva sin aktivitet. Dessa innefattar:

B 57-57, en potentiell "first in class” behandling av SLE,
en allvarlig och utbredd sjukdom dir dagens behandlings-
alternativ ir forenade med svdra biverkningar. Under
2008 avslutades kliniska provningar av 57-57 i fas I.

B RhuDex, en CD80-antagonist utlicensierat till MediGene
som utvecklas i fas II.

B ANYARA, en unik malsskande immunterapi i registrerings-
grundande fas III-prévningar mot njurcancer. ANYARA
utgdr ett nytt site att behandla cancer och Bolaget anser
att ANYARA har signifikant potential dven for behand-
ling av andra cancerformer.

m TASQ, en ny behandling mot prostatacancer som himmar
kirldllvixten till tuméreeller via en ny mekanism som 4r
skild frin konkurrerande antiangiogena substanser.
TASQ iir for nidrvarande i fas IT klinisk utveckling.

Active Biotech anser att denna balanserade och fokuserade
projektportfolj ger en utmirke riskspridning och ger Bolaget
ett bra utgdngslige for Bolagets langsiktiga tillvixt.
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Erfarna ledande befattningshavare och forskningsorganisation
Active Biotech har erfarna och skickliga ledande befattnings-
havare, dir ménga varit anstillda i Bolaget i nirmare tio r
och innan dess haft framtridande befattningar inom like-
medelsindustrin eller vid ansedda akademiska institutioner.
Denna grupp har genomdrivit en omorganisation av Bolaget
frin ett diversifierat investmentbolag till det bolag det ir idag.
Anmirkningsvirda prestationer innefattar:
B framgingsrik forhandling kring samarbetet avseende
laquinimod med Teva,
W avyttring av icke kirnverksamhet, och

B storleksanpassning av organisationen.

Vidare har Active Biotech ett mycket starkt och erfaret forskar-
lag med gedigen meritlista. Forskargruppen, som innefattar
cirka 74 personer per den 31 mars 2009, 26 med doktors-
grad, har bland annat dstadkommit:

B framtagande av Active Biotechs nuvarande projektportfolj
i sin helhet, uteslutande genom forskning och utveckling
1 egen regi,

B drivit denna projektportfs]j till att omfatta tv& projeke i
eller klara for registreringsgrundande studier under
2009, och

m o6kat kunskapen om en malmolekyl for quinolin-substanserna
och skapat en stark position for Bolaget att vidareutveckla
denna plattform och generera ett fléde av nya likemedels-

kandidater.

Konkurrens

Om laquinimod godkinns kommer det att konkurrera med
andra MS-likemedel pi marknaden sisom Tevas Copaxone,
beta-interferonerna frén Biogen Idec (Avonex), Merck Serono
(Rebif), Bayer Schering Pharma (Betaseron), Novartis (Extavia)
samt med Tysabri som marknadsfors av Biogen Idec och Elan.
Samtliga likemedel pd marknaden idag ges via injektioner.
Dirutéver kan laquinimod komma att konkurrera med en
rad andra likemedel som for nirvarande ir i fas III klinisk
utveckling. Dessa innefattar FTY720 som utvecklas av
Novartis (oral), Cladribine frin Merck Serono (oral), Campath
fran Bayer/Genzyme (injicerbar), BG-12 frin Biogen Idec
(oral) och Teriflunomide som utvecklas av Sanofi-Aventis
(oral). Bolaget kiinner inte till nigon oral bromsmedicin for
behandling av MS p& marknaden idag.

For behandling av SLE finns for nirvarande endast
immunsuppressiva likemedel eller kemoterapi med allvarliga
biverkningar. Det finns svitt Bolaget kiinner till inga
bromsmediciner f6r behandling av SLE. Om 57-57 god-
kinns kan det komma att konkurrera med produkter som
for nirvarande utvecklas i kliniska fas III-studier, sisom
Prestara frin Genelabs, CellCept frin Aspreva/Roche och
Belimumab frin GlaxoSmithKline/Human Genome Sciences.

Om RhuDex godkinns kommer det att konkurrera med
ett stort antal godkinda likemedel mot RA sisom smiirt-
lindrande och anti-inflammatoriska substanser (Naprosyn/
Naproxen, Brufen/Ipren, Diclofenac/Voltaren and Ketoprofen/
Orudis, etc.) samt COX-2 himmare sisom Celebrex, Arcoxia
och Bextra. Aven likemedel som paverkar Tumor Necrosis
Factor ("TNF”), sisom Enbrel, Humira och Remicade kommer
sannolikt att konkurrera med RhuDex. Det injicerbara like-
medlet Orencia frin Bristol-Myers Squibb ir en potentiell
konkurrent med likartad verkningsmekanism. Dirutdver
finns ett stort antal potentiella konkurrenter under klinisk
utveckling.
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Om ANYARA godkinns kommer det att konkurrera med
andra njurcancerlikemedel pd marknaden sisom Sutent som
marknadsfors av Pfizer, Avastin frin Genentech/Roche, Torisel
fran Wyeth och Nexavar frin Bayer Schering Pharma/Onyx.
FDA godkinde nyligen Novartis Afinitor (Everolimus) for
behandling av njurcancer. Dirutdver kan ANYARA komma
att konkurrera med en rad andra likemedel som for nirvarande
ar i fas III klinisk utveckling, bland annat Armala frin
GlaxoSmithKline, Axitinib frin Pfizer, Rencarex som utvecklas
av Wilex samt TroVax frin Oxford Biomedica/Sanofi-Aventis.

Nuvarande behandling av prostatacancer innefattar olika
hormonella behandlingar f6ljt av kemoterapi, t.ex Taxotere
frén Sanofi-Aventis. Om 7ASQ godkinns kommer det troligt-
vis att konkurrera med dessa produkter, dven om Bolaget
anser att TASQ mera troligt kommer att anvindas i kombi-
nation med eller som péfsljande behandling till dessa pro-
dukter. Om TASQ godkinns kan det dven komma att
konkurrera med produkter i fas III klinisk prévning sisom
Xinlay frin Abbott Laboratories, Provenge frin Dendreon,
Avastin frin Genentech/Roche, ZD4054 frin Astra Zeneca
samt Abiraterone frin Cougar Biotechnology.

Organisation och anstéllda

Active Biotechs verksamhet 4r organiserad med fokus pd
likemedelsutvecklingens kliniska faser. Forsknings- och
utvecklingsverksamheten 4r indelad i fem organisatoriska
enheter:

m Biology,

B Development,

B Chemistry & Pharmaceutics,

B Preclinical development, och

B Regulatory & Quality Affairs.

Inom Biology finns funktioner f6r farmakologi och cellbiologi.
Development ansvarar for de olika kliniska studier som
Active Biotech bedriver. Ytterligare ansvarsomriden #r patent
och system f6r kunskapshantering. Inom Chemistry &
Pharmaceutics finns kompetens inom formuleringstekniker
sdvil som kemisk syntes och analys. Preclinical development
innefattar farmakokinetik och metabolism. Regulatory &
Quality Affairs sikerstiller bland annat att alla aktiviteter inom
Koncernen utfors i enlighet med tillimplig likemedels-
lagstiftning. Forsknings- och utvecklingsverksamheten stods
av de administrativa enheterna:

m Finans/Administration och IT,

m Affirsutveckling och Investor Relations, och

B Human Resources.

Antalet anstillda i Koncernen uppgir per den 31 mars 2009
till 90 personer, varav cirka 80 procent arbetar med forskning
och resterande 20 procent arbetar med administrativa uppgifter.

Legal struktur

Moderbolaget Active Biotech AB (publ) utfér koncerngemen-
samma funktioner sdsom kapitalfrvaltning. Moderbolaget
har ett antal heligda dotterbolag, av vilka Active Biotech
Research AB bedriver verksamhet inom likemedelsutveckling
och Active Forskaren 1 KB #ger fastigheten i vilken verk-
samheten bedrivs. Ovriga dotterbolag ir vilande och bedriver
ingen verksamhet. Dotterbolaget Active Security Trading AB
innehar dock de teckningsoptioner som emitterats for att ticka
behovet av aktier inom Bolagets personaloptionsprogram.
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Active Biotechs projektportfolj
Active Biotechs quinolin-plattform

Tre av Active Biotechs projekt, laquinimod, TASQ och 57-57,

hirror ur Bolagets plattform av quinolin-substanser. De flesta

substanser som utvecklas mot autoimmuna sjukdomar
himmar hela immunf6rsvaret och 4r immunsuppressiva.
Quinolin-substanserna diremot, ir immunmodulerande da
de paverkar immunfGrsvaret i ett tidigt skede; antigen-presen-
terande cellers samspel med T-lymfocyter. Quinolin-substanser
har bred reaktivitet i olika experimentella djurmodeller for
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. Kraftfulla
farmakologiska effekter har uppvisats i modeller f6r MS,
RA, typ I diabetes och SLE. Det ir viktigt att podngtera att,
dven om det ir olika organ som paverkas i de olika auto-
immuna/inflammarcoriska sjukdomarna, t.ex. hjirnan i MS
och lederna i RA, finns minga likheter vad giller hur sjuk-
domen yttrar sig och vilka som drabbas. Till exempel ir de
flesta autoimmuna sjukdomar &verrepresenterade bland
kvinnor, har sin hogsta férekomst i tidig medeldlder och
framskrider i skov med hog sjukdomsaktivitet med lugna

perioder diremellan. Det kan ddrfor antas att sjukdomarnas
patogenes har gemensamma inslag. Quinolin-substansernas
breda aktivitet i modeller f6r autoimmuna/inflammatoriska
sjukdomar tyder ocksa p4 att verkningsmekanismen péverkar
ett gemensamt forlopp. Active Biotech beslutade dirfor

act det var viktigt att definiera en mélmolekyl f6r quinolin-
substanserna.

Active Biotech publicerade nyligen en vetenskaplig artikel
(PloS Biology April 2009, Vol 7 Issue 4, sidan 800-812) dir
man visar att quinolin-substanserna binder till en molekyl,
kallad ST00A9, som uttrycks pd vita blodkroppar involverade
i regleringen av immunférsvaret. Vidare visas att SI00A9 in-
teragerar med tvd kiinda inflammationsfrimjande receptorer
(toll like receptor 4 - TLR4 och receptor of advanced
glycation end products - RAGE), och att denna interaktion
himmas av quinolin-substanserna. De publicerade rénen
beskriver en ny mekanism dir SI00A9 frimjar inflammation
i ett tidigt skede d4 immunf6rsvaret just aktiverats. Dessa
upptickter kan leda till en kad forstdelse av de forsta stegen
i utvecklingen av autoimmuna sjukdomar.
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Laquinimod

Active Biotech har utvecklat en substans — laquinimod — for
behandling av MS. Laquinimod har, jimfért med existerande
behandlingsalternativ, den stora fordelen att kunna ges i
tablettform. Dessutom visar laquinimod, till skillnad fran
andra orala produkter under utveckling, ingen immun-
suppression utan verkar snarare genom att vara immunmodu-
lerande, vilket kan vara en viktig sikerhetsmissig fordel.
juni 2004, efter att framgingsrika fas II-studier avslutats,
ingick Active Biotech ett avtal med Teva for vidareutveckling
och kommersialisering av laquinimod. Avtalet ger Teva den
exklusiva ritten att utveckla, registrera, producera och
kommersialisera laquinimod globalt, med undantag f6r
Norden och Baltikum dir Active Biotech behillit alla
kommersiella rittigheter. I februari 2009 erhéll laquinimod
Fast Track-status frin FDA, vilket kan underlitta utvecklingen
och paskynda registreringsprocessen. Enligt Active Biotechs
samarbetspartner Teva kan laquinimod komma att lanseras

i USA under 2011.

Sjukdomen

MS ir en kronisk sjukdom som ofta har ett smygande fotlopp.
Sjukdomen drabbar det centrala nervsystemet i hjirna och
ryggmiirg. Sjukdomssymptomen uppstir genom att kroppens
eget immunsystem angriper och skadar nervtrddarnas skyddande
lager av myelin. Detta leder dll inflammationer i det centrala
nervsystemet varvid patienten drabbas av ett skov och sjuk-
domen framskrider. Orsaken till sjukdomen #r okind, men
antas precis som andra autoimmuna sjukdomar, bero p
sdvil genetiska faktorer som miljéfaktorer. MS finns i olika
former, dir den vanligaste formen 4r RRMS. RRMS karak-
tériseras av oforutsedda dterkommande skov som kan pagi i
nigra dagar upp till veckor, och f6ljs av en dterhimtning,
fullstindig eller ofullstindig. For cirka 80 procent av alla
patienter startar sjukdomen som RRMS, men de flesta ut-
vecklar efter en tiodrsperiod den form som kallas secondary
progressive multipel skleros ("SPMS”). SPMS karakeiriseras av
ett gradvis 6kande handikapp, utan perioder av dterhimtning.

Marknad
MS drabbar frimst unga och medelalders ménniskor. De flesta
4r mellan 20 och 50 4r nir de fir sin diagnos och antalet
insjuknade kvinnor 4r dubbelt s stort som antalet insjuknade
miin. Totalt drabbas varje &r 6ver 1 miljon minniskor i virlden
av MS (Therapeutic Categories Outlook, Cowen & Co,
mars 2008). Sjukdomen #r vanligare pa norra halvklotet,
ddr Norden, de brittiska éarna samt Nordamerika har hogre
incidens. P4 marknaden idag finns tre typer av likemedel f6r
behandling av MS: interferoner, glatirameracetat samt
natalizumab. Likemedlen minskar antalet skov och samtliga
likemedel 4r ddrfor godkinda for behandling av MS-patienter
med skov. Likemedelsanviindningen varierar kraftigt mellan
olika marknader. Anledningen till en ligre anvindning i
Europa jimfort med USA kan vara en kombination av ett
flertal fakcorer sdsom biverkningar och hég prissittning i
relation till effeke. En vanlig biverkning av MS-likemedel
4r influensasymptom sisom feber, muskelvirk och ledvirk.
Aven injektionsrelaterade biverkningar ir vanliga.
Langtidseffekterna av behandling med befintliga likemedel
ir svirbedémda. Den storsta gruppen MS-likemedel 4r
interferoner, vilka ir glykoproteiner med antiviral effekt.
Under 1990-talet registrerades tre likemedel f6r behandling
av RRMS: Betaferon/Betaseron frin Bayer Schering Pharma,
Avonex fran Biogen Idec och Rebif frin Merck Serono.
Novartis fick under 2008 Extavia (interferon beta-1b) god-
kint i Europa. Verkningsmekanismen for dessa likemedel 4r
okind men de antas ha en immunmodulerande effekt. Utéver
interferoner anvinds i 6kad utstrickning dels Copaxone
(glatiramer acitate) som marknadsférs av Teva, dels Tysabri
(natalizumab) som marknadsfors av Biogen Idec/Elan.
Copaxone utgdrs av polypeptider uppbyggda av fyra amino-
syror i slumpmissiga sekvenser och av varierande lingd.
Copaxones verkningsmekanism ir inte kiind. Natalizumab,
det aktiva innehallsimnet i Tysabri, 4r en monoklonal anti-
kropp som har utformats for att binda till en sirskild del av
en integrin (461 integrin). Integrinet finns pd ytan av de
flesta leukocyter, de vita cellerna i blodet som 4r delaktiga i
inflammationsprocessen. Samtliga likemedel for behandling
av MS ges idag i form av injektioner eller infusion. Den totala
marknaden for de registrerade MS-likemedlen uppgick
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2007 till 7 miljarder US-dollar (Therapeutic Categories
Outlook, Cowen & Co, mars 2008). Av de befintliga
MS-patienterna i USA antas idag cirka 80 procent behandlas
med ndgot av ovan nimnda preparat, medan siffran f6r Europa
ir ligre, cirka 50 procent. Med forbittrad diagnostik, nya
likemedel, férenklad administration och minskade biverk-
ningar fdrmodas andelen behandlade patienter 6ka dver tiden.
Copaxone var i september 2008 ledande i USA med 35 procent
av marknaden. Avonex, Rebif och Betaseron hade 30, 20
respektive 15 procent av marknaden (Cowen & Co, Weekly
Biotech Scrips).

Verkningsmekanism

Laquinimod ir en quinolin-substans med immunmodule-
rande egenskaper. Istillet for att primirt stinga ner/bromsa
immunfdrsvaret, pdverkar laquinimod immunf6rsvaret
kvalitativt. Laquinimod har studerats ingdende i flera experi-
mentella modeller f6r MS och andra autoimmuna sjukdomar,
sdvil i akuta som kroniska forlopp. I alla dessa modeller har
laquinimod uppvisat en kraftig behandlingseffekt.

Prekliniska och kliniska resultar

Laquinimod har uppvisat potentiella effekter i experimentella
modeller for ett stort antal autoimmuna sjukdomar, sdsom
MS, RA och typ I diabetes. Substansen &stadkommer dessa
effekter utan att orsaka generell immunsuppression och har
uppvisat en fordelaktig sikerhetsprofil. Laquinimod genom-
gick fas I kliniska prévningar i friska frivilliga personer och
MS-patienter innan det gick in i fas II kliniska provningar.
Laquinimod uppvisade goda farmakokinetiska egenskaper
och hégt upptag vid oral dosering. Tva omfattande fas IIb-
provningar, som undersdke effekten av laquinimod vid olika
doser jimfort med placebo i MS-patienter, har genomférts.
Dirutover har sikerheten vid lingtidsbehandling av MS-
patienter dokumenterats vid dosen 0.9 mg/dag. I maj 2007
presenterades resultat frén en klinisk fas ITb-studie med
laquinimod omfattande 306 patienter. Studien visade att
daglig oral behandling med 0,6 mg laquinimod resulterade

i en signifikant minskning av sjukdomsaktiviteten med i
genomsnitt 40 procent jimfort med placebo, mitt med
magnetkamera ("MRI”) eller med 55 procent uttryckt som
medianvirde (mittvirde). Behandling med laquinimod ledde
vidare till statistiske signifikant effekt ocksa p4 alla sekundira
MRI-analyser. Dessutom uppvisade studien en positiv trend
bide betriffande minskningen av antalet relapser (skov) och
okningen av antalet skovfria patienter jimfért med placebo.
Dosnivin 0.6 mg/dag tolererades vil. Studien publicerades
nyligen i The Lancet (Comi et al. Lancet (2008) 371,
2085-2092). I november 2007 meddelade Active Biotech och
Teva att patientrekryteringen for fas III-studien Allegro
(assessment of oral laquinimod in preventing progression

of MS) inletts. Allegro ir en global, registreringsgrundande,
24/30-manaders, dubbel-blind, klinisk fas ITI-studie, som
syftar till att utvirdera effektiviteten, sikerheten och tolera-
biliteten hos laquinimod jimfort med placebo, fér behand-
ling av RRMS. Nyligen avslutades rekryteringen av éver
1.000 RRMS-patienter till studien och Teva gjorde en
milestone-betalning till Active Biotech om 5 miljoner US-
dollar. En andra registreringsgrundande fas I1I-studie, Bravo
(benefit-risk assessment of Avonex® and laquinimod),
initierades under andra kvartalet 2008. Bravo-studien ir en
global, multicenter, randomiserad, placebokontrollerad studie
med parallella grupper omfattande cirka 1.200 patienter
som studeras under 24 manader. Studien kommer att jimféra
effekten av laquinimod, en tablett 0,6 mg om dagen, med
placebo och dven ge “risk-benefit” data gentemot en injicerbar
behandling med en produkt som idag ir etablerad p& mark-
naden (Avonex). Ytterligare information kring fas I1I-
studierna publiceras pd www.tevaclinicaltrials.com samt

www.clinicaltrials.gov.
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Konkurrensfordelar

Jimfért med Gvriga produkter som ir registrerade for be-
handling av MS, har laquinimod férdelen att ges i tablett-
form medan nuvarande produkter p& marknaden ges via
injektioner. Dessutom ir laquinimod immunmodulerande
medan de flesta andra orala produkter i klinisk utveckling
ir immunsuppressiva, vilket kan vara en stor férdel ur siker-
hetssynpunkt. Slutligen 4r malmolekylen och verknings-
mekanismen for laquinimod skiljd frin andra konkurrerande
behandlingsalternativ.

Laquinimod i andra indikationer

Teva har rapporterat att, utdver den effekt mot MS som
uppvisats i kliniska prévningar, har laquinimod uppvisat
potentiell effeke i prekliniska modeller f6r andra autoimmuna
sjukdomar ssom inflammatorisk tarmsjukdom (Crohns
sjukdom) och lupus nefritis. Crohns sjukdom ir en kronisk
inflammatorisk tarmsjukdom som orsakar en rad smirtsamma
symptom sdsom blédningar, diarré och magont. Lupus
nefritis dr en inflammation i njurarna orsakad av SLE. Teva
har inlett fas II klinisk utveckling av laquinimod fér Crohns
sjukdom och planerar inom kort inleda klinisk utveckling
av laquinimod for lupus nefritis.

57-57

I projektet 57-57 utvecklar Active Biotech en substans for

behandling av SLE. 57-57 ingdr i samma kemiska substans-
grupp som laquinimod och omfattas av samma grundpatent.
Active Biotech innehar alla kommersiella rittigheter for ut-

veckling av 57-57 for behandling av SLE.

Sjukdomen

SLE ir en livshotande autoimmun sjukdom som framskrider
i skov med mellanliggande relativt symptomfria perioder.
SLE orsakar inflammation och skador pa bindviv i flera organ i
kroppen. Sjukdomen leder med tiden ofta till allvarliga,
sekundira symptom sisom njursvike, hjirtsjukdomar, artrit
eller forindringar i centrala nervsystemet. Det finns ingen
immunmodulerande behandling framtagen specifikt for SLE,
utan tillgingliga behandlingsmetoder 4r immunsuppressiva
och inriktade pd att behandla symptomen mer 4n den under-
liggande sjukdomen.

Marknad

Sjukdomen SLE ir starke utbredd ver hela jorden, men ir
tva dll tre gdnger vanligare bland minniskor med afrikanske,
asiatiske eller latinske ursprung. SLE ir vanligast bland kvinnor
i fertil alder. Antalet patienter 6kar och inget nytt likemedel
har registrerats sedan 1960- talet d3 kortison och andra immun-
suppressiva likemedel introducerades. I dag sker behandling
med icke-steroida antiinflammatoriska likemedel (bl.a.
Ibuprofen och Naproxen), malariapreparat, salicylsyrepreparat,
kortison och cytostatika sdsom cyklofosfamid och methotrextat.
Dessa medel kan ge kraftiga biverkningar och ett stort medi-
cinskt behov foreligger f6r ny behandling av SLE. Active
Biotech uppskattar att minst 500.000 patienter vardera i
USA och Europa lider av SLE. Den amerikanska organisa-
tionen Lupus Foundation of America (www.lupus.org) har
uppskattat att varje SLE-patient som behandlas i USA i ge-
nomsnitt kostar mellan 6.000 ¢ill 10.000 US-dollar &rligen.
Marknadspotentialen for effektiva och sikra SLE-behandlingar
kan saledes forsiktigt uppskattas till 6 miljarder US-dollar.

Verkningsmekanism

57-57 tillhér den sd kallade quinolin-substansgruppen (se
sidan 25) och har immunmodulerande egenskaper. Siledes
har 57-57 potential att bli en bromsmedicin som inte generellt
trycker ner immunforsvaret.

Prekliniska och kliniska resultat

57-57 har i prekliniska modeller uppvisat goda terapeutiska
egenskaper mot flera olika autoimmuna sjukdomar. Sikerhets-
profilen ir god och ingen immunsuppression har observerats.
Den forsta kliniska studien med 57-57 avslutades framgings-
rike i juli 2005. Fas I-studien, som totalt omfattade 30 friska
frivilliga forsokspersoner, visade att 57-57 tolererades mycket
vil i samtliga av de testade dosnivierna, samt att substansen
limpar sig vl att ges som en oral, daglig behandling. De
farmakokinetiska egenskaperna ir goda med hégt upptag
efter oral administrering. En klinisk fas Ib-studie 4r under
avrapportering och den maximalt tolererbara dosen har
faststillts till 4,5 mg/dag. Effektmarkérer sisom interferon-
signaturer har kartlagts och presenterades i form av en
vetenskaplig poster pd konferensen American College of
Rheumatology, San Francisco, i oktober 2008.
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Active Biotech beslutade i februari 2009 att inte initiera ett
fas TI/IIT kliniskt utvecklingsprogram for 57-57 i egen regi.
Ett firdigt fas II/III kliniskt utvecklingsprogram har
utarbetats i samarbete med europeiska och amerikanska
likemedelsmyndigheter. Under 2009 kommer Bolaget dirfor
aktivt s6ka en samarbetspartner for projektets fortsatta kliniska
utveckling. Dirutéver kommer en mindre explorativ klinisk
studie i SLE-patienter att genomforas under 2009/2010 i
Sverige och Danmark.

Konkurrensfordelar

Det finns ingen bromsmedicin mot SLE p& marknaden och
samtliga tillgingliga behandlingar 4r immunsuppressiva.
Séledes idr 57-57 potentiellt den férsta bromsmedicinen mot
SLE som kommer ut p&d marknaden. Ytterligare en fordel ér
att 57-57, i motsats till minga andra substanser under ut-
veckling, ges oralt.

RhuDex™

I projektet med Active Biotechs patenterade CD80-antago-
nister utvecklar MediGene likemedelskandidaten RhuDex
som primirt 4r avsedd att utvecklas for behandling av RA. 1
april 2002 ingick Active Biotech ett licensavtal med Avidex
Ltd, numera heligt dotterbolag till MediGene, enligt vilket
MediGene ges en exklusiv ritt att vidareutveckla CD80-
antagonisterna samt marknadsféra produkter dir dessa
substanser ingr.

Sjukdom

RA ir en kronisk inflammatorisk sjukdom vars orsak fort-
farande ir okind. Sjukdomen drabbar kroppens leder och
orsakar inflammationer i ledhinnorna och senskidorna.
Inflammationen kan skada ledbrosk och omgivande skelett-
delar, vilket gér att patienterna si smaningom kan drabbas
av rérelseinskrinkande handikapp. Risken att drabbas av
RA 6kar med &ldern och den allt hégre medeldldern i vist-
virlden bedéms medféra stora utmaningar for sjukvérden i
framtiden.

Marknad
I USA férekommer RA hos en procent av den totala befolk-
ningen, dvs. éver tvd miljoner minniskor 4r drabbade i USA
(Therapeutic Categories Outlook, Cowen & Co, Mars 2008).
RA drabbar minniskor i alla dldrar, men framtrider vanligast
i 50-arséldern. Sjukdomen finns &ver hela virlden men fore-
komsten varierar mellan olika virldsdelar. Den medicinska
behandlingen bestdr frimst av smirt- och inflammations-
dimpande behandling. Vidare har dven TNF-himmande
mediciner utvecklats mot RA, som Enbrel, Humira och
Remicade. Det antiinflammatoriska likemedlet Orencia
(Abatacept) utvecklat av Bristol-Myers Squibb f6r behandling
av kronisk ledgingsreumatism, godkindes nyligen. Till skillnad
frin samtliga ovanstdende preparat, vilka méste injiceras eller
infuseras, tas RhuDex oralt, vilket dr en fordel for patienten
vid sjukdomar som RA som kriver livsling behandling.
Marknaden for likemedel mot RA uppskattades 2008
uppgd till 6 miljarder US-dollar enbart i USA (Therapeutics
Categories Outlook, Cowen & Co, mars 2008).
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Verkningsmekanism

CD80-antagonister som RhuDex dr immunmodulerande
substanser som kan anvindas for behandling av framférallt
autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar. CD80 ir en viktig
molekyl i signaleringen mellan T-celler och en blockering
leder till ett minskat immunsvar.

Prekliniska och kliniska resultat

Under 2006 avslutades framgangsrike tvé fas I-studier for
RhuDex dir man studerat produktens sikerhet, tolerabilitet
och farmakokinetik i friska frivilliga.

I januari 2007 inleddes en fas IIa dubbelblind doseskale-
ringsstudie for RhuDex omfattande cirka 30 RA-patienter
avsedd att utvirdera substansens tolerabilitet, bestimma
limplig dos och ge analysresultat som pévisar en anti-
inflammatorisk effekt av RhuDex. I juni 2008 meddelade
MediGene att den kliniska fas ITa-studien uppnétt sitt mil.
En forsta indikation pd biologisk aktivitet rapporterades,
samt positiva sikerhetsdata och en god absorption efter oral
administrering. Dessa resultat kommer att ligga till grund
for den kommande fas IIb-studien. I juli 2008 fick MediGene
avbryta en pagdende fas I-studie (med en ny formulering) pd
grund av att ett dodsfall intriffat i studien. Dédsorsaken
konstaterades senare vara upprepad hjircmuskelinflammation
orsakad av en hjirtinfarke. Ett samband mellan denna hindelse
och medicineringen anses ¢j troligt. RhuDex underssks dock
vidare i en serie laboratorietester i nira samarbete med det
brittiska likemedelsverket (the Medicines and Healthcare
products Regulatory Agency). MediGene planerar kunna
slutfora dessa tester i mitten av 2009 och direfter inleda
fas IIb-studier.

Konkurrensfordelar

RhuDex ir en substans mot CD80 som ir “first in class”.
Det ir en oral beredning vil positionerad for kronisk be-
handling. D4 Proof of Concept har uppnatts mot RA, ir
det dven tinkbart med en framtida utveckling inom andra
indikationer som psoriasis och Crohns sjukdom.

ANYARA

Inom projektet ANYARA utvecklar Active Biotech en immu-
nologisk malsékande cancerbehandling som stimulerar
immunf6rsvaret att avdoda tumorceller. ANYARA ir ett
fusionsprotein som bestdr av en del av en antikropp riktad
mot tumdrantigenet 5T4, sammanlinkad med en modifierad
form av ett s3 kallat superantigen.

Active Biotech ingick 2004 ett avtal med Richter-Helm
Biotec GmbH & Co. KG (“Richter-Helm”) avseende pro-
duktion av ANYARA. Richter-Helm har genom detta avtal
ritt till en samlad royalty pa Active Biotechs framtida intikter
av ANYARA maximerad till 10 miljoner EUR som kompen-
sation for den finansiella risken kopplad till utvecklingen.

Sjukdom

Active Biotech har valt att primirt inrikea arbetet med ANYARA
mot indikationen njurcancer. Njurcancer drabbar &rligen
cirka 36.000 personer i USA och cirka 200.000 virlden
over. Hilften av patienterna drabbas av metastaser. D4 sjuk-
domen metastaserat 4r mediansverlevnaden lag och bote-
medel saknas.

Marknad

Njurcancer behandlas vanligtvis med hoga doser av cyto-
kinerna interferon-alfa eller interleukin-2. Marknaden for
behandling av njurcancer uppskattas till nirmare 1 miljard
US-dollar per &r (IMS Health 2007). Nyligen godkinda
preparat 4r Sutent (sunitinib) frn Pfizer, Nexavar (sorafenib)
frin Onyx/Bayer, Torisel frin Wyeth, Avastin frin Genentech/
Roche och Afinitor frin Novartis.

Verkningsmekanism

ANYARA ir ett proteinlikemedel, en si kallad TTS-substans
(Tumor Targeted Superantigen) som bestdr av en antikropps-
del och en superantigendel. Antikroppsdelen av substansen
styr fusionsproteinet mot tumdreeller som uttrycker 5T4
och gor pé sd vis behandlingen tumérspecifik. Det modifierade
superantigenet aktiverar cytotoxiska T-lymfocyter att attackera
tumdrcellerna som dirvid tvingas till apopros, det vill siga
programmerad celldéd. Dessutom ger det lokala immunfér-
svaret i tuméren upphov till ett inflammatoriske svar som dédar
cancercellerna genom frislippandet av olika cytokiner.
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Prekliniska och kliniska resultat

TTS-substanser som ANYARA har studerats omfattande i
prekliniska modeller f6r cancer. Man har kunnat pavisa att
behandlingen medfor att T-celler attackerar tuméren.
Dessutom utséndrar T-cellerna tumaravdddande cytokiner.
Sammantaget ger denna dubbla effekt en avdédning av
etablerade tumérer.

Férsta generationens ANYARA, som ocksd binder till
5T4-antigenet men som har en mindre optimerad superan-
tigendel, har studerats i stor omfattning i patienter med njur-
cancer (Shaw, 2007 Br ] Cancer, 96, 567-74), bukspotts-
kortelcancer, icke-smécellig lungcancer ("NSCLC”) (Cheng,
2004, J Clin Oncol, 22, 602-9) och i bréstcancer. En hog
andel av patienterna uppnadde stabil sjukdom och median-
overlevnadslingden hos njurcancerpatienterna var lovande
d4 patienter som fitt en hég dos hade en mediangverlevnad
p4 26 minader. Efter att fordelarna med andra generationens
ANYARA utvirderats kliniske i fas I-prévningar avbréts ut-
vecklingen av den forsta generationens produke. I december
2006 avslutades framggngsrike tre kliniska fas I-studier av
ANYARA. Den f6rsta studien var en fas I doseskaleringsstudie
med 39 patienter med NSCLC, njur- eller bukspottskortel-
cancer. Den andra studien var en fas I-doseskaleringsstudie
med ANYARA i kombination med docetaxel i 13 patienter
med NSCLC. Den tredje studien undersokte lokaliseringen
av radioaktivt mirkt ANYARA i njurcancerpatienter. Studierna
bekriftade att ANYARA uppvisat farmakologiskt Proof of
Concept, det vill siga ANYARA aktiverar T-cellerna och
ansamlas i tumdren vilket leder till en infiltration av T-celler.
Njurcancerpatienter som behandlats med ANYARA hade en
lovande mediandverlevnad pd 26,2 minader. En kombinerad
fas II/I1I-studie for behandling av njurcancer inleddes i slutet
av 2006 och omfattar cirka 50 kliniker i Europa. Studien 4r
en randomiserad studie av ANYARA i kombination med
interferon-alfa, i jimftrelse med enbart interferon-alfa,

i patienter med avancerad njurcancer. Patienterna fir be-

handling med tre cykler ANYARA de veckor de har uppe-

hall i sin interferonbehandling. Det primira mélet for
studien ir dverlevnad och den kommer att omfatta cirka 500
patienter. Patientrekryteringen fortskrider enligt plan.
Konklusionen frin interimsanalysen av fas II/11I-studien
presenterades i maj 2008. Baserat pa studier av cirka 200
patienter, kunde inga specifika sikerhetsproblem pavisas for
ANYARA och de p4 forhand uppsatta malen uppniddes.
Bolaget beslutade att fortsitta, i enlighet med studieproto-
kollet, in i den registreringsgrundande fas I1I-delen av studien.
I juli 2007 erholl ANYARA siirlikemedelsstatus hos EMEA.
Sirlikemedelsstatus ger en rad olika incitament och innefattar
bland annat upp till 10 ars exklusivitet pA marknaden efter
att produkten erhdllit registreringsgodkinnande.

Konkurrensfordelar

ANYARA har en god sikerhetsprofil och patienterna
behandlas under en kort tidsperiod. Dirfér kan ANYARA
anvindas bade i kombination med annan behandling och
enskilt. ANYARA har redan visat lovande 6verlevnadsdata
och kommer dirfor att positioneras som en tillginglig be-
handling som leder till forlingd 6verlevnad hos patienter

med avancerad cancer.

ANYARA i andra indikationer

Utdver njurcancer anser Active Biotech att ANYARA har
potential for behandling av ett stort antal cancerformer som
overuttrycker 5T4-antigenet. Lovande kliniska data har
erhéllits i NSCLC och bukspottskértelcancer. Dessutom
synes tumdrceller frin bréstcancer, kolorektal cancer, mag-
cancer, dggstockscancer och prostatacancer alla dveruttrycka
5T4-antigenet. I ett lingre perspektiv kan det bli intressant
att ytterligare utforska virdet av TTS-teknologin genom att
gora nya fusionsprotein av andra cancerspecifika antikropps-
fragment och det modifierade superantigenet, fér behandling
av tumdrer som inte dveruttrycker 5T4.
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TASQ

I projektet TASQ utvecklar Active Biotech ett s3 kallat anti-
angiogent preparat, som angriper tumadrens sitt att vixa
genom att himma bildandet av blodkirl i tuméren. Utveck-
lingen fokuseras for nirvarande pa prostatacancer eftersom
det finns lovande resultat frin experimentella modeller f6r
sjukdomen och ett stort medicinskt behov. En stor andel av
alla min kommer att diagnostiseras med prostatacancer
nigon ging under sin livstid. Allt eftersom befolkningens
medellivslingd okar, har dven det medicinska behovert att
finna nya behandlingsmetoder for prostatacancer 6kat.

Sjukdom

Prostatacancer kan ha mycket varierande svarighetsgrad.
Prostatacancer i tidig fas 4r hormonberoende och stimuleras
i sin dllvixt av det manliga kénshormonet testosteron.
Misstanke om prostatacancer uppkommer vid f6rhjd nivd
av PSA i blodet eller en hard och/eller ojimn prostata.
Diagnos verifieras med prostatabiopsi. I tidiga stadier kan
en prostatatumdr tas bort genom operation, prostatacktomi,
eller behandlas med strilning.

I mer 4n hilften av fallen sprider sig sjukdomen dock
vidare i kroppen och da iir operation inte lingre ett méjligt
alternativ. I stillet inriktas behandlingen d& p4 att undanréja
testosteronets tillvixtbefrimjande effekt, en behandling som
dock ger en rad odnskade bieffekter, sisom sterilitet och sexuell
oformaga. Over tiden tenderar prostatacancern att borja vixa
igen, d4 som en hormonoberoende cancer. Skelettmetastaser
dr vanliga och leder ofta till svir smirta. I detta stadium be-
handlas tuméren med kemoterapi och medianéverlevnaden
ir cirka 18 manader.

Marknad

Prostatacancer ir den vanligaste cancerformen hos min.
Férekomsten ir starkt aldersrelaterad och mycket ovanlig
fore 50 ars dlder. Under 2007 beriknas att runt 220.000 nya
fall diagnostiserades enbart i USA (Therapeutics Categories
Outlook, Cowen & Co, Mars 2008). Hormonpreparat
sdsom Lupron Depot frin Abbott Laboratories ir en av de
vanligaste behandlingsalternativen. Aven Mercks Proscar
och Avodart frin GlaxoSmithKline anvinds for nirvarande
for behandling av prostatacancer. Tills nyligen har det funnits
f3 alternativ att behandla hormonoberoende prostatacancer,
men i sen metastaserande fas anvinds Taxotere frin
Sanofi-Aventis. Den globala marknaden f6r likemedel for
behandling av prostatacancer uppgick 2006 till 3,6 miljarder
miljoner US-dollar per ir (IMS Health 2007).

Verkningsmekanism

TASQ stér for Tumor Angiogenesis Suppression by Quinolines.
Active Biotechs TASQ-projekt angriper tumérens sitt att
viixa genom att himma bildandet av blodkirl i tuméren.
Prostatacancer dr en metastaserande tumér som bildar egna
blodkirl for att forse sig med niring, s kallad angiogenes.
TASQ-substansen har inte samma mélmolekyl som andra
antiangiogena cancerpreparat, utan TASQ stimulerar
produktionen av en antiangiogen molekyl (Thrombo-
spondin 1). Okad produktion av Thrombospondin 1 har
visat sig resultera i en antituméreffeke.

Med hinsyn dll verkningssitt och kunskapen om att
prostatacancer ir beroende av nybildning av blodkirl for
dess niringstillforsel for att kunna viixa, passar prostatacancer
vil som indikation for utvecklingen av TASQ.
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Prekliniska och kliniska resultar

TASQ har undersokts i en rad olika experimentella modeller
for prostatacancer, svil hormonberoende som hormon-
oberoende cancerformer. Resultaten stédjer att behandling
med TASQ har méjlighet ge en kraftig antituméreffeke bade
som monoterapi och i kombination med hormonbehandling
eller kemoterapi. Sikerhetsprofilen har studerats grundligt
och ir utmirke.

TASQ studerades forst i friska frivilliga personer och i
dessa studier dokumenterades att substansen har goda farma-
kokinetiska egenskaper och gott upptag vid oral behandling.
Vid héga doser var sikerhetsprofilen god med hanterbara
biverkningar. 2006 presenterades de forsta resultaten frin
behandling av prostatacancerpatienter. Okningstakten av PSA,
en surrogatmarkdr for sjukdomen, minskade d& patienterna
behandlades med TASQ och substansen tolererades vil.
Sammantaget kunde en behandlingseffekt pavisas d4 tiden
till PSA progression var relativt ling och vildigt f3 patienter
utvecklade nya skelettmetastaser. I mars 2007 presenterades
positiva kliniska data frin fas Ib-studien f6r TASQ. Resultaten
visade att man genom att hdja dosen stegvis kan dubblera
den tidigare faststillda maximalt tolererbara dosnivén. Fem
av sex patienter uppvisade dessutom minst en halvering av
okningstakten av PSA jimfore med fore behandling. Kliniska
fas II-prévningar inleddes i augusti 2007 under en IND.
Studien ir en randomiserad, placebokontrollerad, dubbel-
blind fas II-studie av 1 mg/dag TASQ jimf6rt med placebo
1200 patienter. Studien omfattar symptomfria patienter med
metastaserad hormonresistent prostatacancer. Det primira
mélet med studien #r att mita andelen patienter som inte for-
simras i sin sjukdom efter sex minaders behandling med TASQ
jaimfort med placebo. Sekundira mal, viktiga for denna grupp
av patienter, innefattar tiden fram till sjukdomsforsimring
samt nir behandling med cytostatika pabérjas. Studien drivs
som en multicenterstudie i bdde USA, Kanada och Sverige.

Konkurrensfordelar

Det enda alternativet for behandling av hormonoberoende
prostatacancer dr kemoterapi. Det finns for nirvarande inga
tillgingliga orala behandlingsalternativ som himmar bildandet
av prostatacancermetastaser. TASQs sikerhetsprofil 4r god, och
den kommer att positioneras som en tolererbar substans som
dr enkel att anviinda och som bromsar sjukdomsutvecklingen.

TASQ i andra indikationer

D3 TASQ paverkar grundliggande komponenter i tumor-
utvecklingen, sdsom bildandet av blodkirl till tuméren och
metastaser, 4r det troligt att TASQ dven kan anvindas for att
behandla andra cancerformer sisom lung-, brést, njur- och

kolorektalcancer.

ISl

Active Biotechs ISI-projekt startade under andra kvartalet
2008. Tidigare arbete har visat att quinolin-substanserna
himmar interaktionen mellan en definierad m&lmolekyl,
S100A9, och minst tvd pro-inflammatoriska receptorer.
Active Biotech har dven definierat vid vilka jonkoncentrationer
dessa interaktioner sker, samt isolerat monoklonala anti-
kroppar som himmar bindningen av m&lmolekylen till
dessa receptorer. Ett eget och ett kommersiellt tillgingligt
bibliotek av substanser har screenats fér bindning till denna
malmolekyl med tekniken “surface plasmon resonance”
(Biacore). Man har funnit nya intressanta tinkbara substanser
i tv8 olika icke-quinolinbaserade klasser av substanser som
for nirvarande undersoks vidare. Milet med ISI 4r att definiera
nya, patenterbara molekyler som binder till samma mal-
molekyl men med farmakologiska egenskaper dverlidgsna

de existerande quinolinerna. Under 2009 har en s8 kallad
”lead”-substans valts ut for vidare preklinisk optimering.
Malet ir att limna in nya patentansskningar under 2010,
genomfora val av en forsta likemedelskandidat 2010 och
starta en fas I klinisk prévning under 2011.
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Patentskydd patent. Active Biotech har byggt upp sin position pa patent-
En viktig del av Active Biotechs strategi ir att skydda sina omradet genom strategiskt definierade patentfamiljer, frimst
upptickter och sitt kunnande genom starka patent. inom omridena autoimmunitet/inflammation och cancer.
Patentskyddet omfattar uppfinningar av kemiska substanser, Patent och patentansokningar avser frimst de kommersiellt
biotekniska strukturer, milorgan, metoder och processer viktiga marknaderna som Europa, USA och Japan. Under
relaterade till Bolagets verksamhet pd viktiga marknader. dren har en rad patent beviljats pa samtliga dessa marknader

Alla substanser i klinisk utveckling ir skyddade av produke- i enlighet med tabellen nedan.

Antal patentfamiljer

Active Biotech innehavare av patent I:aquinimod,TASQ, 57-57, ANYARA, CD80/RhuDex™ och ISl 16
eller patentansékan Ovriga projekt 8
Totalt 27
Varav utlicensierade Laquinimod, CD80 6
Ovriga 0
Totalt 6
Active Biotech licenstagare ANYARA 2
Ovriga 0
Totalt 2
Patentskydd for laquinimod Patentskydd for ANYARA
(utlicensierat till Teva) Patentfamil;j Prioriterat Status Utgéangs-
Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs- Typ av skydd omréade ar
Typ av skydd omrade ar "anvandning” Europa Beviljat 2010
"produkt” Europa Beviljat 2019 Aeppern Beviljat 2001C
USA Beviljat 2019 "produkt” Europa Beviljat 2011
Japan Beviljat 2019 USA Beviljat 2016
"metod” Europa Beviljat 2023 Japan Beviljat A0
USA Beviljat 2023 "produkt” Europa Beviljat 2015
Japan Under behandling 2023 USA Under behandling 2015
"produkt och Europa Under behandling 2025 Jaba Beviljat 20l
metod” USA Under behandling 2026 "produkt” Europa Beviljat 2017
Japan Under behandling 2025 USA Beviljat 2016
Japan Beviljat 2017
" "produkt Europa Beviljat 2018
Patentskydd fér 57-57 och metod” USA Under behandling 2017
Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs- "produkt” Europa Under behandling 2022
Typ av skydd omrade ar USA Beviljat 2021
“produkt” Europa Beviljat 2019 Japan Under behandling 2022
USA Beviljat 2019 “metod” Europa Under behandling 2024
Japan Beviljat 2019 USA Under behandling 2024
"metod” Europa Beviljat 2023
USA Beviljat 2023
Japan Under behandling 2025
"produkt och Europa Under behandling 2025 Patentskydd fér CD80/RhuDex™
metod” USA Under behandling 2026 (utlicensierat till MediGene)
Japan Under behandling 2025
Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs-
Typ av skydd omrade ar
Patentskydd fér TASQ "produkt” Europa Beviljat 2022
Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs- USA Beviljat . 2022
Typ av skydd omrade ar Japan Under behandling 2022
"produkt” Europa Beviljat 2019 "produkt” Europa Beviljat 2023
USA Beviljat 2019 USA Beviljat 2023
Japan Beviljat 2019 Japan Under behandling 2023
"metod” Europa Beviljat 2020 "produkt” Europa Under behandling 2023
USA Beviljat 2020 USA Under behandling 2023

Japan Beviljat 2020 Japan Under behandling 2023
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Finansiell utveckling
i sammandrag

Informationen nedan skall lisas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt Bolagets
rikenskaper for rikenskapsiren 2006 - 2008 som inférlivats i Prospektet genom hinvisning. Fér mer information

om de handlingar som inférlivats genom hinvisning, se avsnittet "Legala frigor och kompletterande information —
Inférlivande genom hinvisning”.

Resultatrakning

MSEK 2009-Q1 2008-Q1 2008 2007 2006
Nettoomsattning 2,2 3,2 53,5 12,1 66,4
Rorelsens kostnader -65,9 55,4 -238,1 -214,8 -191,0
(varav avskrivningar) -4 -4.6 -11,5 -18,9 -20,0
Rorelseresultat -63,7 -52,2 -184,6 -202,7 -124,6
Finansnetto 15 -0,5 40 -5,0 -17,2
Resultat fore skatt -62,2 -52,7 -180,6 -207,7 -141,8
Skatter - - -1,0 - 2,6
Periodens resultat -62,2 -52,7 -181,6 -207,7 -139,2
Balansrakning

MSEK 2009-Q1 2008-Q1 2008 2007 2006
Materiella anlaggningstillgdngar 3255 326,6 3246 329,7 347,7
Finansiella anlaggningstillgangar - 25 - 2,5 2,8
Ovriga omsittningstillgangar 13,1 8,5 9,6 18,7 14,0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 718 92,2 138,7 138,6 97,9
Summa tillgangar 410,4 429,8 4729 489,5 462,4
Eget kapital 101,2 1371 163,6 189,6 60,4
Réntebérande avsattningar och skulder 260,0 256,1 258,4 256,1 358,7
Icke réntebérande avsattningar och skulder 49,2 36,6 50,9 438 433
Summa eget kapital och skulder 410,4 429,8 472,9 489,5 462,4

Operativt kassafléde i sammandrag

MSEK 2009-Q1 2008-Q1 2008 2007 2006
Rorelsens kassaflode fore investeringar -66,7 -44,0 -163,8 -183,6 -82,6
Investeringar -03 -29 -0,1

Operativt kassaflode -66,7 -443 -166,7 -183,7 -82,6
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Nyckeltal

2009-Q1 2008-Q1 2008 2007 2006
Sysselsatt kapital, MSEK 361,2 393,2 422,0 4457 4191
Nettoskuldsattning, MSEK 188,2 163,9 119,7 117,5 2593
Réntabilitet pa eget kapital, % -47 -32 -103 -166 -7
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % -16 -12 -39 -45 -26
Soliditet, % 25 32 35 39 13
Andel riskbdrande kapital, % 25 32 35 39 13
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,86 1,20 0,73 0,62 4,29
Réntetdckningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -61,5 -49,8 -207,4 -189,7 -165,7
Medelantal anstallda 90 89 90 89 89
Lonekostnader inkl. sociala avgifter, MSEK 19,7 20,0 87,8 84,4 85,2
Data per aktie

2009-Q1 2008-Q1 2008 2007 2006
Resultat efter skatt, SEK® -1,21 -1 -3,66 -4.47 -3,50
Eget kapital, SEK 1,98 2,90 3,19 4,01 1,52
Substansvarde, SEK 1,98 2,90 3,19 4,01 1,52
Disponibel likviditet, SEK 1,40 1,95 2,71 2,93 2,46
Aktiens borskurs vid periodens slut, SEK 39,90 56,66 31,00 58,40 77,54
Utdelning, SEK 0 0 0 0 0
Kurs/eget kapital, % 2.020 1.955 972 1.456 5.101
Kurs/substansvarde, % 2.020 1.955 972 1.456 5.101
Antal aktier vid periodens slut, tusental 51.242 47.300 51.242 47.300 39.795
Vgt genomsnittligt antal stamaktier
fore utspadning, tusental 51.242 47.300 49.605 46.427 39.755
Antal aktier vid periodens slut,
inkl. teckningsoptioner, tusental 52.572 48.630 52.572 48.630 41125

Definitioner

Sysselsatt kapital — Balansomslutningen minskad med icke rantebérande avsattningar och
skulder.

Nettoskuldsattning — Réntehdrande nettoskulder, det vill séga réantebérande skulder och av-
sattningar minus likvida medel, kortfristiga placeringar och andra rantebarande langfristiga
vardepappersinnehav.

Réntabilitet pa eget kapital — Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital — Resultatet efter finansnetto plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet — Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balansomslutningen.
Andel riskbarande kapital — Eget kapital plus minoritetsintressen samt uppskjutna skatte-
skulder i procent av balansomslutningen.

Nettoskuldsattningsgrad — Réntebdrande nettoskulder dividerat med eget kapital inklusive
minoritetsintressen.

® Det finns 1.330.000 optionsrdtter utestdende i Bolaget. Dd en berdkning av resultat per aktie efter full utspddning inte bedoms ge en rdttvisande bild anges inte detta nyckeltal.

Réntetackningsgrad — Rorelseresultat efter finansiella poster kat med finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

Eget kapital per aktie — Redovisat eget kapital i Koncernen dividerat med antalet aktier vid
periodens slut.

Substansvarde per aktie — Eget kapital plus dvervérden i kortfristiga placeringar dividerat
med antalet aktier vid periodens slut.

Disponibel likviditet per aktie — Likvida medel och kortfristiga placeringar dividerat med
antalet aktier vid periodens slut.

Resultat efter skatt per aktie — Koncernens redovisade resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier.
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Eget kapital och skuldsattning
I tabellen nedan &terges information avseende Active Biotechs
eget kapital och skuldsittning per den 31 mars 2009.

MSEK

Summa kortfristiga skulder 559
Mot borgen -
Mot sakerhet 6,7
Blancokrediter 49,2
Summa léngfristiga skulder 2533
Mot borgen -
Mot sakerhet 2533

Blancokrediter -
Eget kapital 012
Aktiekapital 193,1

Reservfond 118,9
Andra reserver -210,8
Nettoskuldsattning

MSEK

A.Kassa -
B.Likvida medel 71,8
C.Latt realiserbara vardepapper -
D, Likviditet (A+B8+C) 718

E. Kortfristiga fordringar -

F.Kortfristiga bankskulder 5,2
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 15
H.Andra kortfristiga skulder -
1. Kortfristiga finansiella skulder (F+G+H) 67
. Netto kortfristig skuldsattning (I-£-0) -657
K.Langfristiga banklén 2454
L.Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga lan 79
N. Langfristig skuldséttning (K+L+M) 2533

0 Nettoskuldsattning (J+N) 1882
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Nettoomsattning 2008 - 2006

MSEK 2008 2007 2006
53,5 12,1 66,4

Koncernens nettoomsittning for perioden januari-mars 2009
uppgick till 2,2 miljoner kronor och omfattade service- och
hyresintikter. Motsvarande period 2008 omfattade 2,4 miljoner
kronor i service- och hyresintikter och 0,8 miljoner kronor i
forskningsbidrag frin Vinnova.

Koncernens nettoomsittning 2008 uppgick till 53,5
miljoner kronor och omfattade 41,2 miljoner kronor i
milestonebetalning frén Teva, 10,6 miljoner kronor i service-
och hyresintikter samt 1,7 miljoner kronor i forskningsbidrag
fr&n Vinnova.

Koncernens nettoomsittning 2007 uppgick till 12,1 mil-
joner kronor och omfattade 8,8 miljoner kronor i service- och
hyresintikter samt 3,3 miljoner kronor i forskningsbidrag
fran Vinnova.

Nettoomsittningen under 2006 uppgick till 66,4 miljoner
kronor, vilket inkluderade 51,2 miljoner kronor i en milestone-
betalning frin Teva, en initial betalning uppgéende till 7,2
miljoner kronor avseende den gemensamma utvecklingen av
I-3D projektet frén Chelsea Therapeutics samt 8,0 miljoner
kronor i service- och hyresintikeer.

Rorelsekostnader 2008 - 2006

MSEK 2008 2007 2006
Administrationskostnader  -30,7 -25,0 -25,2
Forsknings- och

utvecklingskostnader -207,4 -189,8 -165,8
Totala rorelsekostnader ~ -238,1 -214,8 -191,0

Forsknings- och
utvecklingskostnader /
totala kostnader (%) 87,1 88,4 86,8

Active Biotechs verksamhet innefattar likemedelsutveckling
och rorelsens kostnader utgérs siledes till storsta del av
forsknings- och utvecklingskostnader.

Andelen forsknings- och utvecklingskostnader har varje
ar under tredrsperioden 2006-2008 &verstigit 86 procent av
de totala rérelsekostnaderna. Under 2006 uppgick andelen
forskningskostnader till 86,8 procent av totalkostnaderna
for att under 2007 stiga till 88,4 procent, som en konsekvens
av okade kostnader for de pagdende fas I1I-provningarna for
ANYARA-projektet och fas II-provningarna fér TASQ-
projektet. I absoluta tal kade forsknings- och utvecklings-
kostnaderna med nio procent mellan 2007 och 2008, men
som andel av totala rérelsekostnader minskade andelen till

87,1 procent dd administrationskostnaderna 6kade snabbare
in forskningskostnaderna under 2008 som en konsekvens
av avtalsenliga kostnader i samband med byte av verkstillande
direktdr under aret. Kostnadsutvecklingen éver perioden
2006-2008 forklaras av det kade antalet kliniska prévningar
i senare kliniska faser som bedrivs p4 ett storre antal kliniker
med mer omfattande patientgrupper.

Jamforelse mellan férsta kvartalet 2009 och 2008

De totala rérelsekostnaderna uppgick under forsta kvartalet
2009 till 65,9 miljoner kronor, en 19-procentig 6kning
jamfort med 2008. Administrationskostnaderna uppgick till
4,4 miljoner kronor jimfort med 5,7 miljoner kronor 2008.
Kostnadsminskningen 4r hinforlig till bytet av verkstillande
direktsr som genomférdes under 2008. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna uppgick till 61,5 miljoner kronor
under det f6rsta kvartalet 2009, en kostnadsékning med
11,7 miljoner kronor jimf6rt med motsvarande period
2008, vilket dr hinforlige till den 6kade kliniska forsknings-
aktiviteten, framforallt den pagdende fas III-studien for
ANYARA, den pagiende fas II-studien for TASQ samt for
57-57 projektet.

Jamforelse mellan rdkenskapsaren 2008 och 2007

De totala rérelsekostnaderna uppgick 2008 till 238,1 miljo-
ner kronor, en 6kning med elva procent jimfért med 2007.
Administrationskostnaderna uppgick till 30,7 miljoner
kronor jimfort med 25,0 miljoner kronor r 2007, kostnads-
okningen forklaras av avtalsenliga kostnader i samband med
det under &ret genomforda bytet av verkstillande direktor.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 207,4
miljoner kronor under 2008, en kostnadsskning med 17,6
miljoner kronor jimfért med 2007, som forklaras av 6kade
kliniska forskningsaktiviteter med mer omfattande studier i
senare fas, framforallt de pdgiende kliniska studierna for
ANYARA-projektet (fas III) och TASQ-projektet (fas II).
Det kliniska utvecklingsprogrammet omfattar totalt fem
projekt, varav laquinimod och RhuDex finansieras av sam-
arbetspartners. Kostnaderna for ANYARA, TASQ, 57-57 och
det prekliniska projektet ISI belastade Active Biotech.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2007 och 2006

De totala rérelsekostnaderna uppgick 2007 till 214,8 miljo-
ner kronor, en 6kning med tolv procent jaimfért med 2006.
Administrationskostnaderna uppgick till 25,0 miljoner kro-
nor jimfort med 25,2 miljoner kronor &r 2006. Forsknings-
och utvecklingskostnaderna uppgick till 189,8 miljoner
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kronor under 2007, en kostnadsskning med 24,0 miljoner
kronor jamfért med 2006, som forklaras av 6kade kliniska
forskningsaktiviteter med mer omfattande studier i senare
fas, framforallt den pagdende fas II/III studien for
ANYARA-projektet samt den pébérjade fas II-studien
for TASQ-projekeet.

Finansnetto

Det finansiella nettot 2008 uppgick till 4,0 miljoner kronor
varav rinteintikterna uppgick till 6,1 miljoner kronor och
rintekostnaderna till 9,6 miljoner kronor. Det finansiella nettot
inkluderade 4ven realisationsvinsten frin den under aret
avyttrade minoritetsposten i det engelska bolaget Isogenica
Ltd., totalt 7,4 miljoner kronor. Valutadifferenserna i finans-
nettot uppgick till 0,1 miljoner kronor.

Koncernens finansiella netto 2007 uppgick till -5,0 miljoner
kronor. Rinteintikterna uppgick till 6,8 miljoner kronor och
de totala rintekostnaderna uppgick totale till 11,8 miljoner
kronor. Rintekostnaderna relaterade till det under 4ret inlosta
konvertibla forlagslinet uppgick till 2,4 miljoner kronor, fastig-
hetsldnet till 9,0 miljoner kronor samt 6vriga rintekostnader
till 0,4 miljoner kronor. Valutadifferenserna i finansnettot
uppgick till 0,0 miljoner kronor.

Det finansiella nettot uppgick 2006 till -17,3 miljoner
kronor. Rinteintikterna uppgick till 2,4 miljoner kronor och
de totala rintekostnaderna till 19,2 miljoner kronor. Rinte-
kostnaderna for det konvertibla forlagslanet uppgick till 11,5
miljoner kronor, fastighetslanet ill 7,2 miljoner kronor samt
ovriga rintekostnader till 0,5 miljoner kronor. Valutadifferen-
serna i finansnettot uppgick till -0,4 miljoner kronor.

Skattekostnader

Koncernen redovisade 2008 en uppskjuten skattekostnad
uppgdende till 1,0 miljoner kronor till f6ljd av forindring
av nominell skattesats. Under 2007 redovisades ingen skatte-
kostnad. Under 2006 redovisades 2,6 miljoner kronor i
skattefordran hinférlig till omvirdering av den av Bolaget

dgda fastigheten.

Operativt kassaflode och investeringar

Koncernens operativa kassaflode 2008 uppgick till -166,7
miljoner kronor, vilket var en forbittring med 17,0 miljoner
kronor jamfort med 2007. Forbittringen forklaras i huvudsak
av hogre intikter 2008 jimfort med 2007, d& 2008 &rs
resultat inkluderade 41,2 miljoner kronor i milestone-
ersittningar. Det operativa kassaflddet 2007 uppgick till
-183,7 miljoner kronor vilket var en forsimring med 101,1

miljoner kronor jimfort med 2006. Ar 2006 uppgick det
operativa kassaflodet till -82,6 miljoner kronor, en forbittring
med 101,0 miljoner kronor jimfért med 2005 som férklaras
av partnerintikter och ligre utvecklingskostnader.

Investeringar i anliggningstillgingar uppgick till 2,9 miljoner
kronor 2008, 0,9 miljoner kronor 2007 och 0,3 miljoner
kronor 2006. Investeringarna under dren 2006-2008 avsig
forvirv av instrument, laboratorieutrustning och tekniska
anlidggningar till forskningsverksamheten.

Finansiell leasing anvindes som finansieringsform avseende
2,9 miljoner kronor av 2008 4rs investeringar, 0,8 miljoner
kronor av 2007 4rs investeringar och 0,3 miljoner kronor av
20006 ars investeringar.

Tillgangar

Koncernens totala tillgingar uppgick per den 31 december
2008 till 472,9 miljoner kronor, varav 138,7 miljoner kronor,
motsvarande cirka 29,3 procent, utgjordes av likvida medel.
AnliggningstillgAngarna uppgick vid utgdngen av 2008 till
324,6 miljoner kronor, varav byggnader, mark och markan-
liggningar uppgick till 316,6 miljoner kronor, inventarier,
verktyg och installationer till 8,0 miljoner kronor samt
finansiella anliggningstillgdngar till 0,0 miljoner kronor.
Fér information om Koncernens tillgdngar per den 31 mars
2009, se avsnittet "Deldrsrapport januari—mars 2009”.

Finansiering och finansiell stallning
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2008 till 163,6 miljoner kronor. Vid samma tidpunkt upp-
gick Koncernens rintebirande skulder till 258,4 miljoner
kronor, varav merparten (cirka 252 miljoner kronor) var
hinforliga till Bolagets fastighet i Lund. Ovriga rintebirande
skulder var hinférliga till Bolagets leasing- och lanefacilitet
med Nordea Bank AB (publ). Koncernens soliditet den 31
december 2008 uppgick till 34,6 procent. Fér information
om Koncernens finansiella stillning per den 31 mars 2009
se avsnittet "Deldrsrapport januari-mars 2009”.

Inga visentliga hiindelser har intriffat vad giller Bolagets
finansiella stillning sedan den 31 mars 2009.

Redogorelse for rorelsekapital

Motiven till foreliggande nyemission ir att stirka Bolagets
finansiella stillning och dirigenom méjliggdra fortsatt ut-
veckling av Bolagets kliniska projekt. Bolagets befintliga rérelse-
kapital 4r inte tillrickligt f6r den kommande tolvménaders-
perioden. Avsikten 4r att dven framgent finansiera utvecklingen
av Bolagets projekt genom eget kapital samt existerande och
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nya samarbetsavtal. Nyemissionen, som 4r garanterad i sin
helhet, tillfor Bolaget cirka 256 miljoner kronor fore emissions-
kostnader. Det tillférda kapitalet kommer primirt att anvindas
for att finansiera den fortsatta utvecklingen av Bolagets kliniska
projeke. Befintlig likviditet samt kapital frén foreliggande ny-
emission bedéms finansiera verksamheten under den kommande
tolvmanadersperioden.

Utdelningspolitik

Med hinsyn till Active Biotechs finansiella stillning och
negativa resultat avser styrelsen inte foresl att ndgon utdelning
laimnas under de nirmaste dren. Bolagets finansiella tillgingar
kommer huvudsakligen att anviindas till att finansiera exis-
terande och nya forskningsprojeke.

Placeringspolicy

Active Biotech har en av styrelsen faststilld policy for placering
av Koncernens likvida medel, vilken innebir att likvida
medel skall placeras, med ett lagt risktagande, i likvida till-
gingar med ldg kreditrisk, frimst svenska rintepapper med
kort [6ptid, bankcertifikat samt rinte- och obligations-
fonder med hég likviditet.

Valutakurseffekter

Koncernen ir exponerad mot valutakurseffekeer d& den opera-
tiva verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige medan
andelen kostnader for inkop av kliniska provningstjinster,
forskningstjinster och kliniskt material i utlindska valutor
okat som en konsekvens av de mer omfattande kliniska
studierna som bedrivs utanfor Sverige. Rorelsens kostnader
uppgick f6r verksamhetsret 2008 till 238,1 miljoner kronor,

varav cirka 34 procent representerade kostnader i utlindsk
valuta. Andelen kostnader i utlindsk valuta, huvudsakligen
US-dollar och EUR, kan komma att fluktuera, d& projekten
efter hand kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser
med potentiellt fler kliniska studier i utlandet. D4 Koncernen
¢j anvinder terminer eller optioner for att sikra valutarisker
har effekterna av den under &ret svagare svenska kronan fitt
genomslag i resultatrikningen. Kreditriskerna i Bolaget 4r
marginella dd Bolagets verksamhet har en lg fakturerings-
nivd pa grund av att den i nuliget i huvudsak innefattar
forskning och utveckling.

Skattesituation

Koncernens totala skattemissiga underskottsavdrag uppgick
vid utgdngen av 2008 till cirka 1.873 miljoner kronor. D&
tidpunkten for Bolagets forvintade framtida intikter dnnu
inte kan definieras har inte ndgon uppskjuten skattefordran
historiskt upptagits i Koncernens balansrikning.

Investeringar

Investeringar i instrument och laboratorieutrustning under
kommande ir forvintas inte forindras i forhallande till 2008.
Investeringarna avses finansieras inom ramen fér Bolagets

leasing- och l&nefacilitet med Nordea Bank AB (publ).

Ersattningar till styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare under 2008

Som framgir av not 5 ”Anstillda, personalkostnader och le-
dande befattningshavares fdrméner” i drsredovisningen for
2008 har nedanstdende ersittningar till styrelseledaméter
och ledande befattningshavare utbetalats under 2008.

Grundlon/ Rarlig Ovriga Lone- Pensions- Finansiella Ovrig
TSEK styrelsearvode ersattning forméaner vaxling kostnad instrument ersattning  Summa
Mats Arnhdg 250 - - - - - 250
Magnhild Sandberg-Wollheim 125 - - - - - 125
Klas Karre 125 - - - - - 125
Peter Sjostrand 125 - - - - - 125
Peter Strom 125 - - - - - 125
Verkstallande direktdr Sven Andréasson 1jan - 31 aug 2.287 - 6 - 583 - - 2.876
Verkstallande direktor Sven Andréasson slutersattning 2.900 - - 1.000 2434 - - 6.334
Verkstallande direktor Tomas Leanderson 1 sep - 31 dec 1.062 - 30 79 283 - - 1.454
Tomas Leanderson 1jan - 31 aug 1.634 - 61 170 448 - - 2313
Andra ledande befattningshavare (3 st) 3.591 - 236 133 850 - - 4.810
Summa 12.224 - 333 1.382 4.598 - - 18537
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Enligt Active Biotechs bolagsordning skall styrelsen bestd av tre
till nio ledaméter med higst nio suppleanter. Active Biotechs
styrelse bestar for nirvarande av sex ordinarie ledaméter,
inklusive styrelseordféranden, valda av bolagsstimman samt
tva arbetstagarrepresentanter utsedda av de anstillda. De
styrelseledamdter som valts av bolagsstimman ir valda intill
slutet av drsstimman 2010.

Nedan angivna innehav for respektive styrelseledamot och
ledande befattningshavare avser innehav av aktier och andra
aktierelaterade instrument per den 30 april 2009 och direfter
for styrelsen kinda forindringar.

Mats Arnhog, styrelseordforande
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2000, styrelseordférande
sedan 2003. Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordfsrande i MGA Holding AB
och i dess dotterbolag MGA Shipping AB, MGA Placeringar
AB, MGA Férvaltning AB, Rederi AB SeaLink, M2] Holding
AB samt MGA Invest AB, styrelseordfrande i Situation
Stockholm AB, Sturchof AB, Ahlstromska Skolans Byggnads
AB och Féreningen Carlssons skola. Styrelseledamot i
Nordstjernan AB, Brofigel Support AB, Switcher Holding
S.A. och i dess dotterbolag Switcher S.A., Labell S.A. samt
Product DNA S.A., ledamot i Advisory Board Handelshog-
skolan Stockholm, Ideella Foreningen Situation Stockholm
samt Pressens Opinionsnimnd.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordforande i
North Trade Stockholm AB till 2006.

Innehav: 15.379.533 aktier genom MGA Holding AB.

Klas Kiirre, styrelseledamot

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2003. Professor i molekylir
immunologi vid Karolinska Institutet i Stockholm. Likar-
examen, Karolinska Institutet i Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Accuro Immunology
AB, Karolinska Institutet, Stiftelsen Wenner-Grenska
Samfundet, Axel Wenner-Grens Stiftelse for Internationellt
Forskarutbyte och medlem av Nobelférsamlingen vid
Karolinska Institutet.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
Haégskolan i Kalmar till 2007.

Innehav: 6.513 aktier.

Tomas Nicolin, styrelseledamot

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2009. Civilekonom,
Handelshogskolan i Stockholm och Masterexamen i foretags-
ekonomi frin MIT Sloan School.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Nordstjernan AB,
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Q-Med AB samt
Megawatt AB. Ledamot i Nobelstiftelsen, Axel och Margaret
Ax:son Johnsons Stiftelse, Institutet for Niringslivsforskning,
Niringslivets Bérskommitté, Advisory Board Handelshog-
skolan Stockholm, Stiftelsen Internationella Gymnasiet
Curt Nicolin 60 &r samt Ulla & Curt Nicolins Stiftelse.
Styrelsesuppleant och verkstillande direktdr i Férvaltnings-
ridgivaren Nicolin AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Verkstillande direktor
i Alecta Pensionsforsikring till 2009. Ledamot i Féreningen
for god sed pd virdepappersmarknaden, Sveriges Forsikrings-
forbund, Forsikringsbranschens Arbetsgivareorgansiation
samt styrelseledamot i Sjilvregleringen i Sverige Service AB
till 2009. Styrelseordforande i Alecta AB och Alecta Kapital-
forvalening AB vilka likviderades under 2005. Verkstillande
direkedr i KAF Kollektivavtalsforsikring som likviderades
under 2006.

Innehav: 24.000 akdier (privat samt genom bolag).

Magnhild Sandberg-Wollheim, styrelseledamot

Fodd 1937. Styrelseledamot sedan 2007. Docent i neurologi
och éverlikare vid neurologiska kliniken vid Lunds
Universitetssjukhus.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Magnhild S.
Wollheim AB och European MS Foundation.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.

Innehav: Inget.
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Peter Sjistrand, styrelseledamot.

Fodd 1946. Styrelseledamot sedan 2000. Civilekonom,
Handelshégskolan i Stockholm och Likarexamen, Karolinska
Institutet i Stockholm.

Oyrzga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Gambro Lundia AB,
Incentive AB (ett bolag inom Gambro-koncernen), Stiftelsen
Oscar Hirsch Minne och Byggnads AB S:t Erik. Styrelseledamot
i Aleris Holding AB, Peter Sjostrand AB, Ringens Varv AB,
Karolinska Development AB och Skolan for Teknik och Hilsa
(Kungliga Tekniska Hogskolan).

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordforande i
Meda AB till 2009 och Gambro AB till 2007. Styrelseledamot
i Innate Pharmaceuticals AB till 2008, Ringens Varv i
Marstrand AB till 2007, Peter Lind AB till 2007, Just Liv
Management AB till 2005 samt Hjirt-Lungfonden till 2005.

Innehav: Inget.

Peter Strom, styrelseledamor
Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2003. Civilekonom,
Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordforande i LIDDS AB.
Styrelseledamot i Comtax AB och Oasmia Pharmaceutical AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordforande i
Peridoc AB till 2007 och IMS Medical Radar, Medical Radar
Holding AB och IMS Health AB till 2005 samt styrelse-
ledamot i Puls AB till 2007.

Innehav: 19.420 aktier.

Anette Sundstedt, arbetstagarrepresentant

Fodd 1967. Arbetstagarrepresentant sedan 2008, anstilld i
Bolaget sedan 2001. Biolog. Doktor i medicinsk vetenskap,
Lunds Universitet.

Ovrz'gcz styrelseuppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.

Innehav: 6.075 personaloptioner.

Karin Hallbeck, arbetstagarrepresentant
Fodd 1956. Arbetstagarrepresentant sedan 2008, anstilld i
Bolaget sedan 1998. Laboratorieingenjor.

Ovrz'gﬂ styrelseuppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.
Innehav: 1.213 akdier och 5.825 personaloptioner.

Ledande befattningshavare

Tomas Leanderson, verkstiillande direktor

Fodd 1956. Verkstillande direktor sedan 2008, dessférinnan
forskningschef i Bolaget sedan 1999. Professor i immunologi
vid Lunds Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Isogenica (Cambridge, UK).
Anstilld pd deltid som professor vid Lunds Universitet.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.
Innehav: 75.000 personaloptioner.

Tomas Leanderson har innehaft ett antal akademiska forskar-

tjinster svil i Sverige som utomlands.

Hans Kolam, finanschef
Fodd 1951. Anstilld i Bolaget sedan 2000. Civilekonom,
Uppsala universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelsesuppleant i MK Flyg AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelsesuppleant i
Munkberg & Kolam AB till 2008.

Innehav: 9.952 aktier och 24.550 personaloptioner.

Hans Kolam har nira 30 &rs erfarenhet fran likemedels-
industrin huvudsakligen med olika befattningar inom

Pharmacias ekonomiorganisation.

Géran Forsberg, chef investerarrelationer och afflirsutveckling
Fodd 1963. Anstilld i Bolaget sedan 1998. Doktor i biokemi,
Kungliga Tekniska Hégskolan i Stockholm.

Ovrz'ga styrelseuppdrag: Inga.
Avslutade styrelse uppdrag de senaste fem dren: Inga.
Innehav: 1.235 aktier och 14.390 personaloptioner.

Goran Forsberg har arbetat inom likemedelsindustrin
under 20 4r i olika befattningar inom KabiGen, Pharmacia
och University of Adelaide i Australien.

Lars M Nilsson, chef registrering och kvaliter
Fodd 1943. Anstilld i Bolaget sedan 2001. Veterinir,
Kungliga Veterinirhdgskolan Stockholm.

Oz/rl'ga styrelseuppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.
Innehav: 1.526 aktier och 24.550 personaloptioner.

Lars M Nilsson har nira 40 &rs erfarenhet frin den inter-
nationella likemedelsindustrin. Hans senaste befattning var
som chef for registrering och kvalitet inom Pharmacia
Consumer Health Care.
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Ingen av ovan nimnda styrelseledaméter och ledande be-
fattningshavare har ndgon nirstienderelation med ndgon
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det
forekommer inte nigra intressekonflikeer mellan ovanstiende
styrelseledamdters och ledande befattningshavares skyldig-
heter gentemot Active Biotech och deras privata intressen
eller andra forplikeelser. Utdver vad som framgér av not 5
”Anstillda, personalkostnader och ledande befattningshavares
formaner” i &rsredovisningen for 2008 har ingen av styrelse-
ledaméterna eller de ledande befattningshavarna slutit avtal
eller ingdtt annan dverenskommelse med Active Biotech om
forméner efter det att uppdraget avslutats. Ingen av styrelse-
ledaméterna eller de ledande befattningshavarna har domts i
ndgot bedrigerirelaterat mal under de senaste fem &ren eller,
utdver vad som uttryckligen sigs ovan, varit inblandade i
nigon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egen-
skap av medlem av ett féretags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan under de senaste fem aren. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem &ren varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner
av overvakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av
dessa har av domstol férbjudits att agera som ledamot av
styrelse eller ledning eller att pa annat sitt idka niringsverk-
samhet de senaste fem &ren. Styrelseledaméterna och de
ledande befattningshavarna har, sdvitt avser Erbjudandet och
detta Prospekt, kontorsadress c/o Active Biotech AB,
Scheelevigen 22, Box 724, 220 07 Lund.

Revisor

Vid arsstimman 2009 omvaldes KPMG AB till Bolagets
revisor. Huvudansvarig revisor ir David Olow, fédd 1963,
aukroriserad revisor och huvudansvarig revisor i Active Biotech
sedan 2009. David Olow ir ledamot av FAR SRS. Auktori-
serade revisorn Stefan Holmstrém frin KPMG AB var
huvudansvarig revisor i Bolaget under perioden 2001-2009.
Stefan Holmstrom ir fodd 1949 och ledamot av FAR SRS.

Adress:

KPMG AB
Tegelbacken 4A
Box 16106

103 23 Stockholm
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Allmén information

Aktierna i Active Biotech har emitterats i enlighet med svensk
ritt. Aktiedgarnas rittigheter, inklusive minoritetsaktiesigarnas
rittigheter, forknippade med aktierna kan endast 4dndras i
enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Vid bolagsstimma medfor varje aktie en rést. Varje rost-
berittigad aktiedgare fir rosta for sitt fulla antal aktier. Varje
aktie medfor lika ritt till utdelning samt till eventuellt Sver-
skott vid likvidation av Bolaget. Som huvudregel giller att
befintliga aktiedgare vid nyemission har foretridesritt till
nyemitterade aktier i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida
inte ndgot annat foljer av emissionsbeslutet. Aktierna i Active
Biotech 4r inte foremal for inskrinkningar vad avser deras
overldtbarhet. Bolagets aktier ir inte heller foremal for
erbjudande som limnats till f6ljd av budplike, inlésenrite
eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
avseende Active Biotechs aktier har forekommit.

Kallelse till bolagsstimma skall publiceras i Post- och Inrikes
Tidningar och i Svenska Dagbladet. Kallelse ill rsstimma,
samt till extra bolagsstimma dir friga om dndring av Bolagets
bolagsordning kommer att behandlas, skall utfirdas sex till fyra
veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma
skall utfirdas sex till tva veckor fore stimman. Ritt att nirvara
pd stimman har den som ir inford i Bolagets aktiebok pd
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avstimningsdagen for stimman, samt anmiler sitt deltagande
till Bolaget senast klockan 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stimman.

Active Biotechs aktie dr noterad pd NASDAQ OMX
Stockholm, Mid Cap. Aktien noterades den 1 december
1986 pa davarande O-listan pa Stockholmsbérsen. Diagrammet
nedan visar kursutvecklingen f6r Active Biotech-aktien for
perioden januari 2003 - april 2009.

Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ir uttrycke i svenska kronor och fordelas
pa de av Bolaget utgivna aktierna med ett kvotvirde som
ocksa uttrycks i svenska kronor. Enligt Bolagets bolagsordning
skall Bolagets aktickapital uppgd till ligst 160.000.000
kronor och hégst 640.000.000 kronor, och Bolaget skall ha
ligst 40.000.000 aktier och hogst 160.000.000 aktier.
Aktiekapitalet i Active Biotech uppgér per dagen for detta
Prospekt till 193.147.868,51 kronor fordelat pd 51.241.791
aktier. Akdens kvotvirde ir siledes cirka 3,77 kronor. Bolagets
aktiekapital och antal aktier kan komma att 6ka genom ut-
nyttjande av optionsritter i enlighet med Bolagets personal-
optionsprogram eller genom utnyttjande av det emissions-
bemyndigande som beslutades vid &rsstimman den 7 maj 2009.
Forestdende nyemission medfér en dkning av antalet akedier i
Bolaget frn 51.241.791 akdier till 64.052.238 aktier, mot-
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svarande en 6kning om cirka 25 procent. For de aktieigare som
avstdr att teckna akder i den foreliggande nyemissionen uppstir

en utspidningseffekt om totalt 12.810.447 aktier, motsvarande

cirka 20 procent av aktierna i Bolaget efter nyemissionen.

Emissionsbemyndigande

Vid 4rsstimman i Active Biotech den 7 maj 2009 beslutades
att bemyndiga Bolagets styrelse att indill tiden f6r nista ars-
stimma, vid ett eller flera tillfillen, med eller utan fore-
tridesritt for aktiedgarna, besluta om emission av nya aktier
och/eller konvertibler. Sidant emissionsbeslut skall dven
kunna fattas med bestimmelse om apport, kvittning eller
annat villkor. Bemyndigandet fir inte utnyttjas i storre ut-
strickning dn att totalt hégst 6.000.000 aktier utges och/
eller kan tillkomma genom konvertering av konvertibler
utgivna med stdd av bemyndigandet. Syftet med be-
myndigandet ir att méjliggéra finansiering, kommer-
sialisering och utveckling av Bolagets projekt samt ge
flexibilitet i kommersiella fsrhandlingar om partnerskap.
Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med hégst cirka 22.616.056 kronor.

Personaloptioner

Vid extra bolagsstimma den 8 december 2003 beslutades
att infora ett personaloptionsprogram, enligt vilka samtliga
anstillda i Koncernen i enlighet med en sirskild plan veder-
lagsfrite tilldelas personaloptioner. Programmet omfattar
totalt hégst 1.000.000 personaloptioner, var och en personal-
option berittigande till kdp av en aktie i Bolaget. For att
sikra dtagandena enligt personaloptionsprogrammet
beslutades att till Active Security Trading AB, ett av Active
Biotech heligt dotterbolag, emittera ett skuldebrev om
nominellt 1.330 kronor férenat med sammanlagt hogst
1.330.000 optionsritter till nyteckning av aktier pd villkor
motsvarande de som giller for personaloptionerna (se nedan).
Fullt utnyttjande av de utestiende optionerna medfér en
okning av aktiekapitalet med 5.013.225,75 kronor och en
okning av antalet aktier med 1.330.000, vilket motsvarar en
utspidning om cirka 2,6 procent av det totala antalet roster
och aktier i Bolaget fére Erbjudandet.

Tilldelning av personaloptioner har genomforts vid tre till-
fillen. Serie 1 om 329.825 optioner tilldelades i december
2003, serie 2 om 239.075 optioner tilldelades i juni 2005
och serie 3 om 340.000 optioner tilldelades i juni 2006.
Varje optionsritt av serie 1 berittigar innehavaren till ny-
teckning av 1,07 aktier i Bolaget under perioden frin och
med den 1 juni 2006 till och med den 31 maj 2009 ¢ill en
omriknad teckningskurs om 84,50 kronor. Varje options-
ritt av serie 2 beridttigar innehavaren till nyteckning av 1,07
aktier i Bolaget under perioden frin och med den 1 juni
2007 till och med den 31 maj 2010 till en omriknad teck-
ningskurs om 43,80 kronor. Varje optionsritt av serie 3
berittigar innehavaren till nyteckning av 1,07 aktier i
Bolaget under perioden frin och med den 1 juni 2008 till
och med den 31 maj 2011 till en omriknad teckningskurs
om 66,90 kronor.

Vid fullt utnyttjande av de utestdende personaloptionerna,
genom férfogande ver de ovan nimnda teckningsoptionerna,
tillfors Bolaget cirka 65 miljoner kronor (fére omrikning
med anledning av Erbjudandet i enlighet med nedan och
obeaktat kostnader och skattekonsekvenser av sidant
utnyttjande av personaloptionerna).

Erbjudandet kommer att foranleda en omrikning av
l6senkursen och det antal aktier som varje personaloption
berittigar innehavaren till. Frin och med den 1 juni 2006
till och med den 30 april 2009 hade inga optioner utnyttjats.

Aktiekapitalets utveckling

I tabellen pa nista sida redovisas forindringar i Active
Biotechs aktiekapital sedan &r 2000 samt kommande
forindringar foranledda av Erbjudandet.
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Aktiekapitalets utveckling

Ar  Transaktion Forandring Forandring Totalt antal aktier Totalt aktie- Kvotvérde
antal aktier aktiekapital A-aktier B-aktier kapital SEK SEK

Ingdende balans 1.963.745 9.282.547 281.157.300 25,00

2000 Omstampling A till B 0 0 1.287.531 9.958.761 281.157.300 25,00
2001 Omstampling A till B 0 0 1.169.691 10.076.601 281.157.300 25,00
2002 Omstampling A till B 0 0 1.145.024 10.101.268 281.157.300 25,00
2003 Nedséttning (juni) 0 -168.694.380 1.145.024 10.101.268 112.462.920 10,00
2003 Foretradesemission (juni) 22.492.584 224.925.840 1.145.024 32.593.852 337.388.760 10,00
2003 Omstampling A till B 0 0 1.128.174 32.610.702 337.388.760 10,00
2003 Omvandling till ett aktieslag (dec) 0 0 33.738.876 337.388.760 10,00
2005 Konvertering (jan-maj) 1.681 16.810 33.740.557 337.405.570 10,00
2005 Foretradesemission (juni/ juli) 5.623.426 56.234.260 39.363.983 393.639.830 10,00
2005 Konvertering (aug-sep) 228.241 2.282.410 39.592.224 395.922.240 10,00
2006 Konvertering (jan-maj) 160.644 1.606.440 39.752.868 397.528.680 10,00
2006 Nedsdttning (maj) 0 -247.686.499 39.752.868 149.842.181 3,77
2006 Konvertering (juni-dec) 42.553 160.397 39.795.421 150.002.578 3,77
2007 Konvertering (jan) 204.579 771.128 40.000.000 150.773.706 3,77
2007 Foretradesemission (feb) 4.000.000 15.077.371 44.000.000 165.851.077 3,77
2007 Konvertering (mars) 3.300.115 12.439.264 47.300.115 178.290.341 3,77
2008 Foretradesemission (juni) 3.941.676 14.857.527 51.241.791 193.147.869 3,77
2009 Erbjudandet 12.810.447 48.286.964 64.052.238 241.434.832 3,77

Aktiedgare
Den 30 april 2009 uppgick antalet aktiesigare i Active Biotech
till 9.444. Nedanstiende tabeller visar Bolagets storsta dgare

Aktiemarknadsnimnden har i uttalandet 2006:58 beviljat
MGA Holding AB dispens frin den budplikt som uppkom i
samband med 2007 &rs nyemission. Aktiemarknadsnimnden
har vidare i uttalandet 2009:07 beviljat MGA Holding AB
dispens dven frin den budplikt som annars skulle kunna upp-

samt dgarstrukeur per den 30 april 2009 justerat med hinsyn
till de for Bolaget kiinda frindringar som skett direfter.
komma genom infriande av MGA Holding AB:s tecknings-

Andel av aktier och garantidtaganden avseende Erbjudandet. For det fall

Aktieagare Antal aktier och roster, % MGA Holding AB forvirvar ytterligare aktier i Bolaget, och
MGA Holding AB 15.379.533 30,0 dirigenom okar sin andel av résterna i Bolaget, utldses
Nordstjernan AB 7.828.261 15,3 emellertid budplikt.
Brummer & Partners 2.556.666 5,0
Catella fondférvaltning 2.179.066 43 Aktieégaravtal
JP Morgan Bank 1.214.291 24 Sévitt Bolagets styrelse kinner till existerar inga aktiedgaravtal
Danske Bank International 970.000 19 eller liknande 6verenskommelser i syfte att skapa ett gemen-
East Bay AB 700.000 14 samt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kinner inte heller till
Futuris 615.273 1,2 o .. . ..
nigra aktiedigaravtal eller liknande verenskommelser som
Pictet & CIE 595.843 1,2 ) i} L
kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget frindras.

R. Sand/Forv. AB Sandhdg 591.651 1,2
10 storsta agarna 32.630.584 63,7
Ovriga 18.611.207 36,3
Totalt 51.241.791 100,0
Agarstatistik ]

Andel av Andel av Antal aktier
Aktieinnehayv, Antal samtliga Antal aktier och per aktiedgare,
intervall aktiedgare aktiedgare, % aktier roster, % medeltal
1-1.000 7.864 83,3 1.918.710 3,7 244
1.001 - 10.000 1.355 14,3 3.795.443 74 2.801
10.001 - 100.000 187 2,0 5.447.783 10,6 29.133
100.001 - 38 04 40.079.855 78,2 1.054.733
Totalt 9.444 100,0 51.241.791 100,0 5426
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Legala fragor och kompletterande information

Véasentliga avtal

Teva

Active Biotech triffade i juni 2004 ett utvecklings och licens-
avtal med Teva avseende den av Active Biotech utvecklade
och patenterade substansen laquinimod fér behandling av
MS och andra indikationer. Avtalet ger Teva den exklusiva
ritten att utveckla, registrera, producera och kommersialisera
laquinimod globalt, med undantag f6r Norden och Baltikum
dir Active Biotech behdller de exklusiva kommersiella rittig-
heterna. Teva dvertar, enligt avtalet, ansvaret for den fortsatta
kliniska utvecklingen av laquinimod och finansieringen av
densamma. Avtalet med Teva ger Active Biotech ritt till ett
antal milestone-betalningar, vilka relaterar till sdvil olika sta-
dier i utvecklingsprocessen som till olika siljrelaterade mél-
sittningar. Sammantaget kan dessa utbetalningar maximalt
komma att uppga till 92 miljoner US-dollar, inklusive den
initiala betalningen om 5,0 miljoner US-dollar vid avtalets
undertecknande, milestone-betalningen om 7,0 miljoner
US-dollar som utbetalades i oktober 2006 samt den milestone-
betalning om 5,0 US-dollar som utbetalades i november
2008. Hirutover dr Active Biotech berittigat till trappstegs-
vis stigande tvasiffrig royalty pa Tevas forsiljning av laquinimod
till och med 15 &r efter forsta kommersiella forsiljning i
respektive land.

MediGene

I april 2002 tecknade Active Biotech ett licensavtal med det
engelska bioteknikféretaget Avidex Ltd. avseende sd kallade
CD80-antagonister for behandling av autoimmuna sjukdomar,
utvecklade och patenterade av Active Biotech. Avidex Ltd.
har sedermera forvirvats av MediGene. Samtliga rittigheter
och skyldigheter enligt avtalet som tidigare tillkom Avidex
Ltd., tillkommer numera siledes MediGene. Avtalet ger
MediGene exklusiva rittigheter till produkeutveckling och
marknadsféring samt ger Active Biotech rit till milestone-
betalningar om maximalt cirka 6 miljoner GBP. Vidare ger
avtalet Active Biotech ritt till royaltyintikeer pd MediGenes
eventuella forsiljning av firdigutvecklade produkter. Ritten
till royaltyersittning ir inte beloppsbegrinsad och giller s&
linge den firdigutvecklade produkten skyddas av de patent-
rittigheter som omfattas av avtalet, dock under minst tio &r
fran det att produkten lanserades pd marknaden. Mellan
Active Biotech och Avidex Ltd. ingicks i maj 2004 ytterligare
ett samarbetsavtal som innebir att bolagen kombinerar sina
proteinplattformar for att utveckla immunterapiprodukeer

mot cancer.

Richter-Helm

Active Biotech ir beroende av samarbetsavtal med externa
parter for processutveckling och tillverkning av kliniskt
material. Antalet limpliga parter dr begrinsat i detta avseende
och Richter-Helm ir en av dem. I mars 2004 ingick Active
Biotech Research AB ett avtal med Strathmann Biotec
GmbH & Co KG, sedermera namnindrat till Richter-Helm,
angdende utveckling och tillverkning av substanser avseende
ANYARA. Enligt avtalet skall Richter-Helm tillhandahalla
tjinster i form av utveckling och produktion av likemedels-
substanser i Active Biotechs projekt ANYARA for kliniska
fas II/11I-studier. I gengild har Richter-Helm ridte dill en l3g
ensiffrig royalty, maximerad till 10,0 miljoner EUR, pa
Active Biotechs intikter av ANYARA. Forutsatt att samar-
betet enligt avtalet fullbordas i anslutning till kommersiali-
sering av produkter, erhaller Richter-Helm en optionsritt
att tillverka produkterna.

CMO-avtal

I samband med likemedelsutveckling méste ett antal
kliniska studier genomftras och kliniskt material produceras.
Active Biotech Research AB anlitar s kallade CMO:s for
produktion av kliniskt material att anviindas i de kliniska
studierna. Bolaget har for detta indamél huvudsakligen
kontrakterat Siegfried Ltd., RichterHelm, Rentschler
Biotechnologie GmbH, DuPont Sverige AB, Inpac AB,
Apoteket AB, Finorga S.A.S och Penn Pharmaceutical
Services Ltd.

CRO-avtal

Det praktiska genomforandet av de kliniska studierna sker
med hjilp av s kallade CRO:s. Active Biotech ir beroende
av att teckna avtal med CRO-féretag for de projekt som nér
klinisk fas. De huvudsakliga CRO-féretag som Active Biotech
Research AB hittills har slutit avtal med 4r TFS Trial Form
Support AB, PSI Pharma Support Indl., Ingenix Pharmaceutical
Services (UK) Ltd. (i3 Research) samt Smerud Medical
Research International AS.
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Line- och hyresavtal

Active Forskaren 1 KB har ingdtt ett kreditavtal med Nordea
Bank AB (publ) enligt vilket Active Forskaren 1 KB har
upptagit en kredit om 250 miljoner kronor. Krediten har
anvints for att refinansiera det Ian som Active Forskaren 1
KB upptog vid forvirvet av fastigheten Lund Forskaren 1.
Refinansieringen genomférdes i samband med att Active
Security Trading AB den 30 september 2005 forvirvade
Nordisk Renting AB:s andel i Active Forskaren 1 KB. Till
sikerhet for krediten har ett pantbrev om 250 miljoner kronor
i fastigheten Lund Forskaren 1 pantsatts samt har Active
Biotech ingtt ett generellt borgensitagande. Active Biotech
har dven dtagit sig att ha en likviditet som aldrig fir under-
stiga 30 miljoner kronor. Lineskulden uppgick den 31 mars
2009 till 250,6 miljoner kronor.

Fér nirvarande hyrs en del av lokalerna pa fastigheten
Lund Forskaren 1 ut till andra féretag. Hyresavtalen har va-
rierande 18ptid och inbringar &rligen totalt cirka 6,7 miljo-
ner kronor i hyresintikeer till Bolaget.

Tvister

Active Biotech ir inte, och har under de senaste tolv manaderna
inte varit, part i nigra rittsliga férfaranden eller skilje-
forfaranden, som har haft eller skulle kunna f3 betydande
effekter pd Active Biotechs finansiella stillning. Styrelsen
kinner ej heller till nigon sddan potentiell konflike eller tvist.

Forsdkringar

Enligt styrelsens beddmning har Active Biotech ett, med
hinsyn dll Bolagets verksamhets art och omfattning, adekvat
forsikringsskydd. Active Biotech, inklusive Active Biotech
Research AB, innchar en allmin ansvarsforsikring for verk-
samheten som giller f6r person och sakskada samt f6ljdskada
didrav (produktansvar). Ansvarsforsikringen innefattar
kliniska provningar och giller i hela virlden. Den samman-
lagda ersittningen uppgér till hogst 100 miljoner kronor per &r.
Ansvarsforsikringens villkor och omfattning 4r sedvanliga.
Utdver denna allminna ansvarsforsikring innehar Active
Biotech, inklusive Active Biotech Research AB, en forsikring
mot formogenhetsbrott samt en fastighetsforsikring (full-
virde). Villkoren och omfattningen av dessa forsikringar ir
sedvanliga.

Tillstandspliktig verksamhet

Active Biotech bedriver tillstindspliktig verksamhet i viss
omfattning. Styrelsen bedémer att Active Biotech uppfyller
gillande regler och innchar erforderliga tillstdnd och/eller
godkinnanden med avseende pd Bolagets verksamhet.

Transaktioner med narstaende parter

Utdver vad som framgdr av not 23 "Transaktioner med nir-
stdende” i &rsredovisningen for 2008 samt under rubriken
"Teckningsforbindelser och emissionsgarantier” nedan, har
Active Biotech inte ingdtt avtal eller annan éverenskommelse
med nirstiende eller beviljat [in, limnat garantier eller stillt
sikerheter till eller till f6rman for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller Bolagets revisor. Ingen styrelseledamot,
ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget har haft
ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affirstransaktioner
med Active Biotech, vilka inte har utforts pd for bida parter
marknadsmissig grund.

Bolagsbildning och associationsform

Active Biotech ir ett publikt svenskt aktiebolag. Bolagets
organisationsnummer ir 556223-9227. Bolaget bedriver sin
verksamhet i enlighet med svensk ritt. Bolaget bildades den
15 juni 1982 och registrerades vid Bolagsverket (d&varande
Patent och Registreringsverket) den 11 januari 1983 under
firmanamnet Aktiebolaget Grundstenen 12184. Bolagets
nuvarande firma dr ACTIVE Biotech AB, vilken registrerades
den 25 november 1997. Bolaget har sitt site i Lund.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Active Biotech foljer svensk lag och Bolagets
bolagsordning. Active Biotech tillimpar Svensk kod for
bolagsstyrning. Styrelsen arbetar enligt en faststilld arbets-
ordning. Bolaget har inte separata utskott for ersittnings- och
revisionsfrdgor. Dessa frigor behandlas istillet av styrelsen i
sin helhet. Fér mer information, se bolagsstyrningsrappor-
ten i arsredovisningen fr 2008.

Teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier

Styrelsen har den 25 mars 2009 erhallit teckningsférbindelser
och emissionsgarantier avseende Erbjudandet frin Bolagets

tvd storsta akdedgare, MGA Holding AB och Nordstjernan AB.
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MGA Holding AB och Nordstjernan AB har sdledes dtagit
sig att teckna hela det antal akdier i Erbjudandet som mot-
svarar deras foretridesrittsandelar. De teckningsférbindelser
som avgivits av MGA Holding AB och Nordstjernan AB
omlfattar cirka 30 procent respektive cirka 15 procent av det
totala antalet aktier som Erbjudandet omfattar. MGA Holding
AB har vidare &tagit sig att teckna tv4 tredjedelar av de aktier
som Ovriga akrtiedigare i Bolaget viljer att inte teckna sig for i
Erbjudandet. Nordstjernan AB har 4tagit sig att teckna en
tredjedel av de aktier som 6vriga aktiedgare viljer att inte
teckna sig for i Erbjudandet. Erbjudandet 4r dirmed garan-
terat i sin helhet.® Styrelsen bedémer att MGA Holding AB
och Nordstjernan AB har god kreditvirdighet och siledes
kommer att kunna infria sina forpliktelser i enlighet med
sina respektive dtaganden. Atagandena ir dock inte siker-
stillda genom pantsitening, spirrmedel eller ndgot liknande
arrangemang.

Fér den del av MGA Holding AB:s dtagande som avser
teckning utéver MGA Holding AB:s foretridesrittsandel i
Erbjudandet erhdller MGA Holding AB en garantiprovision
motsvarande fyra procent av det garanterade beloppet. Till
MGA Holding AB kommer siledes att utbetalas 3.740.000
kronor.

For den del av Nordstjernan AB:s dtagande som avser
teckning utéver Nordstjernan AB:s foretridesrittsandel i
Erbjudandet erhdller Nordstjernan AB en garantiprovision
motsvarande fyra procent av det garanterade beloppet. Till
Nordstjernan AB kommer séledes att utbetalas 1.870.000
kronor.

Utdelning m m

Active Biotech ir ett avstimningsbolag och dess aktier dr
registrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors
av, Euroclear Sweden AB (Box 7822, 103 97 Stockholm).
Aktiedgarna erhdller inte ndgra aktiebrev. Samtliga transak-
tioner med Bolagets aktier sker pé elektronisk vig genom
registrering i Euroclears system genom behériga banker och
andra virdepappersforvaltare.

Active Biotech limnade ingen utdelning for rikenskaps-
dret 2008. For nirmare information kring Bolagets
utdelningspolicy, se avsnittet ’Kommentarer till den finan-
siella utvecklingen — Utdelningspolicy”. Utdelning beslutas

av bolagsstimman och utbetalning ombesérjs av Euroclear.
Rire till utdelning tillkommer den som ir registrerad som
aktiedigare i den av Euroclear forda aktieboken pé den av-
stimningsdag som beslutas av bolagsstimman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg, men kan ocksd avse annat in kontant
utbetalning. Om aktieigare ¢j kan ns for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget och be-
grinsas endast genom allmiinna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Active Biotech. Det fore-
ligger inte nagra restriktioner eller sirskilda forfaranden for
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Active Biotechs bolagsordning samt all finansiell information
som till nigon del ingdr i eller hinvisas till i detta Prospekt

finns tillginglig pd Active Biotechs kontor under Prospektets
giltighetstid. Information om Active Biotech finns dven till-
ginglig pd Bolagets hemsida, www.activebiotech.com.

Inférlivande genom hénvisning

Bolagets rikenskaper f6r rikenskapsiren 2006-2008 utgor
en del av detta Prospekt och skall ldsas som en del hirav.
Rikenskaperna for rikenskapsiren 2006-2008 4terfinns

i drsredovisningen for respektive &r. Hinvisning gors till
sidorna 6-43 i drsredovisningen f6r 2006, sidorna 6-43

i drsredovisningen f6r 2007 och sidorna 6-37 i drsredovis-
ningen for 2008. De delar i &rsredovisningarna vilka ej
hinvisas till innehdller information som &terfinns p& annan
plats i detta Prospekt och anses séledes ¢j vara av relevans.
Rikenskaperna har granskats av Bolagets revisor och revisions-
berittelserna ir fogade till &rsredovisningarna. Arsredovis-
ningarna samt Bolagets bolagsordning finns tillgingliga pa
Bolagets hemsida, www.activebiotech.com, och tillhanda-
halls dven kostnadsfritt frin Bolaget under Prospektets
giltighetstid.

% Adresser till emissionsgaranterna: MGA Holding AB, Birger Jarlsgatan 13, 111 14 Stockholm.

Nordstjernan AB, Stureplan 3, 103 75 Stockholm.
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Deldrsrapport
januari — mars 2009

Laquinimod Fast Track-status erhallet fran FDA
57-57 planering av explorativ studie pagar

RhuDex™ prekliniska tester pagar

ANYARA fas llI-studien fortskrider enligt plan

TASQ sakerhetsprofil utvarderad av oberoende
internationell expertgrupp, fas Il-studien fortskrider
enligt plan

Nettoomsattning 2,2 (3,2) MSEK
Rorelseresultat -63,7 (-52,2) MSEK
Resultat efter skatt -62,2 (-52,7) MSEK

Resultat per aktie for perioden uppgick till -1,21
(-1,11) SEK/aktie

Laquinimod - en ny oral immunmodulerande substans
for behandling av autoimmuna sjukdomar

Laquinimod iir en quinolinsubstans i fas [[I-utveckling for be-
handling av multipel skleros (MS). Active Biotech har triffat
avtal med det isvaeliska likemedelsbolager Teva Pharmaceutical
Industries Ltd (juni 2004) avseende utveckling och kommersia-
lisering av lagquinimod. Positiva data frin en fas [1b-studie av
relapserande remitterande multipel skleros (RRMS) har publicerats
i den vetenskapliga tidskriften Lancer (2008; 371:2085-92).

1 september 2008 presenterades data frin forlingningsstudien
efter fas I1b som visade en signifikant minskning av genom-
snittligt antal skadestiillen i hjirnan béide hos patienter som
bytt frin placebo till laquinimod och patienter som fortsatt med
sin ursprungliga dos laquinimod. Fir nirvarande ir laquinimod
i twd globala kliniska fas [[I-provningar, vilka kommer att om-
Jatta totalt 2 200 MS-patienter pi 175 kliniker viirlden iver.
Teva avslutade patientrekryteringen till den forsta av rwa
Jas II-studier (Allegro) i november 2008 och for den andra
studien (Bravo) pagér rekrytering av patienter med RRMS globals.
Information kring de pigiende kliniska studierna finns pd
www. TevaClinicalTrials.com samt www.clinicaltrials.gov.

— Laquinimod erhéll i februari 2009 ”Fast Track”-status frin
det amerikanska likemedelsverket, FDA. Likemedel med
Fast Track-status ir avsedda f6r behandling av allvarliga eller
livshotande sjukdomar och har uppvisat en potential att méta
ett stort medicinskt behov. Fast Track-status kan underlitta
utvecklingen och pdskynda registreringsprocessen, vilket kan
innebira att laquinimod blir tillgingligt p& marknaden redan
islutet av 2011.

57-57 - en ny oral immunmodulerande substans for
behandling av systemisk lupus erythematosus

57-57 dir en quinolinsubstans primiirt avsedd for behandling av
systemisk lupus erythematosus (SLE), en sjukdom som orsakar in-
flammation och skador pi bindviiv i hela kroppen med allvarliga
sekundira symptom som till exempel njursvike. Tidigare doku-
mentation frin prekliniska studier indikerar att 57-57 kan fore-
bygga relapser och sinka steroidanviindningen i SLE-patienter.
Pé den vetenskapliga konferensen American College of
Rheumatology i oktober 2008 presenterades nya data frin

[Jas I-studien av 57-57. De nya resultaten visar att man genom
att behandla patienter med 57-57 kan piverka signalviigar

som éir centrala i utvecklingen av sjukdomen SLE.

— Active Biotech beslutade i februari 2009 att inte initiera ett
fas TI/III kliniske utvecklingsprogram for 57-57 i egen regi.
Ert fardige fas II/I1I kliniskt utvecklingsprogram 4r utarbetat i
samarbete med europeiska och amerikanska myndigheter.
Under 2009 kommer bolaget aktivt att soka en samarbets-
partner for projektets fortsatta genomférande.

En mindre explorativ klinisk studie i SLE-patienter kommer
att genomforas under 2009-2010.

RhuDex™ - en ny oral substans fér behandling av ledgangs-
reumatism

1 projektet med Active Biotechs patenterade CD80-antagonister
utvecklas likemedelskandidaten RhuDex for behandling av led-
gingsreumatism, reumatoid artrit (RA). I april 2002 ingick
Active Biotech ett licensavtal med Avidex Ltd, numera heliigr
dotterbolag till det tyska bioteknikforetaget MediGene, enligt vilket
MediGene har exklusiv ritt att vidareutveckla CD80-antagonis-
terna samt marknadsfora produkter diir dessa substanser ingér.
Tvé fas I-studier har sedan tidigare framgdngsrikt genomforts
déir man studerat likemedelskandidaten RhuDex sikerhet, tole-
rabilitet och farmakokinetik i friska frivilliga. I juni 2008
rapporterade MediGene att en klinisk fas Ia-studie uppnitt sitt
mdl. For ytterligare information och senaste nytt kring RhuDex,
se www.medigene.com.

— RhuDex undersdks for nirvarande i en serie laboratorie-
tester under det brittiska likemedelsverkets (Medicines and
Healthcare products Regulatory Agency) 6versyn. Dessa
studier kommer att underséka om det finns nigra potenti-
ellt skadliga interaktioner mellan RhuDex och &derforkal-
kade blodkirl. MediGene planerar kunna slutféra dessa
tester i mitten av 2009 och direfter inleda kompletterande

fas IIb kliniska studier.
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ANYARA - fusionsprotein for immunologisk behandling
av njurcancer

ANYARA iir en s kallad TTS (Tumor Targeting Superantigens)-
substans som gor behandlingen av cancer tumérspecifik. Utveck-
lingen av ANYARA inriktas primdiirt mot njurcancer. Positiva
data har uppvisats dels vid interimsanalys i fas II/III dels i
kliniska fas I-provningar i lungcancer, njurcancer och buk-
spottkirtelcancer. Den med ANYARA observerade median-
dverlevnaden 26.2 ménader for patienter med avancerad njur-
cancer dr dubbelt si ling som den forviintade sverlevnaden.
For ndrvarande pigir registreringsgrundande fas I1I-provningar
1 patienter med avancerad njurcancer. Den primiira kliniska
effektparametern dir dverlevnad och studien kommer att omfatta
totalt cirka 500 patienter vid cirka 50 kliniker i Europa.
ANYARA har orphan-drug status frin det europeiska like-
medelsverket for indikationen njurcancer. Information kring
den pagéende kliniska studien finns pd www.activebiotech.com
samt pd www.clinicaltrials.gov.

— Den pagdende, registreringsgrundande, fas III-studien av
ANYARA i kombination med interferon-alfa jimfért med
enbart interferon-alfa i patienter med avancerad njurcancer,
fortskrider med patientrekrytering enligt plan. Vid slutet av
perioden hade cirka 485 patienter rekryterats till studien.

TASQ - antiangiogen substans fér behandling av
prostatacancer

Utvecklingen av TASQ inriktas frimst mot behandling av pro-
statacancer. TASQ dr en antiangiogen substans, dvs. den stryper
néringstillforseln till tuméiren och tillhor inte den vanligt fore-
kommande gruppen tyrosinkinas-himmare. Positiva resultat frin
den avslutade fas I-studien visar att TASQ tolereras viil och har
en fordelaktig sikerbetsprofil. I september 2008 presenteraces
effekidata frin fas [b-studien som visade att patienter som be-
handlats med TASQ fick fi nya skelettmetastaser och en lingsam
stegring av sjukdomsmarkiren PSA (prostata-specifikt antigen).
For ytterligare information, se presentationen frin konferensen
UBS Global Life Sciences. Projektet éir for niirvarande i en placebo-
kontrollerad klinisk fas II-provning som pédgdr i USA, Kanada
och Sverige. Information kring den péigiende kliniska studien
finns pd www.activebiotech.com samt pid wwuw.clinicaltrials.gov.

— En oberoende internationell expertgrupp, “Data Safety
Monitoring Board” (DSMB), utvirderade i februari 2009
den pigéende kliniska fas II-studien av prostatacancer-
projekeet TASQ. Kommittén hade tillgdng dill studiens
oblindade sikerhetsdata och studerade biverkningar av
TASQ. Sikerhetsgruppen rekommenderade, efter analys av
langtidsdata p& ver 50 patienter som behandlats med
TASQ, att studien fortsitter enligt fastlagt protokoll.

— Den pégiende fas II-studien fortskrider enligt plan och
resultat forvintas under andra halvaret 2009.

ISI - nytt projekt som bygger pa quinolinsubstansernas
verkningsmekanism

Active Biotech har nyligen pdbirjat ett nytt forskningsprojekt.
Syftet med detta iir att exploatera de egna prekliniska resultat
som genererats kring en mdlmolekyl for Q-substanserna samt deras
biologiska verkningsmekanism. Projektet har som mdl att ta fram
nya, patenterbara kemiska substanser som interagerar med Q-
substansernas malmolekyl.

— Under perioden har en s kallad "lead”-substans valts ut
for vidare prekliniska tester. Mélet 4r att vilja en likemedels-
kandidat under 2010.

— Manuskriptet som beskriver en malmolekyl f6r Q-substan-
serna har blivit accepterat i en vetenskaplig tidskrift och be-
riknas publiceras inom kort.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Nyemission
Styrelsen foreslar drsstimman den 7 maj 2009 att fatta be-
slut om att genomfdra en garanterad foretridesemission om
cirka 256 MSEK for att stirka bolagets finansiella stillning
och driva utvecklingen av bolagets kliniska projektportfol].
Emissionen foreslds ge nuvarande aktiedigare ritt att med
foretridesritt teckna en ny aktie for varje fyrtal befintliga
aktier till en teckningskurs om 20 kronor per aktie.
Huvudigarna MGA Holding AB (30,0%) och
Nordstjernan AB (15,3%) har forbundit sig att teckna for sina
foretridesandelar och hirutéver har MGA Holding AB och
Nordstjernan AB férbundit sig att, om emissionen inte skulle
bli fulltecknad, teckna de ytterligare aktier som inte tecknas
med foretridesritt. Emissionen dr ddrmed garanterad dill fullo.

FINANSIELL INFORMATION

Kommentar till koncernens resultat for perioden januari —
mars, 2009. Nettoomsittningen for perioden uppgick till
2,2 (3,2) MSEK och omfattade service- och hyresintikter,
foregiende &r inkluderade dven 0,8 MSEK i forskningsbidrag
frdn Vinnova.

Rérelsens forsknings- och administrationskostnader upp-
gick dll 65,9 (55,4) MSEK, varav forskningskostnaderna
uppgick till 61,5 (49,8) MSEK. Kostnadsskningen forklaras
framforallt av den pdgiende fas IlI-studien for njurcancer-
projektet ANYARA, den pagdende fas II-studien f6r prostata-
cancer-projektet TASQ samt 57-57 projektet mot SLE.
Dirutdver har Active Biotech bedrivit studier for att klargsra
verkningsmekanismen och malmolekyler som ligger bakom
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den farmakologiska effekten av de quinolinsubstanser som
ligger i klinisk utveckling. Periodens hoga kostnadsutfall ir
inte representativt for resterande del av &ret d& perioden
belastats med kostnader av engdngskarakeir.

Den kliniska utvecklingen av RhuDex f6r behandling av
RA samt de pigiende kliniska fas I1I-studierna for laquinimod,
finansieras till fullo av respektive samarbetspartner.

Rérelseresultatet uppgick till -63,7 (-52,2) MSEK.
Resultatférindringen forklaras av kostnadsskningar for det
mer omfattande kliniska utvecklingsprogrammet. Periodens
finansiella netto uppgick till 1,5 (-0,5) MSEK. Resultatet
efter skatt uppgick tll -62,2 (-52,7) MSEK.

Kassaflode, likviditet och finansiell stallning
Likvida medel uppgick vid periodens utging till 71,8 MSEK,
att jimféras med 138,7 MSEK vid féregiende 4rs utging.
Kassafléde for perioden uppgick dirmed till -67,0
(-46,4) MSEK varav kassaflodet frin den lopande verksam-
heten uppgick till -65,1 (-44,9) MSEK och kassaflsdet for
investeringsverksamheten uppgick till 0,0 (-0,3) MSEK.
Som en konsekvens av laneamorteringar uppgick kassaflodet
frin finansieringsverksamheten till -1,9 (-1,2) MSEK.

Utdelning
Nigon utdelning foreslés inte.

Kommentar till moderbolagets resultat och finansiella
stallning

Verksamheten i moderbolaget Active Biotech AB bestir av
koncernsamordnande administrativa funktioner. Moder-
bolagets nettoomsittning for perioden uppgick till 0,9
(1,7) MSEK.

Rérelsekostnaderna uppgick under perioden till 4,7 (6,8)
MSEK och det finansiella nettot till 0,4 (1,1) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3,4 (-4,0)
MSEK. Under perioden har inga investeringar i anligg-
ningstillgingar genomforts.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick
vid periodens slut till 55,9 MSEK jimfort med 131,6 MSEK
vid &rets borjan.

Aktiekapital

Koncernens egna kapital vid periodens utging uppgick till
101,2 MSEK, att jimforas med 163,6 MSEK vid utgingen
av foregdende ar.

Totalt antal utestiende aktier vid periodens utgdng upp-
gick dll 51.241.791 akdier. Vid eventuell [6sen av utestdende
teckningsoptioner dkar antalet aktier i Active Biotech till
maximalt cirka 52,6 miljoner aktier.

Koncernens soliditet vid utgdngen av perioden uppgick
till 24,7 procent, att jimforas med 34,6 procent vid utgingen
av 2008. Motsvarande siffror f6r moderbolaget Active
Biotech AB uppgick till 92,8 respektive 91,1 procent.

Organisation

Medelantalet anstillda uppgick till 90 (89), varav andelen
anstillda i forsknings- och utvecklingsverksamheten upp-
gick till 73 (73). Vid periodens slut var antalet anstillda i
koncernen 90 (89).

Framtidsutsikter inklusive vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Avgérande for Active Biotechs lingsiktiga finansiella styrka
och uthallighet 4r bolagets férmaga att utveckla likemedels-
projeke till den punkt da partnerskapsavtal kan ingds och
partnern tar ver den fortsatta utvecklingen och kommersia-
liseringen av projektet. Under denna utvecklingsfas frvintas
en virdeskning i projekten. Utvecklingen av redan ingéngna
och tillkomsten av nya partnerskap bedéms ha en betydande
paverkan pd framtida intikter och kassabehdllning. Det ir
styrelsens beddmning att befintliga likvida medel, den av
styrelsen foreslagna nyemissionen och 6vriga tillgingliga
finansieringsalternativ sikerstiller finansieringen av verksam-
heten enligt nuvarande planer. Ett forskningsbolag som
Active Biotech kinnetecknas av en hog operationell och
finansiell risk, d4 de projekt bolaget driver befinner sig i
klinisk fas dir ett antal parametrar paverkar sannolikheten
for kommersiell framging. Sammanfattningsvis r verksam-
heten férenad med risker relaterade till bland annat like-
medelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent,
myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rintor. D3 inga
visentliga forindringar avseende risk- eller osikerhetsfaktorer
intriffat under innevarande period, hinvisas till en detaljerad
redovisning av dessa i forvaltningsberittelsen i drsredo-
visningen 2008.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

jan - mars Helar
MSEK 2009 2008 2008
Nettoomsattning 2,2 32 53,5
Administrationskostnader -4.4 -5,7 -30,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -61,5 -49,8 -207,4
Rorelseresultat -63,7 -52,2 -184,6
Finansnetto 15 -0,5 4,0
Resultat efter finansiella poster -62,2 -52,7 -180,6
Skatt - - -1,0
Periodens resultat -62,2 -52,7 -181,6
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -62,2 -52,7 -181,6
Minoritetsintresse - - -
Periodens resultat -62,2 -52,7 -181,6
Ovrigt totalresultat
Forandring av omvarderingsreserv - - 1,0
Forandring av omrakningsreserv - -0,6 -0,6
Periodens ovrigt totalresultat -62,2 -53,4 -181,3

Periodens dvrigt totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -62,2 -53,4 -181,3
Minoritetsintresse - - -

Periodens ovrigt totalresultat -62,2 -53,4 -181,3
Avskrivningar ingar med 24 46 11,5
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar - 03 29
Resultat per aktie fore utspadning (sek) -1,21 -1,1 -3,66
Resultat per aktie efter utspadning (sek) -1,21 -1 -3,66
Végt antal utestaende stamaktier fore utspadning (tusental) 51242 47300 49605
Vdgt antal utestaende stamaktier efter utspadning (tusental) 51242 47300 49 605
Antal aktier vid periodens slut, tusental 51242 47300 51242
Antal aktier vid periodens slut inklusive teckningsoptioner, tusental 52572 48630 52572

Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag

31mars 31dec
MSEK 2009 2008 2008
Materiella anlaggningstillgdngar 3255 326,6 3246
Finansiella anldggningstillgangar 0,0 2,5 0,0
Summa anlaggningstillgangar 325,5 329,0 324,6
Kortfristiga fordringar 13,2 8,6 9,7
Likvida medel 718 92,2 138,7
Summa omsattningstillgdngar 84,9 100,8 148,4
Summa tillgangar 410,4 429,8 472,9
Eget kapital 101,2 1371 163,6
Langfristiga skulder 2533 250,6 2517
Kortfristiga skulder 55,9 42,2 57,6
Summa eget kapital och skulder 4104 429,8 472,9
Koncernens rapport dver foréndring av eget kapital
Belopp vid periodens ingang 163,6 189,6 189,6
Personaloptionsprogram - 09 15
Nyemission -0,2 - 153,9
Periodens totalresultat -62,2 -53,4 -181,3

Belopp vid periodens utgang 101,2 1371 163,6
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Koncernens rapport 6ver kassafléden i sammandrag

jan — mars Helar
MSEK 2009 2008 2008
Resultat efter finansiella poster -62,2 -52,7 -180,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 24 48 5,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -59,9 -47,9 -175,3
Forandringar i rorelsekapital -5,2 31 15,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -65,1 -44,9 -159,5
Investering i materiella anldggningstillgangar - -03 -29
Investering i finansiella anlaggningstillgdngar - - -
Minskning i finansiella anlaggningstillgdngar - - 9,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -0,3 7,0
Nyemission -0,2 - 153,9
Upptagna lan/amortering av [aneskulder -7 -12 -1.2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,9 -1,2 152,6
Periodens kassaflode -67,0 -46,4 0,1
Likvida medel vid periodens borjan 138,7 138,6 138,6
Kursdifferens i likvida medel - - -
Likvida medel vid periodens slut 71,8 92,2 138,7
Nyckeltal
31 mars 31dec
MSEK 2009 2008 2008
Eget kapital, MSEK 101,2 1371 163,6
Eget kapital per aktie, SEK 1,98 2,90 3,19
Soliditet i moderbolaget 92,8% 64,7% 91,1%
Soliditeti koncernen 24,7% 31,9% 34,6%
Medelantal drsanstéllda 20 89 89
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Active Biotech - moderbolaget

Resultatrékning jan — mars Helar
MSEK 2009 2008 2008
Nettoomsattning 0,9 1,7 46,4
Administrationskostnader -4,7 -6,8 33,2
Rorelseresultat -3,8 -5,1 13,1
Resultat frdn finansiella poster:

Resultat fran andelar i koncernforetag - - 37,6
Resultat fran dvriga vardepapper och

fordringar som ér anlaggningstillgdngar - - 74
Ranteintéakter och liknande resultatposter 04 1,1 55
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 - 0,0
Resultat efter finansiella poster 34 -4,0 63,6
Skatt - - -
Arets resultat 3.4 -4,0 63,6
Balansrakning i sammandrag 31mars 31dec
MSEK 2009 2008 2008
Materiella anlaggningstillgdngar 04 0,4 0,4
Finansiella anldggningstillgangar 202,5 2319 202,5
Summa anldggningstillgangar 202,8 232,2 202,8
Kortfristiga fordringar 11,3 66,4 10,3
Kortfristiga placeringar - 59,8 -
Kassa och bank 55,9 18,7 131,6
Summa omsattningstillgangar 67,1 144,9 141,9
Summa tillgangar 269,9 3771 344,7
Eget kapital 250,5 2441 3141
Kortfristiga skulder 19,4 1331 30,6
Summa eget kapital och skulder 269,9 3771 344,7

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering. Vidare har tillimpliga
bestimmelser i &rsredovisningslagen och lagen om viirde-
pappersmarknaden tillimpats. Samma redovisningsprinciper
och berikningsgrunder har tillimpats som i den senaste &rs-
redovisningen.

Omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
tillimpas frin den 1 januari 2009. Andringen har paverkat
Active Biotechs redovisning retroaktivt frin den 31 december
2007. Andringen medfor bland annat att intikeer och kost-
nader som tidigare redovisats direke i eget kapital numera
redovisas i en separat rapport direke efter resultatrapporten.
En annan f6rindring ir att nya benimningar pa de finan-
siella rapporterna har anvints.

Delérsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet
med &rsredovisningslagen och lagen om virdepappersmark-
naden, vilket 4r i enlighet med bestimmelserna i RFR 2.2
Redovisning for juridisk person. Samma redovisningsprinciper
och berikningsgrunder har tillimpats som i den senaste ars-
redovisningen.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som ir
framdtblickande och faktiska resultat kan komma att skilja
sig viisentligt frin de forutsedda. Utdver de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen
inom forskningsprogrammen, inklusive kliniska prévningar,
paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av
ckonomiska och konjunkturforhallanden, effektiviteten av
patentskydd och hinder pd grund av teknologisk utveckling,
valutakurs- och rintefluktuationer och politiska risker.
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Arsstamma 2009
Ordinarie arsstimma halls den 7 maj 2009, kl.17.00 i Bolagets
lokaler pa Scheelevigen 22 i Lund. Ritt att delta i stimman
har den som dels upptagits som aktiesigare i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken avseende forhillandena tors-
dagen den 30 april 2009, dels senast torsdagen den 30 april
2009 klockan 16.00 till bolaget anmiiler sin avsike ate delta i
stimman. Aktiesigare som latit forvaltarregistrera sina aktier
miste tillfdlligt registrera aktierna i eget namn hos Euroclear
for ate 3 delta i stimman. Sddan registrering mste vara
verkstilld senast torsdagen den 30 april 2009. Detta innebir
att akriedigare i god tid fére denna dag méste meddela sin
6nskan hirom till forvaltaren.

Anmilan om deltagande i stimman kan ske skriftligen
till Active Biotech AB (publ), Att: Susanne Jénsson, Box 724,
220 07 Lund, per fax 046-19 20 50, per telefon 046-19 20 00
eller via e-post susanne.jonsson@activebiotech.com. Vid an-
miilan skall anges namn, person- eller organisationsnummer,
antal akdtier, telefon dagtid samyt, i férekommande fall, det
antal bitriden (hdgst tvd) som avses medforas vid stimman.

Fullstindig kallelse till stimman, arsredovisning samt
ovrigt beslutsunderlag finns tillgingligt pd bolagets hemsida.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport januari-juni 2009: 6 augusti 2009
5 november 2009

11 februari 2010

Delarsrapport januari-september 2009:
Bokslutsrapport 2009:

Rapporterna finns per dessa datum tillgingliga pa
www.activebiotech.com.

Lund den 23 april, 2009
Active Biotech AB (publ)

Tomas Leanderson
Verkstillande direktor

Denna deldrsrapport har inte varit foremdl for
granskning av bolagets revisorer

Om Active Biotech

Active Biotech AB (NASDAQ OMX NORDIC: ACTI) ir ett
bioteknikforetag fokuserat pa forskning och utveckling av like-
medel mot autoimmunalinflammatoriska sjukdomar och cancer.
De projekt som iir i registreringsgrundande fas iir laquinimod,
en substans i tablettform med unika immunmodulerande
egenskaper, avsedd for behandling av multipel skleros, samt
ANYARA for riktad terapi, “targeted therapy”, av i forsta
hand njurcancer. Foretaget har ytterligare tre projekt i klinisk
utveckling, TASQ for prostatacancer, 57-57 for SLE och
RhuDex for RA, samtliga i tablettform. For ytterligare

information besok www.activebiotech.com.

Active Biotech dir skyldigt att offentliggira informationen i
detta pressmeddelande enligt lagen om viirdepappersmarknaden.
Informationen limnades for offentliggirande den 23 april 2009,
£1.08.30.

For ytterligare information, viinligen kontakta:

Tomas Leanderson
VD
Tfn 046-19 20 95

Goran Forsberg
VP Investor Relations & Business Development

Tfn 046-19 11 54

Hans Kolam
CFO
Tfn 046-19 20 44

Rapporten finns dven tillginglig p& www.activebiotech.com
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§ 1 Firmanamn
Bolagets firma #r Active Biotech AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall, direke eller genom dotterbolag, bedriva forskning,
utveckling, produktion, marknadsféring och forsiljning av
medicinska, kemiska och biotekniska produkter, utféra koncern-
administrativa tjinster, dga och forvalta fastigheter samt bedriva
annan dirmed f6renlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra ligst 160.000.000 kronor och
hégst 640.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Bolaget skall ha ligst 40.000.000 aktier och hogst
160.000.000 aktier.

§ 6 Styrelsen
Styrelsen skall bestd av 3 — 9 ledaméter med hogst 9 suppleanter.

Revisorer
Bolaget skall ha 1 — 2 revisorer med hogst 2 suppleanter.

§ 7 Kallelse

Kallelse till &rsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma,
dir friga om 4ndring av bolagsordningen kommer att be-
handlas, skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma
skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tv& veckor fore
stimman. Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

§ 8 Bolagsstamma
Arsstimma halles arligen inom sex (6) manader efter riken-
skapsdrets utging.

P4 arsstimma skall féljande drenden férekomma:
1. Stimmans 6ppnande;

2. Val av ordférande vid stimman;

3. Upprittande och godkinnande av réstlingd;
4. Godkinnande av dagordning for stimman;

5. Val av en eller tvé justeringsmiin;

Bolagsordning

6. Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad;
7. Framldggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen
samt, i forekommande fall, koncernredovisningen och

koncernrevisionsberittelsen;

8. Beslut
a) om faststillelse av resultatrikningen och balans-
rikningen samyt, i férekommande fall, koncernresultat-
rikningen och koncernbalansrikningen,

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen,

¢) om ansvarsfrihet 4t styrelseledaméter och verkstillande
direktor;

9. Faststillande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt, i férekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter;

10. Faststillande av arvoden 4t styrelsen och revisorerna;

11. Val av styrelse och styrelsesuppleanter samy, i fore-
kommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

12. Annat drende som ankommer p4 stimman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsér skall vara kalenderar.

§ 10 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument.

§ 11 Féranmaélan till bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstimman skall aktiedgare anmiila
sig hos bolaget senast den dag, som anges i kallelsen till
stimman, fére kl 16.00. Denna dag fér inte vara séndag,
annan allmin helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyrsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen
fore stimman. Bitrdde ¢ aktiedgare fir medféras vid bolags-
stimma endast om aktiedgaren anmilt antalet bitriden
(hogst tvd) pa det sitt som anges ovan.

Denna bolagsordning har antagits pd arsstimma
den 7 maj 2008.
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Ordlista

5T4 antigen: en specifik markor pa ytan av en tumor som gor att
kroppen bildar antikroppar for att angripa den.

Abbott: Abbott Laboratories.
Angiogenes:Tillvaxt av blodkarl.

Antigen: En molekyl som kan aktivera immunférsvaret genom att
molekylen kdnns igen av bland annat antikroppar. Antigen kan till
exempel vara bakterier eller virus.

Antikropp: Ett protein som utsondras av en viss typ av celler i
immunforsvaret och som kanner igen ett visst antigen.

Antiviral: Nagot som hammar virusférokning.
Apoptos: Programmerad celldod.

Autoimmunitet: Nar kroppens immunforsvar reagerar mot kroppsegna
strukturer. Autoimmuna sjukdomar uppstar nar immunférsvaret bérjar
bekdmpa den egna friska kroppen.

Biopsi: Vavnadsprov.

Chelsea Therapeutics: Chelsea Therapeutics International Ltd., Bolagets
tidigare samarbetspartner for projektet I-3D.

CMO: Contract Manufacturing Organisation, serviceforetag framst inom
tillverkning.

CRO: Contract Research Organisation, serviceféretag framst inom
forskning och kliniska prévningar.

Cytostatika: Cellgifter.

Cytotoxiska T-lymfocyter:Vita blodkroppar som fungerar som strikt
selektiva mordarceller.

Discovery: Upptdacktsfas; explorativ forskning.

Djurmodell: Sjukdom framkallad hos djur, som &r mycket lik en
sjukdom hos ménniska.

EEC: European Economic Community.

EMEA:The European Medicines Agency (Europeiska ldkemedels-
myndigheten).

Farmakologi: Likemedelsldra.

Farmakokinetik: Studier av hur ett ldkemedel férdandras i kroppen, fran
tillforsel till utsondring; studerar hur och nér ett lakemedel fors ut till
sitt malorgan och hur det tas upp dar.

Fas (I, Il och Ill): De olika stadierna for studier av ett likemedels effekt
pa ménniska.

FDA: Food and Drug Administration, ldkemedelsverket i USA.
Glatirameracetat: En blandning av polypeptider bestaende av
aminosyrorna glutamin, alanin, lysin och tyrosin i slumpmassiga
sekvenser och av varierande langd.

ICH: International Conference on Harmonisation of Technical
Requirements for Registration of Pharmaceuticals for Human use.

IND: Investigational New Drug; Ansdkan for att fa tillstand att inleda
lakemedelsstudier i manniska, vilken inges till ldkemedelsmyndighet.

Inflammation: Kroppens svar pa en lokal skada.
Infusion: Intravenos lakemedelstillférsel (dropp).

Integrin: Receptorer pa cellytan som interagerar och medierar olika
intracelluléra signaler.

Interferoner: Glykoproteiner med antiviral effekt. Celler utséndrar
normalt interferoner nar de infekteras med virus. Olika typer av
interferoner anvands som ldkemedel, bland annat interferon beta, som
anvands vid behandling av MS.

ISI: Inhibition of ST00A9 Interactions.
Kliniska studier: Studier av hur ett [dkemedel paverkar méanniskor.

Lead: Kemisk férening som binder till malmolekylen, en mgjlig
lakemedelskandidat, kallas dven modellférening.

Lakemedelskandidat (Candidate Drug, CD): En viss bestamd substans
som utses under preklinisk fas. Lakemedelskandidaten &r den substans
som skall ga vidare och provas i médnniska i kliniska studier.

MediGene: MediGene AG. Active Biotechs samarbetspartner i
RA-projektet RhuDex™.

Metastas: Dottersvulst vid tumorsjukdom; sekundédrtumor.

MRI: Magnetic Resonance Imaging - Magnetresonanstomografi,
avbildningsteknik som anvénds fér diagnostik, behandling och
uppfoljning.

MS: Multipel skleros, en kronisk autoimmun sjukdom.

Myelin: En fettliknande substans som omger nervtrddarna i bland
annat hjarnan.

NSCLC: icke-smacellig lungcancer.

Oral:Via munnen.

Patent: Ensamratt till en uppfinning.

Placebo:Verkningslost medel; "sockerpiller” Anvands som jamférelse,
till exempel nér ett nytt lakemedels effekt studeras.

Preklinik: Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan
medlet prévas pad ménniskor.

Proof of Concept: Innebdr att en lakemedelskandidat har bevisad
biologisk effekt i manniska.

PSA: Prostata-Specifikt Antigen, biomarkor som anvands for diagnostik
av prostatacancer.

RA:Reumatoid artrit, ledgangsreumatism.

Richter-Helm: Richter-Helm BioLogicals GmbH & Co KG.

RRMS: Relapserande remitterande multipel skleros, en typ av MS som
karaktariseras av skov med nya eller forvarrade befintliga symptom. Ett
skov kan paga i dagar eller veckor och f6ljs av en aterhamtningsperiod.
RRMS &r den vanligaste formen av MS.

Skov: Uppflammande, eller ny episod, av kronisk sjukdom.

SLE: Systemisk lupus erythematosus, en livshotande autoimmun sjukdom.
SPMS: Sekundar progressiv MS, utvecklas hos vissa personer med
skovvis forlopande MS. Antingen kan de kvarstaende symptomen efter
varje skov forvarras eller sa kan det skovformade monstret ersdttas av ett

progressivt monster. Sekundar progressiv MS &r en av fyra MS-typer (de
andra dr godartad MS, skovvis forlépande MS och primér progressiv MS).

Superantigen: Ett protein som ar 10.000 ganger béttre an ett vanligt
antigen pa att aktivera kroppens immunférsvar.

TASQ: Tumor Angiogenesis Suppression by Quinolines. Active Biotechs
projekt mot prostatacancer.

T-lymfocyter: En typ av vit blodkropp. Ansvarar for avstotning av
transplantat, paverkar bildningen av antikroppar samt &r kroppens
béasta forsvarare mot bland annat virus och parasitinfektioner.

Teva: Teva Pharmaceutical Industries Ltd. Active Biotechs samarbets-
partner i MS-projektet laquinimod.

TNF:Tumor Necrosis Factor, en signalsubstans i kroppens immunférsvar.
Tumorcell: En cell med okontrollerad celldelning.

TTS:Tumor Targeted Superantigens, Active Biotechs metod for
behandling av cancer.
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