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Detta dr Active Biotech

W Active Biotech utvecklar innovativa
Idkemedel som reglerar kroppens eget
immunforsvar

W Fjretaget fokuserar pd behandling
av sjukdomar inom autoimmunitet/
inflammation och cancer

W [t 90-tal medarbetare med strategiskt
fokus pd kliniska projekt

W 30 strategiska patentfamiljer for
huvudprojekten

W Jotalt borsvirde i december 2004:
1 231 miljoner kronor

Denna drsredovisning innehdller viss framatriktad information om
Active Biotech. Aven om vi anser att véra férvéntningar baseras pd
rimliga antaganden kan framdtriktade kommentarer paverkas av
faktorer som leder till att det faktiska resultatet och utvecklingen
blir avsevdrt annorlunda dn vad som férutspdtts. De framatriktade
kommentarerna innefattar flera risker och osdkerheter. Det finns
betydelsefulla faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten
avsevdrt avviker frdn vad som uttryckts eller antytts i dessa fram-
datriktade kommentarer, varav vissa ligger utanfér var kontroll.
Dessa inkluderar bland annat risken att patentrdttigheter [6per

ut eller forloras, valutakursfluktuationer, risker att forsknings- och
utvecklingsverksamheten inte resulterar i nya produkter som ndr
kommersiell framgdng, konkurrenspdverkan, skatterisker, pdverkan
av att tredje part misslyckas med att leverera varor och tjdnster,
svdrigheter att erhdlla och bibehdlla myndigheters godkdnnande
av produkter samt risker fér miljéansvar.
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Aret i korthet

Active Biotech tecknade firsta stora partneravtalet
— Teva vidareutvecklar laquinimod

| juni 2004 tecknade Active Biotech och Teva Pharmaceutical Industries

Ltd., ett marknadsledande ldkemedelsbolag inom MS och vérldens ledande
generikabolag, avtal om utveckling och kommersialisering av laquinimod,
Active Biotechs orala ldkemedel mot multipel skleros, MS. Teva Overtar det
fortsatta utvecklingsarbetet med malsattningen att nd marknadsintroduktion
2009. Avtalet ger Active Biotech delmalsersattningar vid uppnadda resultat

samt royalty pa framtida forsaljning.

Samtliga projekt nu i klinisk fas

I november 2004 inleddes en fas |-studie i friska frivilliga av Active Biotechs
lakemedelskandidat 57-57 mot den hittills obotliga sjukdomen lupus,
SLE. Ddrmed befinner sig samtliga Active Biotechs utvecklingsprojekt i
olika stadier av kliniska forsok i ménniska. Det med Teva gemensamma
MS-projektet har framgangsrikt avslutat en fas Il-studie. ANYARA (TTS) mot
icke-smacellig lungcancer och TASQ mot prostatacancer prévas pa patienter
i fas I-studier och RhuDex® mot reumatoid artrit, RA, inleder fas I-studier
under véren 2005 (se nedan). Aven dessa projekt har visat positiva resultat
under 2004.

Ldkemedelskandidaten RhuDex” gdr in i klinik

Brittiska bioteknikbolaget Avidex Ltd. har framgangsrikt avslutat prekliniska
studier av den fran Active Biotech licensierade CD80-antagonisten och
kommer under varen 2005 att inleda fas I-studier av denna. Den nya lake-
medelskandidaten, RhuDex, ar inriktad mot RA. Vid framgangsrik intro-

duktion har Active Biotech ratt till royalty pa framtida forséljning.

Verksamheten fokuserad pd utvecklingsprojekten

For att maximera mojligheterna for att samtliga projekt sa snabbt som
mojligt ska kunna nd marknadsintroduktion fokuserades verksamheten
under 2004 till de fyra egna utvecklingsprojekten. Marknadspotentialen
for vart och ett av dessa bedoms 6verstiga en miljard dollar. Den i koncernen

bedrivna upptéacktsforskningen avvecklades successivt under aret.

Emission av konvertibla forlagsbevis

| december 2004 genomfordes en emission av konvertibla forlagsbevis
som tillférde bolaget netto drygt 140 miljoner kronor for den fortsatta

projektutvecklingen.
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Affirsidé, mal
och strategier

Under 2004 har Active Biotech fokuserat sin verksamhet Affarsidé
till utveckling av likemedelsprojekt. Den tidigare bedrivna  Active Biotechs affirsidé ir att genom specialistkunskap
uppticktsforskningen har avslutats och frigjorda resurser inom immunf6rsvar och cancer ta fram likemedel dir ett
flyttats over till de pagaende ldkemedelsprojekten - allt i stort medicinskt behov foreligger.
avsikt att sdkra en sa snabb och séker kommersialisering
av dessa som mojligt. Mal

Active Biotechs mal ir att skapa viirden for aktieigarna

genom en framgingsrik likemedelsutveckling.

~
Strategier
Active Biotechs affarsstrategi ar att
uppna storsta mojliga vardetillvaxt i varje projekt och att soka sakra och starka kompetensen genom att vara en attraktiv
samarbeten med starka partners i for varje projekt ratt skede arbetsgivare som erbjuder en kreativ atmosfar med
fokusera projektarbetet till projekt som befinner sig nara, méjlighet till individuell utveckling
eller i, klinisk fas skapa en organisation som utéver medicinsk specialist-
skapa intékter fran forskningssamarbeten, utlicensiering, kunskap professionellt kan driva forskningsprojekt fran

lakemedelskandidat till registrering och marknads-

produktforsaljning och royaltystrommar
introduktion

begréansa kostnaderna genom samarbeten, anvandande
av underleverantarer och extern kompetens med en aktiv patentstrategi skydda sitt kunnande genom

starka patent
behalla marknadsrattigheter for framtida forsaljning pa p

utvalda marknader i Europa skapa ekonomisk uthallighet via savél starka partners som

T e . . starka och aktiva dgare
efterstrava tillvaxt, saval organiskt som genom forvarv

och allianser
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VD, Sven Andréasson

Det ndrmaste aret blir mycket spannande fér Active Biotech.
Resultaten fran fors6k med bada vara cancerprodukter
ANYARA och TASQ blir klara samtidigt som vi kommer
att fa resultaten fran nya studier av vara immunprojekt
laquinimod och 57-57.

Jag beklagar att det gingna éret inte blev ndgot bra ér for
aktiedigarna i Active Biotech. Var kurs f6ll med 40 procent
medan Stockholmsbérsen steg 16 procent. Jag kan inte skylla
pa att det var ett daligt &r for bioteknikbolagen 6ver lag d&
vi foll med mer 4n de 34 procent som blev branschsnittet
enligt Affirsvirldens Bioteknikindex.

Naturligtvis 4r jag missndjd med att aktiemarknaden
inte uppskartat det jag och mina medarbetare utrittat under
dret. Jag kan dock konstatera att vi uppndtt alla mal i vira
projekt samtidigt som vi genomfért en omfattande organi-
sationsforindring, vilket framgar pa annat hall i denna ars-
redovisning. An mer intressant ir det att titta p vad som
ligger framfor oss i form av méjligheter och utmaningar.

Fér att borja med det senare s 4r frigan som méoter alla
forskningstunga bioteknikbolag hur linge man klarar att betala
for sin dyra forskning. Frigan giller naturligtvis ocksa Active
Biotech. Innan fjolarets omorganisation hade vi forsknings-
kostnader pa nira 300 miljoner kronor och inklusive admi-
nistration 1ig var burnrate pa drygt 300 miljoner kronor per
4r. D4 vi 4nnu inte har ndgon forsiljning, s& var det ocks3
liktydigt med vér arsforlust.

Lagre kostnader

Genom fjolarets beslut att upphéra med uppticktsforskning
och helt koncentrera oss pa att s& snabbt och sikert som méjligt
fora vira fem kliniska utvecklingsprojekt i mél, kunde vi sinka
kostnadsnivin med cirka 100 miljoner kronor jimfért med
2003. Genom avtalet med Teva tar vir partner éver de fort-
satta stora utvecklingskostnaderna for laquinimodprojektet
och investerar i ett omfattande kliniskt program. Samtidigt
gér bolagets 6vriga projeke in i mer avancerade utvecklings-
skeden. Bolagets burnrate kommer dirmed att fortsitta ligga
kvar pa nirmare 200 miljoner kronor under 2005. Direfter
beriknas avtalet med Teva bérja generera intikter och for-

vintade samarbetsavtal pa ett eller flera av de 6vriga projekten

Allt ndrmare genombrott

ge oss ersittningar och sinkta kostnader.

For vér projektfinansiering emitterade Active Biotech under
senare delen av 4ret konvertibla forlagsbevis som netto till-
forde drygt 140 miljoner kronor. D4 emissionen garanterades
av bolagets huvudigare MGA Holding kunde den ocksa
helt genomforas. Behovet av starka och dedikerade #dgare i
forskningsintensiva bolag som Active Biotech #r uppenbart.
Det dr dirfor extra glidjande att Nordstjernan kommit in
som ny 4gare till atta procent av Active Biotech.

For att 6ka var flexibilitet att finna attraktiva former for
bolagets fortsatta finansiering har bolagsstimman ocksa gett
styrelsen fullmake att emittera upp till sex miljoner nya aktier
med eller utan foretridesritt.

Jag ir inte det minsta tveksam till att Active Biotech ocks
framéver ska kunna finansiera det fortsatta utvecklingsarbetet.
Den bista garantin for det dr vira framgéngar i projekten.

Under det nidrmaste aret, fram till mitten av 2006, kommer
vi att kunna redovisa utfallet frin flera olika kliniska studier
och vi ser fram emot att rapportera av dessa resultat. Jag har
nedan listat de mal vi uppndtt under 2004 och de som vi for-
vintar oss att nd under den kommande 18-ménadersperioden:

-

Alla planerade mal uppnaddes under 2004

samarbetsavtal med Teva slutet
teknologioverforing till Teva avslutad
fas Il sakerhetsstudie i MS-patienter
pabdrjad

Laquinimod

ANYARA (TTS) positiva fas Il-data i bukspottkortelcancer
och njurcancer rapporterade

fas I-studie for ANYARA i icke-smacellig
lungcancer fortgick enligt plan
samarbetsavtal tecknat for produktion
TASQ positiva fas |-data i friska frivilliga
rapporterade

fas I-studie i prostatacancerpatienter
pabdrjad

57-57 fas I-program i friska frivilliga paborjat

RhuDex® lakemedelskandidat vald av Avidex for

CD80-substansen mot RA, reumatoid artrit




4 VD HAR ORDET

Planerade mal for de kommande 18 manaderna

Laquinimod kompletterande fas ll-data i MS-patienter,
inklusive hogre doser rapporteras

start av fas lll-program for indikationen MS
i Europa/USA

fas Il sakerhetsstudie i MS-patienter med
hog dos rapporteras

ANYARA (TTS) fas I-studie i icke-smacellig lungcancer
rapporteras

start av fas |-studie for kombinationsterapi
i icke-smacellig lungcancer

rapport fas I-studie for kombinationsterapi
i icke-smacellig lungcancer

start av fas II/lll-studie for icke-smacellig
lungcancer

TASQ fas I-studie i prostatacancer rapporteras
fas Il/lll-program i prostatacancerpatienter
pabdrjas

57-57 rapport fas I-studie i friska frivilliga
start av fas I-studie i lupus-patienter
rapport fas I-studie i lupus-patienter
RhuDex start av fas I-studie i friska frivilliga
rapport fas I-studie i friska frivilliga
start av fas Il-studie i RA-patienter

Tevas utvidgade fas II-studie av laquinimod kommer att
kunna redovisas under perioden samt den dirpa f6ljande fas
[I-studien pabérjas. I och med detta borjar ocksd delmals-
ersittningar frin Teva-avtalet att falla ut.

Aven om laquinimod ir det projekt som hunnir Lingst
i sin utveckling och som av aktiemarknaden bedéms ligga
nirmast en marknadsintroduktion, ir det indd de kommande
kliniska resultaten frin véra tvi cancerprojekt som under
den kommande perioden finns i fokus.

Data driver cancerprojekten

Cancerprojekt 4r mycket "datadrivna” med ett stort tryck
frin omvirlden att finna nya effektiva likemedel mot cancer.
Redan i kliniska fas I-studier av lungcancerprojektet ANYARA

och vart prostatacancerprojekt TASQ studeras indikationer
pd tumérrespons. Indikationer pd bra data s3 tidigt som méj-
ligt i utvecklingen 4r viktiga f6r utformningen av det vidare
kliniska programmet med kontrollerade studier. Vidare ges
vigledning om dokumentations- och registreringsstrategi
samt eventuella méjligheter att piskynda utvecklingen ge-
nom exempelvis ansdkan om ”Fast-Track”-status hos FDA.

Resultat fran fas I-studierna av sdvil ANYARA som
TASQ blir klara under 2005. Utfallen av dessa tvd studier
blir viktiga f6r bolagets fortsatta utveckling.

For vart ANYARA-projekt mot icke-smécellig lungcancer
som hittills utvecklats vil, har vi nyligen fitt en ”Fast Track™-
status frin FDA vilket kan innebira en snabbare utvecklings-
process.

Vi planerar att under 2005 starta en fas I-studie for
kombinationsterapi med cellgift. I vara prekliniska modeller
har vi sett en synergistisk effekt som stddjer denna kliniska
strategi och vi planerar dirfor att primirt bedriva den fort-
satta kliniska utvecklingen med ANYARA som en kom-
ponent i en kombinationsbehandling.

Vi ser med tillférsike fram emot den fortsatta utveck-
lingen av ANYARA. Vi har konstaterat biologisk effekt i de
genomforda fas II-studierna av den tidigare generationen och
inlett produktion av kliniskt material infér den kommande
fas II-studien. Aven fér TASQ och 57-57 forbereder vi oss
for de kommande fas [I-studierna och behovet av like-

medelssubstanser genom att utveckla beredningsformer.

Vi ar en attraktiv partner
Genom att alla bolagets projekt nu ir i klinisk fas dir det
successivt kommer att presenteras resultat frin pigiende
och kommande studier, blir ocks deras virdeuppbyggnad
allt tydligare. P4 samma sitt som i processen fram till avtalet
med Teva har vi borjat séka av marknaden for intressanta
samarbetspartners. Vi har noterat ett vixande intresse pd
likemedelsmarknaden for ate g8 in i projeke pa ett tidigt
stadium f6r att dirigenom 6ka méjligheterna att paverka
det.

Active Biotech ir en attraktiv samarbetspartner p& mark-
naden. Bolaget har en stark klinisk portf6lj inom omriden
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med hég marknadspotential. Vi har koncentrerat oss pa fem
projekt som alla vinder sig mot stora marknadspotentialer.
Hur snabbt arbetet med att finna ritt partners som kan
skapa det hogsta méjliga projektvirdet, samt maximera sanno-
likheten f6r att nd fram till en firdigregistrerad produkt, av-
gors naturligtvis av vilka framgingar projekten kan skorda.
Detta avgor i sin tur vir finansiella hilsa och vira mojlig-
heter att ta upp nya intressanta projekt som ersittning for

dem som gitc i mél.

Projekt i pipeline
I var pipeline har vi ett antal intressanta projekt vi satt i
vinteldge infér framtiden. Hir finns tv8 speciellt potenta
projeke, I-3D och CCR-1, som béda ligger inom immuno-
logi, vért huvudkompetensomride vid sidan om cancer. For
dessa tvd projekt har arbetet det senaste dret frimst koncen-
trerats pa att bygga upp ett bra patentskydd. Till skillnad
frin véra andra tvd immunprojekt laquinimod och 57-57
bygger de tva nya inte pé virt kunnande inom quinolin-
substanser utan pd andra av Active Biotech utvecklade sub-
stanser med nya verkningsmekanismer. Av konkurrensskil
vill jag i dagslidget inte gd nirmare in pd de tvd projekten.

Det dr naturligtvis svart att siitta ett virde pa projekten
och den kunskapsbank som byggts upp i Active Biotech.
Viss kunskap kan sigas ha ett begrinsat virde s linge som
den inte ger intikeer, bidrar till koncernens utveckling eller
kan kommersialiseras. Annan kunskap har ett aktuellt mark-
nadsvirde d& den kan siljas som licens eller patent. Virdet
p4 denna gemensamma kunskapsbank i Active Biotech
redovisas dagligen i form av var borskurs. Vid rsskiftet
var denna 36,5 kronor per aktie eller totalt 1 231 miljoner
kronor. Vir kassa uppgick samtidigt till 215 miljoner kronor
vilket betydde att aktiemarknaden satt ett virde pa vira
patent, vir kunskap och organisation pa drygt en miljard
kronor. Det kan jimforas med att det samtidigt totalt inves-
terats fyra till fem miljarder kronor i de fem pégiende forsk-
ningsprojekten.

En prislapp pd en del av var kunskap kom i somras d&
Teva kopte in sig i laquinimod-projektet. Férutom delmals-

ersittningar och finansiering av det vidare kliniska utveck-

lingsarbetet, betyder avtalet vid framgingsrik utveckling och
lansering visentliga framtida royaltybetalningar till Active
Biotech.

Nu ir inte Active Biotech ndgot enproduktsbolag. Visser-
ligen har laquinimodprojektet ensamt potential att dtervinna
bolagets samtliga nedlagda forskningskostnader, men som
framgar av de efterféljande projektbeskrivningarna s har vi
en stark och vilfylld projektportf6lj med likemedelskandidater
som vil kan mita sig med laquinimod vad giller framtida
marknadsstorlek. De ir vil sd spinnande, sivil medicinske

som kommersiellt!

Sven Andréasson
Lund, 2005



6 VARDERING AV BIOTEKNIKBOLAG

Ledande investeringsrddgivare:
Ddrfor virderas
bioteknik hogre i USA

USA:s dominans inom ldkemedelsutveckling och mer
riskbendgna investerare forklarar varfor bioteknik-
bolag varderas hogre i USA an i Europa. Nagra ledande
investeringsradgivare ger har sin syn pa skillnaden.

Till skillnad frin 1990-talets bubbelekonomi stiller
investerarna i dag visentligt hdgre krav, de ir inte intresse-
rade av drémmar utan endast av konkreta, kommersiella
produkter.”

S& sammanfattar en VD p4 ett tyskt bioteknikforetag
sin syn pd den inte helt enkla frigan hur hans och andra
bioteknikbolag ska virderas. And4 handlar virderingen av
de flesta bioteknikbolag, som i likhet med Active Biotech
dnnu inte har en firdig kommersiell produke att silja, om
forvintningar pa framtida vinster.

Skillnaden mot 1990-talet #r att forvintningarna nu
bygger pd matematiska berikningar av risk, sannolikhet,
betalnings- och kostnadsstrommar diskonterade till nuvirde.

Trots att branschens analytiker generellt anvinder sig
av samma metodik vare sig de sitter i Europa eller USA
s virderas de amerikanska bioteknikbolagen hégre 4n de
europeiska. En jimforelse mellan Active Biotech och nigra
amerikanska bolag visar tydligt hur stora virderingsskillnad-
erna kan vara.

Ett av de ménga kaliforniabaserade onoterade bioteknik-
bolagen har p4 tv4 finansieringsrundor fitt in drygt en halv
miljard kronor. Liksom Active Biotech driver bolaget fyra
projekt men dnnu har inget limnat preklinisk fas, dvs flera
ar av utveckling krivs innan man hunnit fram dit Active
Biotech ir idag. Projekten ligger inom omridena cancer,
psoriasis och blodtryck och marknadspotentialerna kan
inte bedémas vara storre 4n for Active Biotechs projekt.

Magnus Persson, medicine doktor och partner pd den
svenska riskkapitalfonden HealthCap, tror att en av forklar-
ingarna till virderingsskillnaderna i USA och Europa kan
ligga i férvintningsvirdet. "Ménga amerikanska bolag har
levererat frin sina projekt och nir de europeiska ocksd
bérjar komma i mél tror jag virderingsskillnaderna kommer

att utjimnas’.

Maxim Jacobs
pd Mehta Partners
iNew York.

Det dr helt klart att det finns mer
kapital hir och att de amerikanska
investerarna generellt dr villiga att ta hégre
kalkylerade risker én de europeiska.

Maxim Jacobs, Mehta Partners

USA ir helt dominerande inom likemedelsutvecklingen.
Atta av virldens tio mest silda likemedel ir utvecklade i
USA. Under 2004 gjordes sammanlagt 605 forvirv eller
finansieringar av amerikanska bioteknikbolag, vilket tillférde
dem sammanlagt 76 miljarder dollar — en 6kning med 38
procent sedan 2003. Samtidigt borsintroducerades 49 bio-
teknikbolag i USA.

”Den stora tillgdngen pé riskkapital i USA och den upp-
mirksamhet branschen fir dir jimf6rt med Europa tror jag
kan vara en forklaring till att bolagen ocksa virderas hogre”,
siger Magnus Persson. Han tror inte att den ligre virde-
ringen i Europa kommer att locka hit amerikanskt kapital.
"De kommer att hilla sig till sin hemmamarknad som de
kinner och dir de ldttare kan gora *klipp’ genom det stora
utbud som finns p intressanta projekt”.

"Det ir helt klart att det finns mer kapital hir och att
de amerikanska investerarna generellt 4r villiga att ta hogre
kalkylerade risker 4n de europeiska. Hir gir man in med
storre kapital och i tidigare utvecklingsskede in i Europa”,
bekriftar Maxim Jacobs pd Mehta Partners i New York.

Mehta Partners ir en av USA:s ledande ridgivare vad
giller investeringar i bioteknikbolag och projekt. Mehta
Partners foljer 370 bioteknikbolag &ver hela virlden.
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”Skillnaden i virdering mellan USA och Europa slir defi-
nitivt ocksd igenom nir ett europeiskt bolag noterar sig hir,
kursen blir hégre och de far littare hitta kapital. Vi har en
annan risk/vinstbalans 4n i Europa”, kompletterar Ilya
Kravets, tidigare partner pd Mehta Partners.

Mehta Partners f6ljer naturligtvis ocksd Active Biotech.
Under forra viren hade man en stark kdprekommendation
“outperform”. I hostas sinktes den till "market perform”.
Enligt Ken Wahl som ansvarar fér Mehta Partners bevakning
av Active Biotech beror graderingen pa att det inte kan viintas
komma ndgra kurspdverkande projektresultat forrin fas I-
studien av ANYARA redovisas och innan dess finns det
ingen anledning att Active Biotechs kurs ska skilja sig frin

branschens kursutveckling, kommenterar Ken Wahl.

Férr var det viktigt att vara ute forst,
i dag dr det viktigare hur management ser ut
och deras férmdga att bdde driva
utvecklingsarbetet och tillstandsprocessen.

Maxim Jacobs, Mehta Partners

Mehta Partners bygger upp sin analys genom att borja titta
pa produkten och bedéma ett framtida marknadsvirde. Nir
man forstdte produkten och dess funktion letar man skillnader
mot andra produkter for att se hur den nya produkten passar
in i "landskapet”. Man forsoker bedoma nir produkeen kan
nd marknaden och hur den d ser ut, om den kan generera

mer eller mindre forsiljning 4n eventuella konkurrenter.

Nir landskapet kartlagts forssker Mehta Partners bedéma
ett rimligt forsiljningspris och vilket ar férsiljningen kan
nd sin topp. Det &ret anvinds som utgdngspunkt for att
nuvirdeberikna produkten.

"Nir vi kartlagt produktens risk och méjligheter tittar
vi pd foretagsrisken. Vilken marknadsféringspotential har
bolaget? Hur ir dess méjlighet att finna finansiering, ir
viktiga frigor”, siger Ilya Kravets.

Mehta Partners har diremot tonat ner vikten av att pro-
dukten blir ensam pd marknaden. "Forr var det viktigt att
vara ute forst, men i dag kan ingen lingre rikna med att
vara ensam i mer 4n ett eller hdgst tvd r innan en konkur-
rerande produke ir ute”, forklarar Maxim Jacobs. "Viktigare
for oss dr dd hur management ser ut och deras férméga att
bide driva utvecklingsarbetet och tillstindsprocessen”, till-
ligger Maxim Jacobs.

”Om det for fastighetsinvesteringar ir tre saker som av-
gor — lige, ldge och lige” siger Ilya Kravets, s dr det fyra
saker som giller inom bioteknik — management, manage-
ment, vetenskap och management”.
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Fem miljarder for
ett nytt ldkemedel

Pa varje nytt lakemedel gar det 10 000 kasserade sub-
stanser som inte hallit mattet utan fallit ifran under de
10-15 ar det tar fran idé till fardigt lakemedel.

Utvecklingen av ett nytt likemedel frén idé till et allmint
tillgiingligt likemedel pd marknaden ir en léng och arbets-
krivande process — och dirmed kostsam. Misslyckandena ir
ménga och bara ett fital av alla produktidéer ndr marknaden.
D4 kan utvecklingsarbetet ha pdgace i 10-15 4r och kostat
over fem miljarder kronor.

Av 10 000 testade substanser i likemedelsindustrin ir
det kanske hégst 250 som ir sd lovande att de tas ut till en
preklinisk utvirdering. Av dessa 250 4r det fem som selekeeras
till likemedelskandidater och fir genomgd kliniska forsok.
Enligt Pharmaceutical Research and Manufacturers of America
(PhRMA) blir endast ett av de frén bérjan minga tusentals
substanserna sedan godkint for forsiljning.

Bara drygt 20 godkadndes av FDA

Under 2004 godkinde den amerikanska likemedelsmyndig-
heten FDA enligt preliminir statistik 23 helt nya likemedels-
substanser jimfort med 21 under 2003 av totalt 72 godkinda
likemedel, resten var modifierade tidigare godkinda sub-
stanser. Genomsnittskostnaden frin idé till godkint like-
medel beriknas nu till 802 miljoner dollar. Det 4r en 6kning
med 250 procent pé tio ar samtidigt som antalet nya regist-
reringar halverades frén 131 topparet 1996 till 66 r 2001.
Direfter har nyregistreringarna legat kvar pd en lig nivé inda
till 2004, d& en markant uppgang skedde.

Aven sett 6ver en lingre period ir det en nedging i antalet
nya likemedel. Under perioden 1970-1990 fick FDA 4rligen
in i snitt 160 ansékningar. Under de senaste 14 dren har snittet
fallit ¢ill 116. Trenden mot firre antal nyregistreringar per r
kan komma att accentueras genom att likemedelsmyndig-
heter som FDA ytterligare kar kraven pd kliniska sikerhets-
studier som f6ljd av att ett antal vilkinda likemedel dragits
in. Detta sedan omfattande biverkningar konstaterats.

Totalt investerade de amerikanska likemedelsbolagen
under 2004 cirka 35 miljarder dollar i forskning och ut-
veckling. Det idr en dubblering p4 dtta r. Riknat i andel av

deras totala forsiljning har FoU-kostnaderna dock gitt ner

under samma tid frin 16,6 procent dll 15,6 procent.

USA dominerar stort

USA har blivit alltmer dominerande inom likemedelsforsk-
ningen. Av de under dret tio mest salda likemedlen i virlden
4r 4cta utvecklade i USA och tvd i Europa.

Stigande kostnader och héjda krav pa produktsikerhet
och effektivitet har medfért att de stora likemedelsbolagen
ligger ut en 6kad andel av sin egen forskning och utveckling
pa specialiserade bioteknikbolag. Med specialkompetens och
mindre byrakrati kan utvecklingsprojekt drivas snabbare, mer
effektive och billigare. Av de 131 nyregistrerade likemedlen
i USA 1996 kom alla, utom en knapp handfull, frin de stora
likemedelsbolagen.

I allt hogre grad kompletterar och fornyar de stora like-
medelsbolagen sina produktportféljer genom att etablera
samarbete med bioteknikbolag med den specifika kom-
petens och de projekt likemedelsbolaget har intresse av.

Ett likemedels vig fran idé dill firdig produke foljer en
noggrant reglerad utvecklingsvig vare sig utvecklingen sker
i USA under FDA:s 6verinseende eller i Europa under den
europeiska likemedelsmyndigheten EMEA:s regelverk.
Reglerna p4 bida sidorna av Adanten blir successivt alltmer
likformiga, vilket underlittar for foretagen att driva sina
forskningsprojeke globalt. T likhet med Active Biotech viljer
de flesta bolag att lata sina forskningsprojekt folja de ame-
rikanska regler som FDA sitter upp.

Upptacktsfasen
Den forsta delen i utvecklingen i4r den sa kallade upptickts-
fasen. Utgdngspunkten ir en ny idé eller uppticke. Arbetet
inleds med att man identifierar och validerar den malmolekyl
som likemedlet ska binda till for att utéva sin effekt. Om
mojligt patentskyddas malmolekylen eller idén redan hir.
Genom att renframstilla malmolekylen kan man testa
vilka olika kemiska eller bioteknologiskt framstillda foren-
ingar, modellforeningar eller s kallade leads, som binder till
den framtagna malmolekylen. Slutligen sker en optimering
av modellfreningen.
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| Val av lakemedelskandidat

UPPTACKTSFAS "DISCOVERY" —( —
Identifiering & validering Framtagande av Optimering av Preklinisk
av malmolekyl aktiv modellsubstans modellsubstans utveckling
"target identification "lead generation" "lead optimization"
&validation"

Upptikesfasen kriver ett omfattande kemiske syntesprogram
dir ett stort antal varianter av modellfdreningar tas fram for att
skapa molekyler med maximal effekt och minimala biverk-
ningar. En stor del av detta arbete utfrs numera med kraft-
fulla datorer. Syftet med optimeringen ir att identifiera en
eller flera likemedelskandidater. Nir en likemedelskandidat
etablerats inleds utvecklingsfasen och om majligt komplet-
teras patentskyddet ytterligare.

Uppticktsfasen fram till valet av likemedelskandidat
tar oftast fyra till fem &r.

Utvecklingsfasen

Utvecklingsfasen bérjar med forberedelser infor de forsta
studierna av likemedelskandidaten i minniska. For ace f8
tillstdnd ate starta dessa studier krivs dels att likemedlet har
god effeke i prekliniska modeller, dels att likemedlet kan
ges till minniska utan risk. Detta kriver kontrollerade siker-
hetsstudier i experimentella modeller och i laboratorieforsok.
Denna fas kallas preklinisk utveckling och det ir frdn och
med denna som Active Biotech kommer in. Den prekliniska
utvecklingsfasen kan ta ett till tv& r att genomféra och en
framgdngsrikt genomford preklinisk fas okar visentligt san-
nolikheten for att likemedelskandidaten ocksa ska kunna
bli ett godkint likemedel. Var femte produkt, dvs cirka 20
procent, nér statistiskt fram till marknadsintroduktion, och
det efter cirka 4tta till nio r av kliniskt utvecklingsarbete

och tester.

Klinisk utveckling fas I-11I

Innan kliniska f6rsok i mianniska inleds méste en ansékan

om tillstdnd for detta inlimnas till myndigheterna. I USA in-

limnas en s3 kallad IND, Investigational New Drug, till FDA.
I fas I testas produkten pa friska frivilliga personer for

att klarlidgga produktens sikerhetsprofil och vilka dosnivier

som kan ges. Vidare studeras hur produkten absorberas, dist-

ribueras, bryts ned och slutligen utséndras och under hur

lang tid produkten verkar i kroppen. Fas I pigdr normalt

i 12-18 manader och ett positivt utfall av studien hojer

sannolikheten f6r en kommande marknadsintroduktion

till cirka 30 procent.

UTVECKLINGSFAS "DEVELOPMENT" —

Klinisk fas Registrering

och
marknads-
introduktion

Kdlla: The Pharmaceutical R&D
Compendium: CMR International/
Scrip’s Complete Guide to Trends
in R&D, 1999 Edition, Volume 2.

I fas IT testas produkten pd 100500 patienter som har den
sjukdom likemedlet ska behandla. Syftet med fas II-studien
4r att faststilla ate substansen har avsedd medicinsk effekt —
Proof of Principle — samt att bestimma optimal dos. En fas
II-studie tar normalt upp till tva 4r att genomféra. Av pro-
dukter som klarat fas II bedéms cirka 65 procent bli mark-
nadsgodkinda.

I fas III testas substansen pa ett stort antal, 1 000-5 000,
patienter. Syftet ir att bekrifta att produkten 4r minst lika
bra, eller bittre dn, andra produkter pd marknaden. Om
inga jimforbara existerande produkter finns sker en jim-
forelse med placebo. Hir gors ocksa férdjupade och kom-
pletterande studier av effektiva doser och biverkningar.

Fas I1I-studien #r komplicerad och dyrbar att genomfora.
70-80 procent av hela kostnaden for de tre utvecklings-
faserna kan falla pa fas I1I. Nio av tio produkter som klarar
fas I1I blir godkinda av FDA.

Registrering

Efter framgangsrikt avslutad fas III-studie kan en registre-
ringsanstkan, NDA, New Drug Application, inlimnas till
FDA. Ansckan inneh8ller all information om produkten som
framkommit sedan uppticktsfasen inleddes. En registrerings-
anstkan omfattar normalt 100 000 sidor text eller mer.

I genomsnitt tar det 17 ménader frin registreringsansskan
av ett nytt kemiske likemedel till godkinnande och dubbelt
s lang tid for ett nyte bioteknologiskt likemedel.

S& snart ett godkidnnande frdn FDA erhllits kan det nya
likemedlet bérja siljas, men bolaget maste regelbundet limna
in rapporter till FDA dir bland annat ogynnsamma reaktioner
anges. | vissa fall kan FDA kriva ytterligare kliniska studier, s&
kallade fas IV-studier, for act dokumentera likemedlets lang-
tidseffekeer.
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Projektportfolj

e
PROJEKT PRIMAR INDIKATION | UPPTACKTSFAS | PREKLINISK UTV. | KLINISK FAS | KLINISK FAS 11 KLINISK FAS I11 PARTNER
Laquinimod MS Teva
ANYARA Lungcancer
TASQ Prostatacancer
57-57 SLE
RhuDex® RA Avidex
1-3D Autoimmunitet
CCR-1 Autoimmunitet

Autoimmunitet/inflammation mm Cancer

N

Active Biotech bedriver bioteknik- och lakemedelsforsk-
ning med koncentration till lakemedelsutvecklingens kli-
niska faser. Sokandet efter nya produkter har skett mal-
medvetet och strukturerat bland annat med utgangspunkt
fran den immunmodulerande molekylen roquinimex.

Tidig forskning visade att roquinimex hade péverkan p
sdvil autoimmuna sjukdomar som MS och typ 1-diabetes
men ocksd pd olika former av cancer.

Active Biotech har systematiskt syntetiserat och testat hund-
ratals nya substanser baserade pa roquinimex. Laquinimod,
mot multipel skleros (MS) 4r en sddan ny substans. De verk-
samma substanserna i vdra projekt mot prostatacancer, TASQ,
och 57-57 mot systemisk lupus erythematosus (SLE), har
ocksa tagits fram i detta program. Ett annat av Active
Biotechs forskningsprogram, for utveckling av sa kallade
CD80-antagonister, utlicensierades till Avidex 2002 och har
resulterat i produkten RhuDex® mot reumatoid artrit (RA).

Det samlade utvecklingsarbetet har betytt att Active
Biotech under 4rens lopp byggt upp en starkt specialiserad
kompetens inom indikationsomridena autoimmuna sjuk-
domar och cancer. Det ir siledes ingen tillfillighet att av
véra fem huvudprojekt 4r tvd inom cancer och tre inom
omradet autoimmuna sjukdomar.

Samtliga produkter utom ANYARA (TTS) ir for oralt
bruk, en form som underlittar lingvarig kontinuerlig an-
vindning. Oral distribution 4r en mycket stark konkurrens-
fordel gentemot produkter som injiceras eller infunderas.

Eftersom ANYARA avses att ges i cykler med behandlingsfria
intervaller for behandling av svir cancersjukdom ir behovet
av oral behandling inte lika uttalat.

Utdver dessa fem huvudprojekt som Active Biotech valt
att koncentrera sina resurser kring finns dven andra projekt-
aktiviteter med tinkbara applikationer mot autoimmuna
sjukdomar (I-3D och CCR-1). Active Biotech har hir gjort
framsteg under &ret och tv4 nya patentansskningar inom
omridet har inlimnats.

Stora marknadspotentialer

De huvudprojeke vi valt att satsa pa 4r samtliga riktade mot
sjukdomar som drabbar ett mycket stort antal mianniskor
och dir det finns ett begrinsat antal verksamma likemedel.
Det betyder att samtliga Active Biotechs fem projekt har
forutsicening ate bli s3 kallade ”blockbusters” dvs nd en 4rlig
forsiljning pa en miljard dollar eller mer. Detta inom den
indikation Active Biotech valt att fokusera pa. Flera av pro-
dukterna har 4dven alternativa indikationer som skulle kunna
utvecklas separat i ett senare skede.

Om de fem projekten blir framgingsrika beriknas de
enligt nuvarande planering bérjas siljas pd marknaden frén
2009 och framét. I Active Biotechs strategi for projekt-
utveckling ingdr att séka en samarbetspartner for vidare-
utveckling av projektet vid for varje projekt optimal tid-
punkt. Sidant samarbetsprojekt har inletts med Avidex
2002 angiende CD80-antagonister och med Teva 2004
rérande laquinimod.
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Active Biotech har utvecklat den nya aktiva substansen
laquinimod for oral behandling av multipel skleros, MS.
I juni 2004 tecknade Active Biotech ett avtal med Teva,
ett av de ledande lakemedelsféretagen inom MS, om ut-
veckling och kommersialisering av laquinimod.

Avtalet ger Teva exklusiv ritt att utveckla, registrera, pro-
ducera och kommersialisera laquinimod globalt, med
undantag for de nordiska och baltiska staterna dir Active
Biotech behéller alla kommersiella rittigheter.

Multipel skleros, MS, ir en kronisk autoimmun sjukdom
som ofta har ett smygande f6rlopp. Orsaken till sjukdomen
4r dnnu okind, men den péverkar det centrala nervsystemet
i hjirna och ryggmirg. Symptomen orsakas av att kroppens
eget immunf3rsvar angriper och skadar nervtridarnas skydd-
ande lager av myelin. Detta leder till inflammationer i centrala
nervsystemet varvid patienten kan drabbas av ett skov. Detta
kan paverka en rad olika kroppsfunktioner som kan ge upp-
hov till bland annat synproblem, orkesléshet, dalig muskel-
koordination, minnesférlust och mentala problem.

Det finns olika former av MS dir den vanligaste ir RRMS
(Relapsing Remitting MS) som forekommer hos ungefir 65
procent av de som diagnostiserats for MS. RRMS karakeiri-
seras av oregelbundet dterkommande skov f6ljda av helt eller
delvis symptomfria perioder. Vanligtvis vergdr RRMS med
tiden till SPMS (Secondary Progressive MS) som karakeiriseras

av gradvis okat handikapp utan nigra symptomfria perioder.

Unga kvinnor i farozonen
MS angriper frimst yngre eller medelalders med f6rsta symp-
tom oftast i 20—40-&rsdldern. Kvinnor angrips dubbelt s3 ofta
som min. Totalt lider omkring 1,5 miljoner minniskor i virlden
av MS, varav cirka 600 000 i Europa och cirka 400 000 i
USA. Mest drabbade #r de tempererade omridena i Europa.
Aven om det finns ett antal olika likemedel mot MS pa
marknaden, s3 anvinder firre dn hilften av de MS-sjuka i
USA nagot likemedel. Globalt behandlas mindre in en fjirde-
del med nigot av de befintliga likemedlen. Anledningen 4r
en kombination av biverkningar, pris och besvir. Alla dagens
likemedel miste antingen injiceras eller infunderas, vissa si

ofta som dagligen.

Teva — var partner for
utvecklingen av laquinimod

I dagsliget finns fyra olika likemedel av tv& typer pa mark-

naden. Den stérsta gruppen av medel mot MS ir de tre inter-
feronbaserade medlen: Avonex® (Biogen/Idec), Betaferon®/

Betaseron® (Schering) och Rebif ®(Serono). Det fjirde medlet
4r Tevas Copaxone® baserat pa glatirameracetat. Fram till nov-
ember 2004 delade dessa fyra likemedel MS-marknaden med
en sammanlagd global forsiljning pé cirka 4,2 miljarder dollar.

Snabb marknadstillvaxt

Avonex var under 2004 ledande i USA med 42 procent
av marknaden. Copaxone och Rebif fortsatte 6ka till 28
respektive 14 procent av marknaden medan Avonex och
Betaferon/Betaseron fortsatte tappa andelar.

I november 2004 godkindes Tysabri® fran Biogen Idec/
Elan i USA. I februari 2005 drogs produkten éveraskande
in frdn marknaden och pigiende kliniska provningar av-
brots d4 allvarliga biverkningar misstinktes foreligga.

Eftersom medel mot MS maste tas regelbundet under
patientens hela liv 4r en enkel oral tablettform en mycket
stor fordel. Active Biotechs laquinimod &r en av fA MS-
produkter i tablettform som ir under utveckling.

I prekliniska studier har Active Biotechs laquinimod visat
sig ha god formdga att himma MS-liknande sjukdomsutveck-
ling i relevanta djurmodeller. Aven om verkningsmekanismen

(

Laquinimod
Indikation Multipel skleros (MS)
Beredningsform Tabletter

Utvecklingslage Laquinimod uppvisade hosten 2003 positiva
resultat i kliniska fas Il-studier. Behandling med 0,3 mg lag-
uinimod per dag resulterade i mer &n 40 procents minskning
av antalet skadliga inflammationer i hjarnan. Under 2004 in-
leddes en séakerhetsstudie fas Il med hogre doser laquinimod.

Marknad och konkurrens Den totala marknaden for MS-
lakemedel uppgick 2004 till 4,2 miljarder dollar*. Marknaden
ar i dag fordelad mellan fyra olika preparat: Avonex® fran
Biogen/Idec, Betaferon®/Betaseron® fran Schering, Rebif®
fran Serono och Copaxone® fran Teva. Samtliga dessa preparat
ges i form av injektioner. Laquinimod ges i tablettform.

*Kdlla: SG Cowen
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Bill Fletcher,
Chairman Teva North America

“Anvdnde jag uttrycket Helig Graal?”

Det var den retoriska fraga Bill Fletcher, Teva Nord-
amerikas ordférande, anvande nar han beskrev betydelsen
av ett oralt MS-ldkemedel pa Active Biotechs kapital-
marknadsdag i Stockholm i oktober 2004.

"Teva har redan sin injicerbara MS-produkt Copaxone
som séljer for néra en miljard dollar per ar, och ett oralt
MS-lakemedel skulle latt salja for mer @n det”, forklarade
Bill Fletcher.

Bill Fletcher sag inget problem i att Teva ska utveckla
Active Biotechs laquinimod och samtidigt fortsatta sitt
arbete med att utveckla en oral version av sitt egna Cop-
axone. "Vart nuvarande Copaxone tillsammans med tva
funktionellt olika orala medel 6kar mgjligheten till att
bade ta en storre andel av den totala MS-marknaden
och samtidigt ocksa 6ka totalmarknaden”.

"Vi uppskattar att endast 60 procent av de som drabbats
av RRMS anvéander nagon form av medicin, 20 procent har
avstatt pa grund av negativa bieffekter och 20 procent har
aldrig provat ndgon medicin. Nya och battre ldkemedel
betyder helt sdkert att marknaden 6kar”, framholl han.

Den fortsatta utvecklingen av laquinimod kan dra nytta
av de erfarenheter Teva fatt genom sin forsta fas lll-studie
av sin egen orala Copaxone-version som inte nadde till-
rackligt statistiskt verifierbart resultat. "Vi underséker
nagra olika upplagg av var nasta studie for att se hur vi
snabbast kan ta laquinimod till marknaden”, forklarade
Bill Fletcher.

"Om vi kan gora detta 2009, sa ar jag 6vertygad om att
laquinimod blir ett av de forsta orala MS-medlen pa
marknaden”.

N 2

for laquinimod inte ir klarlagd tyder modellforssken pd att
laquinimod har en annan verkningsmekanism #n betainter-
feron. Djurstudierna visar ocksg att allvarliga biverkningar
saknas vid de doser som ir aktuella fr den firdiga produkten.
God tolerabilitet, utan allvarliga biverkningar, har ocksd be-
kriftats i de kliniska studier som genomforts pa bade friska
frivilliga och MS-patienter.

I september 2003 redovisades resultatet av den kliniska
fas IT-studien. Drygt 200 patienter vid 20 kliniker i fyra linder

behandlades dagligen under ett halvt ars tid. Studien visade en
statistiskt signifikant nedgdng i antalet inflammationer i hjirnan
mitt med MRI i en blandad population av MS-patienter.
Behandling med 0,3 mg laquinimod per dag minskade den
genomsnittliga sjukdomsaktiviteten med 44 procent. Patienter
med sjukdomsaktivitet vid studiens startpunkt visade en ned-
ging i sjukdomsaktiviteten med 52 procent. Studien bekrif-
tade ocksd laquinimods mycket fordelaktiga sikerhetsprofil.

Forsta MS-tabletten

Som en del i sitt ansvar f6r den fortsatta utvecklingen av
laquinimod, avser Teva att slutfora det kliniska utvecklings-
programmet. Teva har utvecklat en strategi som ska maximera
sannolikheten for framggng och ta laquinimod till marknaden
s4 snabbt som méjligt. Med start i bérjan av 2005 kommer
Teva att genomfdra ytterligare en fas II-dosstudie for att
klargdra den optimala dosanvindningen i den kommande
huvudstudien. Med denna strategi och kraftfulla insatser for
att snabba upp den administrativa ansdkningsprocessen kan
laquinimod komma att bli ett godkint likemedel 2009 och
didrmed troligen det forsta likemedlet mot MS i tablettform.

~ R

Avtalet mellan Active Biotech och Teva

Den 14e juni 2004 undertecknade Active Biotech AB och Teva
Pharmaceutical Industries Ltd. ett avtal for utveckling och kom-
mersialisering av laquinimod. Teva har forvarvat den exklusiva
ratten att utveckla, registrera, producera och kommersialisera
laquinimod globalt, med undantag fér Norden och Baltikum
dér Active Biotech behaller alla kommersiella rattigheter.

Teva har gjort en initial betalning av fem miljoner dollar
till Active Biotech och férbundit sig att genomfora och be-
kosta den vidare kliniska utvecklingen av laquinimod. Avtalet
mellan de bada foretagen innebér dven att Teva kommer att
gora delbetalningar till Active Biotech vid uppfyllande av olika
delmal, vilket dven inkluderar forséljningsmal. Om alla dessa
delmal uppfylls, kommer dessa delbetalningar sammantaget
uppga till en summa av 92 miljoner dollar. Active Biotech
kommer dven att erhalla en trappstegsvis stigande tvasiffrig
royaltyersattning pa framtida forsaljning av produkten pa
marknaden.
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I ANYARA-projektet (TTS) utvecklar Active Biotech en
metod for att bekdmpa cancer. Kroppens eget immun-

forsvar, T-cellerna, stimuleras med en malsokande immun-
aktivator som hjélper T-cellerna att spara upp och déda
cancercellerna. T-cellerna kan stimuleras med olika mal-
sokande immunaktivatorer beroende pa vilken cancer-
form som ska bekampas.

Active Biotech har valt att initialt koncentrera utvecklingen
av TTS (Tumor Targeted Superantigens)-projektet pd den
senaste generationens produkt, ANYARA (tidigare kallad
TTS CD3), for behandling av icke-smécellig lungcancer.
Kliniska fas II-studier med forsta generationens produke har
genomfdrts mot cancer i njurar och bukspottkértel.
Lungcancer ir den cancerform som har hogst dédlighet
per ar (WHO). Arligen drabbas 6ver 1,2 miljoner minniskor
av lungcancer. Icke-smicellig lungcancer utgor ca 80 procent
av antalet lungcancerfall och dédligheten dr 85-90 procent.
Marknadspotentialen f6r produkter mot icke-smacellig
lungcancer ir betydande. Produkter som redan finns pa
marknaden omsitter 6ver en miljard dollar per ar. Férsilj-
ningspriset per patient fér dagens produkter ligger i USA pa
nivdn 20 000 dollar per 4r. Ingen av dessa i dag befintliga
produkter kan dock bota patienter med icke-smacellig lung-
cancer, varfor behovet av nya och bittre produkter dr mycket

stort.

ANYARA:s mekanism unik

I dag kan lungcancer endast behandlas effektive nir tuméren
inte bildat metastaser och di med hjilp av kirurgi. Cellgifter
som cisplatin, carboplatin, paclitaxel, docetaxel och gemci-
tabine anvinds med begrinsad framging f6r behandling av
avancerad sjukdom.

I Europa har Eli Lilly fAcc sitt preparat Alimta (peme-
trexed) registrerat under 2004 och vintar nu pa registrering
dven 1 USA.

Utdver cellgifter 4r ett antal produkter som utnyttjar
"targeted therapies” under utveckling. Roches/Genentechs
Tarceva (erlotinib) har efter en i fjol avslutad fas III-studie

erhéllit amerikansk registrering medan AstraZenecas Iressa

ANYARA
— den malsdokande
cancerterapin

(gefitinib) inte kunnat visa ndgon forlingd dverlevnadstid
och dirfor fitt sin registrering omprovad av den amerikanska
likemedelsmyndigheten FDA.

Verkningsmekanism

Bland T-cellerna finns de mest kraftfulla ”mérdarceller” som
ingdr i kroppens eget immunfdrsvar. De har till uppgift att
avlidgsna celler som ir avvikande eller infekterade. Cancer-
cellerna har dock formédgan att skydda sig och T-cellerna har
ddrfor mycket svdre att uppticka och attackera dem. Active
Biotechs preparat ANYARA sprutas in i blodet och letar
upp cancercellerna, fister sig pd deras yta och drar dir till
sig T-cellerna som attackerar cancern.

Fokus pa ANYARA
I prekliniska modeller har positiva resultat visat att metoden
har verkan i behandling av cancer. Active Biotech har genom-
fort sdvil fas I- som fas II-studier av forsta generationens T'TS,
CD2.

I december 2003 slutredovisades resultatet av en fas Ila-

studie med CD2 mot njurcancer. Resultaten visade att 68

Procentuell andel av nydiagnostiserade lung-
cancerpatienter som lever fem ar efter diagnos
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Kdlla: WHO World Cancer Report/IARC Press Lyon 2003.
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ANYARA
Indikation Primart icke-smacellig lungcancer

Beredningsform Frystorkad produkt for injektion
intravendst

Utvecklingslage Med de lovande resultaten fran fas Il med
forsta generationens TTS, CD2, beslutade Active Biotech att
fokusera den fortsatta produktutvecklingen pa den optime-
rade ldkemedelskandidaten ANYARA (TTS CD3). Fas | klinisk
prévning med ANYARA pdgar och planeras avslutas under
2005. Under 2005 planeras dven en fas I-studie med kombi-
nationsterapi att starta for ANYARA.

Marknad och konkurrens Marknaden for behandling av
lungcancer uppskattas till drygt 1 miljarder dollar (Kalla:
Blomquist & Associates, 1 feb 2003). Kirurgi ar i dag den
enda botande behandlingen, effektiv endast nar tumoren
annu inte bildat metastaser. Cellgifter som cisplatin, carbo-
platin, paclitaxel, docetaxel och gemcitabine anvands med
begréansad framgang fér behandling av metastaserande
sjukdom.

Cancercell

50
>o

Mérdarcell

Signalamnen

3-4.

%@ ANYARA

procent av patienterna i studien stabiliserades i sin cancer-
sjukdom efter behandling med CD2.

I mars 2004 slutredovisades lovande resultat av en fas
Ia-studie med CD2 mot cancer i bukspottkorteln.

I de tv4 studierna uppvisade behandling med CD2
lindriga och f& biverkningar.

Parallellt med fas II-studierna av CD2 arbetade Active
Biotech med att utveckla nista generation TTS, ANYARA.
Med ANYARA har TTS-metodiken kunnat utvecklas till en
forbittrad produkt med avseviirt hégre antituméraktivitet
samtidigt som biverkningarna ytterligare kunnat minskas.
ANYARA kan dirmed ges i mycket hogre doser in CD2
och kan ocks& administreras i standardiserade doser som
injiceras.

Mot den bakgrunden beslst Active Biotech att fokusera
den fortsatta utvecklingen pd den visentligt forbittrade
produkten ANYARA samt att primirt inrikta arbetet mot
indikationen icke-smicellig lungcancer.

Under 2003 inleddes fas I-studier av ANYARA i USA
och Norge med syfte att faststilla vilken maximal dos som
kan ges till patienter med icke-smacellig lungcancer. Hir
behandlas patienter med 100 ganger hogre doser 4n i den
tidigare fas II-studien f6r CD2. Under 2004 ut6kades studien
till ate 4ven dokumentera ANYARA i patienter med njur-
cancer eller bukspottkértelcancer. Fas II beriknas kunna
pabérjas under 2006 och pigd i drygt ett &r.

1. Dubbelmolekylen ANYARA sprutas in i blodet hos cancerpatienten.

2. ANYARA féljer med blodcirkulationen runt i kroppen tills den hittar en tumér.
Da binder den till 5T4-antigenet pa tumdrcellens yta. Samtidigt signalerar
ANYARA att det finns en tumér.

3. Immunférsvarets mérdarceller (T-lymfocyter) cirkulerar omkring i kroppen,
och aktiveras ndr de kommer i kontakt med ANYARA pa tumérceller.

4. Mordarcellerna dédar tumércellen genom att sdnda ut signaldmnen som sticker
hal pa tumércellen och far den att bega sjdlvmord. Samtidigt delar sig mérdar-
cellerna sa att de blir fler.

Grafik: Svenska Grafikbyran
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Samarbetsavtal

I juni 2004 tecknade Active Biotech avtal med tyska Strath-
mann Biotec AG om produktion av ANYARA for att i forsta
hand ticka behovet for fas I1I/11I-studierna och med majlig-
het till en framtida kommersiell produktion av stérre volymer.
Avtalet 4r baserat pa en gemensam utveckling av produkten.
Strathmann Biotec kommer att vara aktiva i projektutveck-
lingen och ta del av den finansiella risken. Det minskar
Active Biotechs initiala utvecklingskostnader. I gengild har
Strathmann Biotec ritt till en begrinsad royalty baserad pa
Active Biotechs inkomster frin framtida delmélsbetalningar
och forsiljning. Maximalt kan ersittningen till Strathmann

Biotec uppga till tio miljoner euro.

FDA ger "Fast Track” for ANYARA

Parallellt med de pigiende fas I-studierna avser Active Biotech
att starta en klinisk studie fér att studera ANYARA:s siker-
het i kombination med ett etablerat cellgift for behandling
av icke-smicellig lungcancer. Det har tidigare visats att det
medfdr stora fordelar om olika cancerbehandlingar kan
kombineras. Prekliniska experiment med ANYARA i
kombination med cellgifter visar att ANYARA kan ge syn-
ergistiska effekter i kombination med etablerad kemoterapi.

I december 2004 beviljade FDA Active Biotech si kallad
”Fast Track”-status for den fortsatta utvecklingen av ANYARA.
FDA:s regler for Fast Track ir framtagna for att underlitea
och paskynda utvecklingen av nya likemedel avsedda for
behandling av allvarliga eller livshotande sjukdomar och
som uppvisar en potential att méta ett stort medicinskt
behov.

Om den under 2005 kommande rapporten for den
avslutade fas I-studien visar en bra respons for ANYARA
paverkar det bade till inneh&ll och tid den kommande
kliniska utvecklingen. Tillsammans med Fast Track-status
kan det betyda att den gillande tidsplanen med 2010 som
méjlig marknadsintroduktion kan komma att kortas ned.

Dédsfall i lungcancer
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Miljardmarknad potential
for ny prostatamedicin

I TASQ-projektet utvecklar Active Biotech sin patentskydd-
ade substans TASQ for oral behandling av prostatacancer.
TASQ, som ar ett sa kallat antiangiogent preparat, minskar
cancercellernas tillvaxt.

Prostatacancer kan ha mycket varierande svirighetsgrad.
Trots att prognosen ir relativ god ir prostatacancer den cancer-
form i Sverige som nist lungcancer orsakar flest ddsfall bland
min. [ USA drabbas fler min av prostatacancer 4n kvinnor av
bréstcancer. Prostatacancer 4r starkt utbredd i Skandinavien
och USA men mindre vanlig i Kina, Japan och 6vriga Asien.

Under 2005 beriknas enligt American Cancer Society,
Surveillance Research, 2005, 232 000 nya fall diagnostiseras
enbart i USA. Globalt beriknades 4r 2003 marknaden for
behandling av prostatacancer uppg till 3,1 miljarder dollar
per ar. Med nya effektivare produkter kan marknaden vin-
tas vixa starke framéver.

I tidiga stadier kan en prostatacumér tas bort genom
operation eller behandlas med stralning. I mer in hilften av
fallen sprider sig sjukdomen dock vidare i kroppen och d4 ir
en operation inte lingre ett mojligt alternativ. I denna tidiga
fas dr prostatatuméren hormonberoende och stimuleras i sin

~

TASQ
Indikation Prostatacancer
Beredningsform Tabletter

Utvecklingslage Fas I-doseskaleringsstudie med friska fri-
villiga avslutades i februari 2004. Fas |-studie med prostata-
cancerpatienter inleddes i december 2004.

Marknad och konkurrens Den globala marknaden for lake-
medel mot prostatacancer berdknas till cirka 3,1 miljarder
dollar per ar (Kalla: Blomquist & Associates, 1 feb 2003).
Lakemedel som paverkar angiogenesen utvecklas pa flera
hall i varlden, men det behdver inte vara nagon nackdel att
flera foretag arbetar inom samma omrade. Tvartom, efter-
som kombinationsbehandling med flera olika preparat kan
ge betydligt storre effekt. Flera nya substanser med anti-
angiogena egenskaper har de senaste aren gatt in i kliniska
studier. Data visar dock att Active Biotechs substans har
en verkningssmekanism som klart skiljer sig fran andra sub-
stanser under utveckling.

tillviixt av det manliga kénshormonet testosteron. Behand-

ling genom att undanrdja testosteronets tillvixtbefrimjande
effekt ger dock en rad oonskade bieffekter som sterilitet och

sexuell oférméga.

Svilter ut cancercellerna

Férr eller senare brukar prostatacancern bérja vixa igen och
nu som en hormonoberoende solid cancertumér. For sin
fortsatta utveckling dr cancertuméren i denna sena fas starkt
beroende av niringstillforsel och behéver for sin tillvixt bilda
nya blodkirl; en process kallad angiogenes. Antiangiogena
preparat som begrinsar denna kirltillvixt, kan ensamma
eller i kombination med till exempel kemoterapi gira det
mojligt att effektivt bromsa utvecklingen av prostatacancer
— eller anvindas i forebyggande syfte.

Sedan februari 2004 finns det forsta antiangiogena pre-
paratet pd marknaden. Det dr Genentechs/Roches Avastin
avsett for tjocktarmscancer. Ytterligare ett 20-tal angiogenes-
himmande preparat testas nu pi minniska, varav Active
Biotechs TASQ ir ett.

En tumdr har fSrmégan att stimulera nybildningen av
blodkirl genom att sinda ut tillviixtstimulerande substanser
bland annat VEGF (Vascular Endothelial Growth Factor).
Active Biotechs TASQ-projekt (Tumor Angiogenesis Supp-
ression by Quinolines) skiljer sig dock frin 6vriga angioge-
neshimmande produkter di det inte bygger pa att himma
just VEGEF:s stimulerande effeke pa blodkirlsbildningen.
TASQ-projektet dr dirmed unikt och dessutom skyddat
genom ett antal olika patent.

I TASQ-projektet samarbetar Active Biotech med
professor John T. Isaacs vid Johns Hopkins University i
Baltimore, USA.

TASQ i kombination med kemoterapi
Likemedelskandidaten har i olika sjukdomsmodeller visat
en god sé kallad antiangiogen effekt, dvs den har formdgan
att strypa niringstillforseln till tumérceller, samt har dven
visat en direke antituméreffeke i prekliniska modeller. Under
den prekliniska utvecklingen av TASQ-projektet visades att
TASQ kan minska kirltillvixten med 50 procent och till-
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vixten i sjilva tuméren med 80 procent. Studier har dess-
utom visat att TASQ e¢j himmar de enzymsystem (sd kallade
kinaser) som dr malmolekyler f6r de flesta av dagens anti-
angiogena substanser. Det innebir att verkningsmekanismen
for TASQ), som papekats ovan, skiljer sig frin dessa. Det
betyder att TASQ skulle kunna ges i kombination inte bara
med traditionella kemoterapeutiska preparat utan ocks3 i
kombination med andra tillvixthimmande substanser.

I januari 2003 redovisades den forsta fas I-studien med
TASQ i friska frivilliga forsskspersoner. Resultaten visade
att likemedelskandidaten har farmakokinetiska egenskaper
som gor att den limpar sig vil for oral dosering. I februari
2004 avslutades nista fas I-studie som syftade till att klargdra
toleransen av substansen i hogre doser hos friska frivilliga.
Studien visade att TASQ kan ges dagligen oralt i de dosnivéer
som forvintas ha effekt vid behandling av prostatacancer.

I december 2004 paborjades nista steg i den kliniska
utvecklingen av TASQ. D4 inleddes en s& kallad fas I dos-
eskaleringsstudie med madlet att studera sikerheten f6r TASQ
nir det ges i 6kande doser till patienter med prostatacancer.
Studien inleddes som en fyra veckors toleransstudie med en
mojlig forlingning for dokumentation av lingtidstolerans
och sikerhet.

I uppféljningsstudien kommer dven ett antal effektpara-
metrar att foljas. Studien omfattar patienter som inte upp-
visar onskad effekt av antihormonell behandling, vilken har
givits i syfte att motverka det manliga hormonet testosterons
stimulerande effekt pd prostatacancerns tillvixt. Patient-
rekryteringen har inletts och beriknas pga till bérjan av
2005. Studien genomférs pd de urologiska klinikerna vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg samt Univer-
sitetssjukhusen i Lund och Malmé. Resultat beriknas fore-
ligga under tredje kvartalet 2005. Samtidigt utformas
innehallet i den dirpd foljande fas Il-studien.

Utfallet av fas II-studien styr sedan omfattning och lingd
pa den avslutande fas III-studien. Enligt nuvarande tidplan
skulle en marknadsintroduktion beriknas kunna ske 2010.
Entydigt positiva resultat i fas II ger dock en méjlighet att pé-
foljande studie kan komma att genomféras pa en kortare tid
4n beriknat — speciellt om s4 kallad "Fast Track”-status erhalls.

Dodsfall i prostatacancer
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57-57 kan hjdlpa
miljontals lupussjuka
kvinnor

| 57-57-projektet utvecklar Active Biotech en egen-
framtagen och patenterad substans fér behandling
av systemisk lupus erythematosus, SLE som ar den
helt dominerande formen av den hittills obotliga och
livslanga sjukdomen lupus. Lupus rdaknas in i gruppen
reumatiska sjukdomar.

Lupus ir en livshotande autoimmun sjukdom med {3 behand-
lingsmojligheter. Praktiskt taget inga storre framsteg i be-
handlingsformerna har gjorts under de senaste 20 ren och
ingen ny medicin har godkints i USA sedan 1960-talet, d&
kortison och immunsuppression introducerades. Globalt 4r
lupus mer spridd @n leukemi, multipel skleros och muskulir
dystrofi. 90 procent av alla som drabbas 4r kvinnor. 80 pro-
cent av dem som drabbas fir sjukdomen i unga 4r, mellan 15
och 45 ars &lder. Den vanligaste och allvarligare formen av
lupus 4r SLE som forekommer hos ungefir 70 procent
av alla med lupus. Vad som orsakar lupus ir dnnu okint.
SLE ir ofta svar att diagnostisera eftersom symptomen
dr si varierande. Besviren som ofta kan bérja med hudutslag,
ledvirk, extrem trotthet och rérelseproblem gér ofta vidare
med inflammationer i olika inre organ. Hos hilften av alla
SLE-patienter angrips njurarna, vilket ytterst kan resultera i
ett livslingt dialysbehov eller transplantation. Ocksé organ
som hjirna, hjirta och lungor kan angripas. Andra problem
ir benskorhet och ledvirk. Alla minniskans organ eller system

kan angripas och utan behandling 4r SLE livshotande.

57-57
Indikation Systemisk lupus erythematosus (SLE)
Beredningsform Tabletter

Utvecklingslage Fas | klinisk provning med friska frivilliga
inleddes i november 2004.

Marknad och konkurrens | dag sker behandling med NSAID:s,
malariapreparat, salicylsyrepreparat, kortison och cytostatika
sasom cyklofosfamid och methotrextat. Dessa mediciner

kan ge kraftiga biverkningar, varfor ett stort medicinskt
behov foreligger av nya behandlingsalternativ. Inget nytt
lakemedel for behandling av SLE har registrerats sedan
1960-talet, da kortison och immunsuppression introducerades.

1,5 miljoner amerikaner drabbade

Enligt den amerikanska organisationen "Lupus Foundation of
America” (www.lupus.org) uppskattas 1,5 miljoner amerikaner
ha nagon form av lupus och varje &r rapporteras nirmare

20 000 nya fall. Flertalet av dem som fir lupus i USA kan
leva ett normalt liv i de symptomfria perioderna mellan de
skov som priglar sjukdomen, sé linge som inga vitala organ
angripits.

Organisationen uppskattar att varje lupussjuk som behand-
las i USA i genomsnitt kostar mellan 6 000 och 10 000 dollar
i behandling per r, men i enskilda fall kan kostnaden uppg dill
lika mycket per manad. Vidare uppges att tvd av tre patienter
blir helt eller delvis arbetsoférmégna, att en av tre blir period-
vis handikappad och en av fyra permanent handikappad.
Aven om lupus ir tva till tre ginger vanligare bland minniskor
med afrikanske, asiatiskt eller latinskt ursprung 4n de med
nordeuropeiskt ursprung uppskattas antalet lupussjuka i
Europa uppga till ungefir samma nivd som i USA.

I Asien ir lupus visentligt mer vanlig 4n i USA och
Europa. Enligt APLAR (Asian-Pacific League of Associations
for Rheumatology) drabbas 70 av 100 000 i Kina jimfért
med 15 p& 100 000 pa Nya Zeeland och 21 p3 100 000 i
USA. Utifran amerikansk statistik kan antalet lupussjuka
uppskattas till dver tio miljoner enbart i Kina.

Marknaden vird 6ver sex miljarder dollar
Lupus och dess huvudform SLE ir siledes starke utbredd
over hela jorden, men dir flertalet aldrig kan vintas komma
under nigon form av behandling. Active Biotech har i sin
marknadsbeddmning for projektet 57-57 valt att forsiktigt-
vis uppskatta marknaden till minst 500 000 patienter i var-
dera USA och Europa. Det 4r samma bedémda volym som
La Jolla Pharmaceutical i San Diego baserar sig pé vid sin
utveckling av ett preparat for patienter med SLE-orsakade
problem i njurarna. Marknadspotentialen for indikationen
som projekt 57-57 riktar sig mot kan séledes forsiktigt be-
riknas till minst sex miljarder dollar per &r.

Som nimnts ovan finns inget botemedel mot SLE.
Behandling av SLE-patienter sker i dag oftast utifrin vilket
organ som drabbats. Bland likemedel som mer eller mindre

framgangsrikt anvinds mirks antiinflammatoriska likemedel,
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Antal dédsfall bland kvinnor i USA per tio miljoner invanare orsakade av SLE, 1988-1998
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Kalla: Trends in Deaths from Systemic Lupus Erythematosus — United States, 1979-1998. Data reported by: JJ Sacks, MD,
CG Helmick, MD, G Langmaid, JE Sniezek, MD, Div of Adult and Community Health, National Center for Chronic Disease
Prevention and Health Promotion, CDC.

malariapreparat, salicylsyrepreparat, kortison och cytostatika.
Dessa medel kan ge kraftiga biverkningar vilket ir ett stort

problem vid behandling av SLE.

Livslang behandling

Active Biotechs projekt 57-57 bygger pé den egenutvecklade,
patenterade substansen 57-57. Substansen har visat goda
behandlingseffekter i en SLE-liknande experimentell modell
dir den skyddar djur frén att utveckla sjukdomen. De be-
handlade djurens 6verlevnad 6kade och detta oavsett om
djuren behandlades tidigt eller sent i sjukdomsférloppet.
Substansen visade dven goda effekeer pa niverna av blod
och protein i urinen, vilket reflekterar en effeke pa de njur-
skador som ir férknippade med sjukdomen. Substansen ir
immunmodulerande, vilket resulterade i en normalisering
av flera immunologiska parametrar hos djuren.

Substansen kommer att ges i tablettform, vilket 4r utom-
ordentligt viktigt for patienter som behsver medicinera
kontinuerligt under resten av livet.

I november 2004 inleddes kliniska studier i fas I fér 57-57.
Studien ir en doseskaleringsstudie med malet att studera siker-

heten f6r 57-57 i 6kande dos i parallella grupper av friska

frivilliga. Studien genomférs pé Karolinska Universitets-
sjukhuset i Stockholm och beriknas vara avslutad under
2005.

Nista steg i den kliniska utvecklingen av likemedelskan-
didaten ir en fas I klinisk studie av hur substansen tolereras
vid behandling av SLE-patienter.

Under utveckling som likemedel mot SLE finns ett fler-
tal injicerbara monoklonala antikroppar, proteiner och pep-
tider. Flera av dessa har utvecklats fér RA och provas nu
dven mot SLE. Dessa substanser ir dyra att framstilla och
en allmin uppfattning ir att de kan vara effektiva enbart i
vissa grupper av patienter.

En attraktiv méjlighet for att optimera behandlingen
ir att kombinera dessa preparat med oralt tillgingliga like-
medel. De likemedel som finns pi marknaden i denna kate-
gori ir kraftigt immunsuppressiva vilket bland annat leder
till 6kad infektionskinslighet hos patienterna.

Om 57-57 utvecklas framgdngsrikt kommer det att ge
god effekt och ha en betydligt forbittrad tolererbarhet jim-
fore med de likemedel som anvinds i dag. I sa fall kommer
57-57 att bli ett forsta val vid behandling av SLE, antingen

ensamt eller i kombination med andra substanser.
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Licens frdn Active Biotech
kan ge Avidex storsdljare

Brittiska Avidex inleder fas I-studier med RhuDex® for
reumatoid artrit, RA. RhuDex bygger pa projektet CD80
som licensierats fran Active Biotech. Avidex raknar med
att RhuDex kan na en férséljning pa over tva miljarder
dollar per ar.

I april 2002 tecknade det brittiska bioteknikforetaget Avidex
Ltd. ett licensavtal med Active Biotech som gav Avidex ritt
att utnyttja CD80-antagonister som utvecklats och patente-
rats av Active Biotech. Avtalet ger Avidex exklusiv rittighet
att vidareutveckla CD80-antagonisterna samt marknadsfora
produkter dir dessa substanser ingdr.

For Active Biotech innebir avtalet att en initial ersitt-
ning erhélls 2002 samt att delmélsbetalningar kan erhillas
pa upp till 5,8 miljoner brittiska pund samt att royalties pa
framtida forsiljning erhalls.

I december 2004 redovisade Avidex mycket positiva
resultat frdn en preklinisk studie av RhuDex. Studiens
resultat innebir att Avidex under april 2005 kommer att
inleda en fas I-studie dir RhuDex kommer att studeras i
friska frivilliga personer. En inledd fas I-studie betyder att
Active Biotech erhiller en mindre delm3lsersittning.

RhuDex har unik mekanism

CD80-antagonister utgdr en ny generation immunmodule-
rande substanser som kan anvindas vid behandling av fram-
for allc autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar. RhuDex
utvecklas for behandling av RA, och har en helt annan
verkningsmekanism 4n de ifrigasatta Cox-2 himmare, till
exempel Vioxx och Celebra, som anvinds fér behandling

av RA.

Till skillnad frin andra antikroppsbaserade, anti-TNF (Tumor
Necrosis Factor)-preparat mot RA som Remicade, Enbrel och
Humira tas RhuDex oralt medan de 6vriga méste injiceras
eller infuseras. Eftersom RA och andra autoimmuna sjuk-
domar kriver livsling behandling har en oral produkt
mycket stora férdelar fér patienten. RhuDex agerar direkt
mot orsakerna till RA i stillet for att angripa och lindra
symptomen.

"De positiva biokemiska och prekliniska resultaten for
RhuDex markerar en signifikant milstolpe for Avidex i ut-
vecklingen av vad som kan bli en mycket framgingsrik och
virdefull produkt. Véra data indikerar att RhuDex har
potential att nd virldsklass inom RA-medicinen”, framhéll
Avidex forskningschef Bent Jacobsen nir resultaten frén den
prekliniska studien presenterades. Marknaden f6r likemedel
mot reumatoid artrit uppgar till dver 14 miljarder dollar och
om RhuDex n&r marknaden har den enligt Avidex en potential

att nd en forsiljning pa over tvd miljarder dollar arligen.

Vidare samarbete med Avidex

Mellan Active Biotech och Avidex tecknades i maj 2004
ytterligare ett samarbetsavtal som innebir att de tvd bolagen
kombinerar sina proteinplattformar f6r att utveckla malin-
riktade immunterapiprodukter mot cancer. Active Biotech
bidrar med de kunskaper man vunnit vid utvecklingen av
ANYARA (TTYS) (se sidan 14) och Avidex med sina kunskaper
om T-cellsreceptorer, mMTCR. Avtalet med Avidex gor att
Active Biotech kommer att kunna utéka antalet majliga
méltumdrantigen for ANYARA.

Fér Avidex, en spin-out frin Oxford University 1999,
ir RhuDex den forsta produkten som nartt klinisk fas.
Bolaget har 50 anstillda och 4r beldget i Milton Park
utanfér Oxford, England.
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Genom att kraftsamla Active Biotechs resurser till kliniska

utvecklingsprojekt forbattras mojligheterna till en snabb-
are och sakrare kommersiell framgang for projekten.

I bolaget finns ett betydande kunskapsvarde uppbyggt

i hur lakemedelsprojekt genomférs och patentskyddas.

Vid styrelseméte den 12 februari 2004 besldts att Active
Biotech skulle koncentrera sina finansiella och personella
resurser till att enbart driva forsknings- och utvecklings-
projeke i klinisk fas eller i sen preklinisk, “kliniknira” fas.
Beslutet innebar att den upptickesforskning Active Biotech
bedrivit i egen regi sedan 1998 har upphért. Utéver att be-
slutet berdknas ge cirka 100 miljoner kronor i minskade kost-
nader jimfort med 2003, med full effeke frin och med 2005,
har det ocksd medfort att bolagets organisation kunnat goras
sdvil effektivare som mer flexibel. Det senare innebir att
organisationen byggts upp for att kunna driva olika typer
av likemedelsprojekt och inte enbart specialiserad till en viss
medicinsk kompetens. Med detta byggs ett virde upp i en
organisation som ocksd kommer att kunna hantera de fram-
tida likemedelsprojekt som successivt kommer att eftertrida

de nuvarande vartefter de slutfors.

Fyra ansvarsenheter

Active Biotechs organisation har dirmed f6ljande uppbyggnad
dir forsknings- och utvecklingsverksamheten ir indelad i
fyra organisatoriska enheter: R&D Laboratories, Clinical
Development, Scientific Affairs samt Project Management.

Inom R&D Laboratories finns funktioner fér analytisk
kemi, farmakologi, likemedelsmetabolism, farmakokinetik
och biofarmaci.

Clinical Development ansvarar frimst for de kliniska
studier som genomfors i koncernens olika projekt. Kdrnan
hir 4r de fyra pdgiende utvecklingsprojekten i klinisk fas.
Vart och ett av dessa drivs av en projektansvarig chef som
under sig hanterar en projektgrupp bestdende av represen-
tanter frdn olika avdelningar i foretaget.

Genom avtalet med Teva dir detta bolag nu tagit 6ver

det fortsatta utvecklingsarbetet av laquinimod, kommer

Fokuserad inriktning
stdrker kompetensen

personella resurser och kompetens att successivt kunna
flyttas dver for att forstirka de 6vriga projekt bolaget driver.

Inom Clinical Development hanteras ocks kontakter
med uppdragsforskningsorganisationer, s kallade CRO:s
(Clinical Research Organisations). Ansvaret fér toxikologi-
studier finns ocksd inom Clinical Development.

Inom Scientific Affairs hanteras bland annat patent och
system for kunskapshantering ("knowledge management”).
Inom Project Management hanteras R&D-portféljen och
resurser. | ett nira samarbete mellan projektledare och
Project Management siikras att projekten ndr vildefinerade
mal inom planerade tidsramar.

Registrerings- och Kvalitetskontroll 4r en separat enhet
med den primira uppgiften att sikerstilla att alla aktiviteter
inom foretaget utfors i enlighet med likemedelslagstiftningen.

Forsknings- och utvecklingsverksamheten stéds av de
administrativa enheterna. Dessa omfattar Finans, Adminis-
tration/IT, Investor Relations, Legal Affairs samt Human

Resources.

Medarbetarna ger bolaget styrka
Den nya organisationen understryker ytterligare den inriktning
bolaget har att bygga upp kompetens for att driva projeke
frin val av likemedelskandidat till Proof of Principle i klinik.
Bolagets specialisering till ndgra fa strategiska utvecklingsfaser
har byggt upp en stark kompetens och dirmed majliggjort
en snabb beslutsprocess med hogt tempo i projektarbetet.
Denna medarbetarnas samlade likemedelserfarenhet,
samt formaga att samarbeta och stdtta varandra under denna
del av likemedelsutvecklingen ir en viktig konkurrensférdel.
Vid utgdngen av 2004 uppgick antalet anstillda till 104
varav 15 kommer att limna koncernen successivt under
bérjan av 2005 i take med att anstillningstiderna [8per ut.
Den nya fokuserade organisationen uppgar till 89 personer,
varav 72 arbetar med forskning och resterande 17 arbetar
med administrativa uppgifter. Av de 72 i forskningsverksam-
heten ir 24 disputerade. Den genomsnittliga anstillnings-
tiden uppgdr dll 15,7 r.
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Antal anstéllda per 31/12 2004
Kvinnor: 60

Man: 44

Totalt: 104

Medelantal anstéllda: 151

Antal anstallda vid arets slut: 104

Sjukfranvaro
1/1 2004-31/12 2004: 2,2 procent

Arbetsskador
Rapporterade arbetsskador per 31/12 2004: 6
(inklusive fardolycksfall)

Aldersfordelning
Genomsnittsalder: 43 ar
Genomsnittlig anstéllningstid: 15,7 ar

70  Antal
60 |
50 |
40 |
30 |
20 |
10

20-29 30-39 40-49 >50 ar

Personalens utbildningsniva
70 4 Antal
60 |
50 |
40 |
30
20 |
10 |

0

Disputerade  Univ./Hogskola Ovriga

Utbildningskostnad: 6 556 SEK per anstalld och ar

Livsviktiga patent
Active Biotechs utmaning har inte i férsta hand varit att finna
nya intressanta forsknings- och utvecklingsprojekt, utan att

p4 bista sitt ta hand om de mycket lovande projekt bolaget
redan driver och se till att de s snabbt och sikert som mgjligt
kan féras fram till en marknadsintroduktion och dirmed
bérja ge bolaget forsiljningsintikeer.

Med nédvindighet har dirmed ménga intressanta “tidiga”
uppslag och forskningsidéer fitt nedprioriteras. De mest in-
tressanta av dessa har lagts i malpdse for att kunna aktiveras
vid ett senare tillfille. I ménga fall har de forsetts med ett
eget patentskydd eller forsvaras av den omfattande patent-
portfolj bolaget byggt upp inom sin kiirnkompetens auto-
immuna sjukdomar och cancer. Som nirmare beskrivs i
avsnittet om bolagets projektportfslj finns det mellan de
olika projekten stora gemensamma inslag. Det betyder att
mdnga av patenten bolaget fitt beviljade eller har under an-
sokan inte bara skyddar det projekt under vilket det redovisas
i uppstillningen hirintill, utan det kan ocksa ge skydd &t
andra av bolagets projekt.

Ett starke patentskydd for att skydda vire kunnande i
projekten 4r en mycket viktig del i bolagets strategi. Vira
patent handhas av en arbetsgrupp med sivil vetenskaplig
och patentjuridisk som juridisk kompetens. Féretagets nu-
varande patentportf6lj bestdr ssmmanlagt av 30 patentfamiljer
med 6ver 230 patent och 6ver 500 patentansdkningar i fler
4n 52 linder. Under det gingna aret beviljades totalt 20 nya
patentansdkningar.

Patentansokningar limnas in till patentmyndigheterna i
storre delen av virlden. De frimsta linderna dr USA, Europa
och Japan, som for bolaget dr de kommersiellt viktigaste
marknaderna.

Nuvarande patentinnehav beriknas skydda bolagets pro-
duketer i 4tta till tolv 4r efter beriknad marknadsintroduktion.
Bolaget forsoker skydda alla aspekeer av likemedelsutveckling
och virda och uppritthilla portféljen s att produkterna

skyddas av patent maximal tid efter marknadsintroduktionen.

Etik och sdkerhet prioriteras

For ett bolag som like Active Biotech sysslar med att utveckla
och pd minniskor testa nya likemedelskandidater ir siker-
hetstinkande och kvalitetsmedvetande av higsta betydelse.
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S&lunda genomfors alla sikerhetsutredande prekliniska tester
enligt GLP, Good Laboratory Practice. Alla rivaror och bered-
ningar av nya substanser tillverkas enligt GMP, Good Manu-
facturing Practice och kliniska provningar sker enligt GCP,
Good Clinical Practice. Dessa tre regelverk ir internationella
och dess efterlevnad kontrolleras av svenska likemedelsverket.
Active Biotech strivar efter att ersitta, minska och for-
fina anvindningen av forsdksdjur s lingt detta 4r mojligt.
Nir alternativ ind4 saknas ska djurférssken planeras inda-
mélsenligt och genomféras med hinsyn till etiska krav. Bo-
laget foljer bestimmelserna i djurskyddslagen, djurskydds-
forordningen samt foreskrifter och allminna rad utfirdade

av Centrala Forsoksdjursnimnden, Jordbruksverket och
Djurskyddsmyndigheten.

Bolaget tillverkar inga likemedel for klinisk anvind-
ning och har heller inget tillstdnd f6r detta. Active Biotech
ansvarar emellertid for att kontrakestillverkning sker pd
ett godtagbart sitt. Koncernen har ett partihandelstillstind
som medger att koncernen fir lagerhélla och distribuera
likemedel for klinisk provning. Utvecklingen av reglerna
inom det kliniska omridet har aktualiserat behovet av till-
verkningslicens och Active Biotech har dirfér ansckt om
ett begrinsat tillverkningstillstind for att bittre kunna till-

godose behovet av likemedel for framtida kliniska forssk.

e 2
ANTAL PATENTFAMILJER PATENTSKYDD FOR TASQ
Agda Laquinimod, TASQ, 57-57 6 Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs-
ANYARA 7 Typ av skydd omrade ar
" Ovriga projekt 17 "produkt” Europa Beviljat 2019
f9daitotal 30 USA Beviljat 2019
Pé licens éNYARA ] 2 Japan Under behand. 2019
Ovriga projekt 1 "anvandning”  Europa Under behand. 2020
Pa licens totalt 3 USA Beviljat 2020
Japan Under behand. 2020
PATENTSKYDD FOR LAQUINIMOD
Patentfamilj Prioriterat  Status Utgangs- PATENTSKYDD FOR ANYARA
Typavskydd omrade ar Patentfamilj Prioriterat  Status Utgangs-
"produkt” Europa Beviljat 2019 Typ av skydd omrade ar
USA Beviljat 2019 "anvandning”  Europa Beviljat 2010
Japan Under behand. 2019 Japan Beviljat 2010
"metod” Sverige Under behand. 2023 “produkt” Europa Beviljat 2011
USA Under behand. 2023 USA Beviljat 2016
Japan Beviljat 2011
"produkt” Europa Beviljat 2015
PATENTSKYDD FOR 57-57 USA Under behand. 2018
L%, =0 N Japan Under behand. 2015
Patentfamilj PI‘IOI:IteI’at Status Utgangf- "produkt” Europa underpenaa 2017
Typ av skydd omrade ar USA Beviljat 2016
"produkt” Europa Beviljat 2019 Japan Under behand. 2017
USA Beviljat 2019 “produkt och Europa Under behand. 2018
Japan Under behand. 2019 metod” USA Beviljat 2018
"metod” Sverige Under behand. 2023 Japan Under behand. 2018
USA Under behand. 2023 "produkt” Europa Under behand. 2022
USA Under behand. 2021
Japan Under behand. 2022
N 4
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Risker | verksamheten

Active Biotechs verksamhet innebér att bolaget utsétts for
en lang rad olika risker. | det féljande presenteras nagra av
de faktorer som bedoms ha storst negativ betydelse for
koncernens framtida resultatutveckling och finansiella
stéllning.

Active Biotech ir inrikeat pa utvecklingen av ett antal like-
medelsprojekt. Koncernen har dock 4dnnu inte erhéllit nigra
godkinnanden av produkter for forsiljning. Verksamheten
har dirmed hittills gicc med forlust. De av Active Biotechs
projekt som hunnit lingst i utvecklingen mot ett firdigt
likemedel har avslutat klinisk fas II, vilket betyder att det
kan drdja till 2009 innan ndgon av dessa produkter kan ha
nitt fram till mojlig registrering med &tféljande f6rsiljnings-
tillstind. Active Biotech kommer dirmed att visa ett nega-
tivt rorelseresultat under ytterligare ett antal r framéver

med risk att bolaget aldrig kommer att visa vinst.

Verksamhetsrisk

Den viktigaste operativa frigestillningen for ett bolag som
driver likemedelsutveckling 4r sannolikheten f6r en like-
medelskandidat att nd godkinnande. Som framgér av illus-
trationen pd sidan 9 dkar sannolikheten markant vartefter
projekten framskrider. Det finns dock risk for att en, flera
eller samtliga av bolagets forskningsprojekt misslyckas under
den fortsatta utvecklingen. De tre vanligaste orsakerna till
att en likemedelskandidat aldrig ndr marknaden ir brist pa
tillricklig effeke, farmakokinetiska egenskaper sdsom upptag
och distribution i kroppen, samt biverkningar.

Aven om hittills genomforda prekliniska och kliniska
studier av Active Biotechs likemedelskandidater utfallic
positivt, finns det inga garantier for att fortsatta nédvindiga
kliniska studier kommer att utfalla s3 positivt att godkin-
nande erhdlls. Det finns inga garantier for att bolaget kom-
mer att finna nédvindiga samarbetspartners eller att dessa
samarbeten i slutinden kommer att utfalla som planerat.

Om godkinnande erhills finns det heller ingen garanti
for att den godkidnda produkten kan ni en framgingsrik
forsiljning. Konkurrerande produkter med bittre egenskaper

kan ha introducerats p& marknaden eller bolaget visar sig ha

otillricklig forméga at sjilv eller via partner marknadsféra
sin produkt.

Aven om Active Biotech hela tiden arbetar pa att forbittra
sitt patentskydd av sdvil substanser, metoder som anvindning
finns det ingen garanti for att patenten verkligen kommer att
ge nddvindigt skydd eller att inte konkurrenter lyckas kring-
ga patenten eller pd annat sitt utnyttja forskningsresultat eller
andra immateriella tillgdngar bolaget byggt upp.

D3 Active Biotechs kostnader under de nirmaste dren
framéver vintas dverstiga intikterna forutses ett fortsatt
behov att dven i framtiden vinda sig till kapitalmarknaden.
Savil storleken som tidpunkten for koncernens framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, diribland méjlig-
heterna att ingd samarbetsavtal och graden av framging i
utvecklingsprojekten. Det kan inte garanteras att koncernen
lyckas erhalla nsdvindig finansiering i framtiden eller kom-
mer att ha tdllrickliga medel for att kunna 4terbetala ute-
stdende konvertibla forlagsbevis, om dessa ¢j konverterats
till aktier fore den 15 juni 2009.

Myndighetskrav

Active Biotech har i dag alla erforderliga tillstdnd f6r verksam-
hetens bedrivande. Verksamheten bedrivs naturligtvis enligt

gillande lagar men ocksd med hinsyn till hga miljomissiga
och etiska krav. Det finns dock ingen garanti for att nya krav
frin myndigheter inte kan komma att frsvdra verksamhetens
bedrivande eller att i dag gillande tillstind kommer att fornyas
p4 samma villkor som tidigare eller att koncernens i dag be-

démda adekvata forsikringsskydd kommer att vara tillrickligt.

Valutarisk

D3 koncernens operativa verksamhet i huvudsak bedrivs i
Sverige ir dess valutaexponering relativt begrinsad. Andelen
kostnader i utlindsk valuta, frimst USD och EUR, kan dock
komma att 6ka i framtiden med fler kliniska studier i utlandet.
Samtidigt kan dock intikterna i dessa valutor komma att 8ka
genom tecknade samarbetsavtal. Koncernen anvinder for nir-
varande inte terminer eller optioner for att sikra valutarisker.
Kreditrisken i verksamheten 4r dnnu marginell genom den liga
fakeureringsnivén i bolaget. Koncernens likvida medel placeras

i enlighet med en av styrelsen etablerad ldngsiktig policy.
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Aktierna i Active Biotech AB ir noterade pé Stockholms

Fondbérs O-lista under symbolen Acti. Active Biotech om-
bildades 1997 till renodlat bioteknikbolag. Sedan ingéngen
av 2004 handlas aktien p4 O-listans avdelning for de 40 mest
omsatta aktierna, Attract 40. Handeln sker i poster om 200
aktier.

Utdver Active Biotechs hemsida www.activebiotech.com
dterfinns ocksé aktuell kursinformation i Reutersystemet
under symbolen ACTL.ST och i Bloombergsystemet under
symbolen ACTTI SS.

Active Biotech-aktien ingdr i Stockholmsbérsens huvud-
index SAX, i Attract40 och i hilsovirdsindex SX35, Affirs-
virldens index AFV Generalindex och AFV Biotech samt i
SIX Generalindex och SIX Bioteknik.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgir till 337,4 MSEK och antalet stamaktier
till 33 738 876 stycken. Nominellt virde per aktie 4r 10 SEK.
Varje aktie ger en rést och lika rite till andel i bolagets till-
gingar och resultat.

Styrelsen har ett bemyndigande frin den ordinarie bolags-
stimman 2004 att fram till den ordinarie bolagsstimman
2005, med eller utan foretridesritt, emittera upp till sex
miljoner nya akder.

Personaloptioner

I december 2003 inférde Active Biotech ett personalop-
tionsprogram som vederlagsfritt kan utge totalt en miljon
aktier. Programmet omfactar samtliga anstillda.

Optionsprogrammet, tillsammans med en sikring av
framtida sociala avgifter, omfattar totalt 1 330 000 teck-
ningsoptioner, vilket innebdr en maximal utspidning for
existerande aktieigare med 3,8 procent varav 2,9 procent
till f6ljd av tilldelning till de anstillda.

Tilldelning av optioner sker vid tre tillfillen: Serie 1 om
330 000 aktier tilldelades i december 2003, serie 2 om 330 000
akdier tilldelas i juni 2005 och serie 3 om 340 000 aktier i
juni 20006.

Losenkurs for serie 1 uppgar till 90,50 SEK/aktie.

Losenkursen for serie 2 och 3 har faststillts till 120

Aktien

procent av aktickursen under de fem sista bérsdagarna i maj
2005 respektive 20006.

Konvertibelt forlagslan 2004/2009

Under perioden 19 november—9 december 2004 genomfrdes
en nyemission av konvertibla forlagsbevis med foretridesritt
for bolagets aktiesigare. Emissionen, som garanterades av
Active Biotechs huvudigare MGA Holding AB, tillférde
Active Biotech 149 950 560 SEK fére emissionskostnader.
Handeln med de konvertibla forlagsbevisen startade 29
december 2004.

Varje niotal aktier i Active Biotech gav ritt att teckna ett
konvertibelt forlagsbevis till kursen 40 SEK. Totalt emitterades
3 748 764 konvertibla férlagsbevis. Bevisen 16per med en
arlig rinta om tvd procent frén och med den 1 januari 2005.
Rintan erldggs arsvis i efterskott med borjan den 31 december
2005, och forfaller till betalning den 31 december varje ar
ddrefter, samt pd lanets forfallodag den 30 juni 2009, om
inte konvertering skett dessférinnan.

Innehavare av de konvertibla forlagsbevisen har ritt att
till och med den 15 juni 2009 pékalla konvertering av forlags-
bevisen till aktier, vilket verkstills manadsvis. Vid full kon-
vertering kommer antalet aktier i Active Biotech att 6ka med
elva procent, motsvarande 3 748 764 aktier, till 37 487 640
aktier. Aktickapitalet 8kar dirmed frin 337 388 760 SEK
till 374 876 400 SEK.

I den min konvertering ej skett ska de konvertibla for-
lagsbevisen 4terbetalas med nominellt belopp den 30 juni
2009.

Om den genomsnittliga borskursen for Active Biotech
efter 1 januari 2007 6verstiger konverteringskursen med 30
procent, dvs uppgar till minst 52 SEK under en samman-
hingande period om 30 handelsdagar, har bolaget ritt att
aterbetala l3net i fortid.

Véardeutveckling

Under 2004 har kursen pa Active Biotech-aktien fallit med 40,2
procent frin 61 SEK per 31 december 2003 till 36,50 SEK
per 31 december 2004. Som hégst under aret betalades aktien
174,5 SEK (27 februari) och som ligst i 30,0 SEK (16 augusti).
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Den genomsnittliga skillnaden mellan kép och siljkurs
uppgick under ret till 1,17 procent.

Stockholmsbérsens All-Share index, SAX, gick under dret
upp med 16,2 procent. Affdrsvirldens index AFV Biotech, dir
Active Biotech-aktien ingdr, sjonk samtidigt med 34,1 procent.

Per utgingen av 2004 betalades aktien i 36,50 SEK, vilket
motsvarar ett sammanlagt borsvirde pa Active Biotech pd

1231 468 974 SEK.

Omséttning

Den totala omsittningen under ret var 19 520 020 aktier
(24 059 5506), vilket ger en genomsnittlig omsittning pd
77 154 aktier per dag. Det motsvarar en omsittningshastig-
het av 58 (72) procent. Varje borsdag gjordes i genomsnitt
89 avslut. I virde omsattes under aret aktier f6r 1 026,3

(996,8) MSEK.

Likviditetsframjande och aktiedagarvanliga atgarder
Active Biotech AB triffade i januari 2005 avtal med
FéreningsSparbanken AB/Swedbank Markets (”Swedbank”)
om att genomfdra foljande program:
Erbjuda courtagefri handel for Active Biotechs aktieidgare
Teckna avtal om likviditetsgaranti

Courtagefri handel

Styrelsen for Active Biotech beslutade att erbjuda aktiedgare
att courtagefritt kopa eller silja det antal aktier som krivs for
att aktiedgaren skall uppnd ett innehav motsvarande en jimn
bérspost (200 akdier). Erbjudandet administrerades av

Agarstatistik per 2005-01-31

Swedbank och genomférdes under perioden 28 februari—
11 mars 2005. Malet med erbjudandet var att 6ka antalet
aktiedigare som innehar jimn borspost och dirmed skapa
forutsictning for en bittre likviditet i Active Biotech-aktien.

Avtal om likviditetsgaranti

Syftet med likviditetsavtalet 4r att 6ka likviditeten i bolagets
aktie. Avtalet innebir i korthet att Swedbank stiller kop-
och siljkurser i Active Biotechs aktie noterad pé Stock-
holmsbérsens O-lista, Attract 40, och férbinder sig att for
egen rikning kdpa och silja akdier till dessa kurser. Avtalet
giller frin och med den 7 februari 2005.

Agarforandringar
Vid utgingen av 2004 uppgick antalet aktiedigare till 12 387
(13 942). Av de svenska aktieigarna svarade MGA Holding
AB och 6vriga institutionella dgare for 52,8 (48,9) procent.
Under &ret intriidde svenska Nordstjernan AB som bolagets
nist storste aktiedgare med 2 714 286 aktier, motsvarande
4tta procent av Active Biotech.

Den s3 kallade Free floaten, fritt marknadsvirde, dir
bolagets tvé storsta aktiedigare exkluderats, uppgar till mot-
svarande 63,1 (65,5) procent av antalet uteldpande aktier.

Utdelning och utdelningspolitik

Mot bakgrund av bolagets fortsatta kapitalkrivande utveck-
lingsarbete avser styrelsen inte foresld act nigon utdelning
limnas under de nirmaste aren.

Aktieinnehav Antal | procent av Antal | procent av Medeltal per
intervall dgare alla aktiedgare aktier aktiekapital aktiedgare
1-1 000 10 443 85,4 % 2665 831 7,9 % 255
1001-10 000 1602 13,1% 4530 409 13,4 % 2828
10 001-100 000 149 1,2% 4105128 12,2% 27551
100001~ 31 0,3% 22437 508 66,5 % 723791
Totalt 12225 100,0 % 33738876 100,0 % 2760



AKTIEN 27
—— Aktien — —  SIX Bioteknik Omsatt antal aktier
1.000-tal
------- SIX Generalindex (inkl.efteranm.)
70
60
50
40
- 110 000
... 8000
20 "L 6000
L 4000
Kursutveckling januari 120
2003 till och med januari
2005. - -
Svenska analytiker som foljer Active Biotech Aktiedgare
Alfred Berg ABN Amro Uppgifterna bygger pa for bolaget kdnda uppgifter per 2005-01-31.
Carnegie Agare Antal aktier Andel, %
Enskilda Securities MGA Holding AB 9756 028 28,9
Handelsbanken Nordstjernan AB 2714286 8,0
K hi Catella fonder 1961 800 58
aupthing Nordea Bank SA 963 241 2,9
Redeye Robur fonder 806 700 24
Swedbank Ronni Sand och bolag 610 000 1,8
Borgelin och bolag 485 100 1,4
Skandia Liv 459 336 14
Active Biotech-aktien Funf”:"fogden 442200 13
SEK 2004 2003 Zenit-fonden 430 000 1,3
Totalt 10 storsta 18 628 691 55,2
Resultat efter full skatt -5,16 -11,80 Ovriga 15110185 44,8
Justerat eget kapital 4,81 8,58 Totalt 33738876 100,0
Borskurs vid arets slut 36,50 61,00 Maximalt utspadning
optionsratter 1330 000
procent 3,8
Aktiekapitalets fordandring Férandring Totalt
Active Biotech- Nominellt aktiekapital  aktiekapital
Héandelse aktien A-aktier B-aktier belopp MSEK MSEK
1994 Konvertering av skuldebrev 9142 856 1 9,2 55,3
1995 Sammanldggning av aktier 1:10,
nominellt belopp 10 SEK
Nyemission 4 st B-aktier -20840940  -28 892930 10 0 55,3
1996 Fondemission 25 82,9 138,2
1997 Konvertering 4 000 TSEK 40 000 25 1,0 139,2
1998 Apportemission 2000000 25 50,0 189,2
1998 Nyemission 1891 496 25 47,3 236,5
1998 Nyemission, riktad 1400 000 25 35,0 271,5
1998 Konvertering 36 000 TSEK 388810 25 9,7 281,2
1998 Omstampling av A till B -342 965 342965 25 0 281,2
1999 Omstampling av A till B -8 950 8950 25 0 281,2
2000 Omstampling av Atill B -676 214 676 214 25 0 281,2
2001 Omstampling av A till B -117 840 117 840 25 0 281,2
2002 Omstampling av A till B -24 667 24 667 25 0 281,2
2003 Nedsattning av aktiekapitalet 10 -168,7 112,5
2003 Nyemission. En A- eller B-aktie gav ratt att teckna tva nya B-aktier 22 492 584 10 224,9 3374
2003 Omstampling av A till B -16 850 16 850 10 0,0 3374
2003 Omvandling till ett (1) aktieslag 33738876 -1128174 -32610702 10 0,0 337,4
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Fem dr i sammandrag

MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Resultatrakning i sammandrag

Nettoomsadttning 69,7 03 3,8 102,3 280,4
Rorelseresultat -200,9 -336,4 -341,1 171 -509,4
Andelar i intresseforetagsresultat -2,1 -2,5 -3,0 -1,0 -
Finansnetto 28,8 32,0 35,8 18,7 90,0
Resultat efter finansiella poster -174,2 -307,0 -308,3 34,8 -419,4
Resultat fore skatt -174,2 -307,0 -308,3 34,8 -419,4
Skatter - -0,6 9,4 -1,8 0,1
Arets resultat -174,2 -307,6 -298,9 33,0 -419,3

Balansrakning i sammandrag

Anldggningstillgangar 82,5 95,4 108,1 126,3 297,9
Omsattningstillgdngar 230,4 250,0 359,4 621,4 571,0
Summa tillgangar 312,9 345,4 467,5 747,7 868,9
Eget kapital 162,3 289,6 380,3 678,8 646,0
Ej rantebarande skulder 50,1 49,1 57,8 68,9 222,9
Rantebdrande skulder 100,5 6,7 29,4 - -
Summa skulder och eget kapital 312,9 345,4 467,5 747,7 868,9

Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -156,3 -288,1 -285,7 -281,9 -105,7
Forandring av rorelsekapital 6,7 -0,7 -6,0 12,7 65,5
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -1,8 -1 -1,2 508,6 -46,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 138,6 188,5 26,2 34,0 -50,0
Arets kassaflode -12,8 -101,4 -266,7 188,0 -137,2
Nettoldneskuld -154,3 -260,9 -339,7 -636,1 -447,9
Nyckeltal
Réntabilitet pa eget kapital (%) 771 -91,8 -56,4 5,0 -49,0
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) -61,7 -86,2 -56,2 55 -45,4
Soliditet i koncernen (%) 51,9 83,8 81,3 90,8 74,3
Soliditet i moderbolaget (%) 30,8 28,5 36,1 55,6 59,5
Réntetackningsgrad (ggr) neg neg neg 223 neg
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) neg neg neg neg neg
Medeltal anstéllda 151 179 183 258 337
Aktiedata
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 33739 33739 12783 12783 12783
Antal aktier vid periodens slut inkl teckningsoptioner 35069 35069 12783 12783 12783
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -5,16 -11,80 -23,38 2,58 -32,80
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -5,16 -11,80 -23,38 2,40 -32,80
Justerat eget kapital per aktie (SEK) 4,81 8,58 33,81 60,36 57,44
Disponibel likviditet per aktie (SEK) 6,23 6,66 29,27 53,00 36,28
Barskurs vid arets slut (SEK)

Active Biotech-aktien 36,5 61 - - -
A-aktien - - 24 105 109
B-aktien - - 25 108 n7
Utdelning 0* 0 0 0 0

* foreslagen utdelning
Definitioner se sid 44.



FORVALTNINGSBERATTELSE 29

Styrelsen och verkstillande direktdren f6r Active Biotech AB
(publ), org. nr 556223-9227, fir hirmed avge arsredovisning
och koncernredovisning for rikenskapsaret 1 januari 2004—
31 december 2004. Bolaget Active Biotech bedriver verk-
samhet i associationsformen aktiebolag och har sitt site i
Lund i Sverige.

Verksamheten

Active Biotech ir ett bolag fokuserat pé forskning och ut-

veckling av likemedel inom medicinska omrdden dir im-

munforsvaret dr av central betydelse. Forskningsportféljen
innefattar i huvudsak projekt for utveckling av likemedel

mot autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Koncernen

Koncernens legala strukeur dr uppbyggd kring moderbolaget
Active Biotech AB, som innefattar koncerngemensamma
funktioner och kapitalforvaltning, samt det heligda dotter-
bolaget Active Biotech Research AB, som bedriver like-
medelsutveckling i Lund.

Dirutover dger Active Biotech AB 24,3 procent av in-
tressebolaget Isogenica Ltd., England. Bolaget etablerades
2001 for att vidareutveckla teknologier inom molekylir-
biologi.

Forskning och utveckling
Active Biotechs kompetens omfattar frimst minniskans
immunf6rsvar, vilken anvinds for att utveckla likemedel for
behandling av autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar och
cancer. Bolaget har for nirvarande fem projeke i klinisk fas.
Tre av projekten omfattar potentiella likemedel avsedda for
behandling av autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar;
multipel skleros, MS (laquinimod) och systemisk lupus
erythematosus, SLE (57-57) samt det till Avidex Ltd. ut-
licensierade RhuDex® mot reumatoid artrit, RA. Projekt-
portfoljen innehéller tvd potentiella likemedel f6r behandling
av cancersjukdomar; icke-smécellig lungcancer (ANYARA)
och prostatacancer (TASQ). Utdver dessa fem kliniska
projekt finns projektaktiviteter med tinkbara applikationer
mot autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar, dir patent-
ansokningar inlimnats under aret.

Forskningsverksamheten har utvecklats mycket gynn-
samt under dret med positiva resultat for samtliga pigdende
projekt.

Forvaltningsberdttelse

Det projekt som ligger lingst fram i den kliniska utvecklingen,
laquinimod, ir ett likemedel i tablettform for behandling
av MS. Projektet har avslutat en fas II-studie med positiva
resultat, vilka redovisades i september 2003. I juni 2004 slot
bolaget ett avtal med Teva Pharmaceutical Industries Ltd.
(Teva) for utveckling och kommersialisering av laquinimod.
Avtalet ger Teva den exklusiva ritten att utveckla, registrera,
producera och kommersialisera laquinimod globalt, med
undantag fér Norden och Baltikum dir Active Biotech be-
haller alla kommersiella rittigheter.

Bolaget har dirutdver fyra projeke i klinisk fas. ANYARA
(T'TS, Tumor Targeted Superantigens) 4r en immunologisk
cancerbehandling dir kroppens egna T-lymfocyter aktiveras
och anviinds f6r att déda tumércellerna. Efter optimering av
forsta generationens likemedelskandidat (TTS CD2) omfattar
ANYARA-projektet i dag en substans som i férsta hand
fokuseras pd behandling av icke-smdcellig lungcancer men
dir dven patienter med njur- och bukspottskértelcancer in-
kluderats i studien. Den pagdende fas 1-doseskaleringsstudien
genomfors pa Fox Chase Cancer Center i Philadelphia, USA
och pd Radiumhospitalet i Oslo, Norge och beriknas vara
avslutad under 2005.

Parallellt med de pagiende fas I-studierna, avser Active
Biotech att starta en klinisk studie for att studera ANYARA:s
sikerhet i kombination med ett etablerat cellgift f6r behandling
av icke-smicellig lungcancer. Prekliniska experiment med
ANYARA i kombination med cellgifter visar att ANYARA
kan ge synergistiska effekter i kombination med etablerad
kemoterapi.

I projektet TASQ (Tumor Angiogenesis Suppression by
Quinolines) utvecklar Active Biotech en angiogeneshimmande
substans for oral behandling av prostatacancer. I februari
2004 avslutades en Kklinisk fas 1-studie med friska frivilliga
forsokspersoner. Studien visade att likemedelskandidaten
TASQ kan ges dagligen i de dosnivier som férvintas ha
effeke vid behandling av prostatacancer. I december 2004
pabérjades nista steg i den kliniska utvecklingen, da en
klinisk fas I-doseskaleringsstudie i patienter inleddes med
syfte att studera sikerheten f6r TASQ nir den ges till
patienter med prostatacancer. Studien genomférs pa de
urologiska klinikerna vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset
i Goteborg samt universitetssjukhusen i Lund och Malmé

och forvintas kunna avrapporteras under 2005.
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I bolagets tredje projekt, 57-57, utvecklas en substans for
behandling av SLE. En klinisk fas I dos-eskaleringsstudie
pabérjades vid Karolinska sjukhuset i Stockholm i november
2004 och beriknas vara avslutad under 2005. Studiens mal
ir att studera sikerheten for likemedelskandidaten 57-57 i
okande dos i parallella grupper av friska frivilliga.

Active Biotech tecknade i april 2002 ett licensavtal
med det brittiska bolaget Avidex Ltd. kring Active Biotechs
patenterade CD80-antagonist. Avidex har varit framgings-
rik i det prekliniska utvecklingsarbetet och under 2004 val-
des en likemedelskandidat med namnet RhuDex, vilken
kommer att utvecklas mot indikationen RA. Fas 1-studier
av RhuDex beriiknas pdbérjas under viren 2005, vilket en-
ligt avtalet innebir en delmélsersittning till Active Biotech.
Om projekeet [6per vidare till lansering kan delmalsintik-
terna uppg till totalt 5,8 miljoner brittiska pund, till detta
ska dven lidggas royalties pa framtida forsiljning.

Férutom ovan nimnda kliniska projekt finns som tidigare
nimnts ett antal intressanta projeke i vinteldge, bland annat
tva lovande projekt inom immunologi, I-3D samt CCR-1.
Hir har arbetet det senaste 4ret frimst koncentrerats pd att
bygga upp ett starke patentskydd.

Bolaget fokuserar verksamheten pa den kliniska utveck-
lingen av ovan nimnda prioriterade projekt och har for
avsikt att kunna driva utvecklingen fram till Proof of Principle,
vilket innebir att likemedelskandidaten har visat biologisk
aktivitet i minniska.

Kommentarer till resultatrakningen
Koncernens nettoomsittning uppgick till 69,7 (0,3) MSEK.
Intikesokningen reflekterar den initiala betalningen pd 37,7
MSEK fran det i juni ingdngna samarbetsavtalet med Teva,
samt 30,3 MSEK i tilliggskopeskilling fran Chiron Corp. i
samband med att resevaccinet Dukoral erhdll registrerings-
godkinnande i Europa. Dirutdver har aktiv likemedelssub-
stans, kliniskt material samt forskningstjinster under dret
salts for totalt 1,7 (0,3) MSEK.

Rérelsekostnaderna reducerades med 20 procent under
iret, frin 336,8 MSEK till 270,6 MSEK.

Administrationskostnaderna uppgick till 30,9 (52,6)
MSEK, en minskning med 21,7 MSEK varav 19,7 MSEK
avser en under 2003 kostnadsford ersittning for garantibrist
relaterad till avyttringen av dotterbolaget Peltor AB ar 1996.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna minskade med

44,5 MSEK dill 239,7 (284,2) MSEK. Minskningen forklaras
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av ligre kostnader for det kliniska utvecklingsprogrammet
under 2004, jimfort med de mer omfattande kliniska fas II-
provningarna for laquinimod och TTS CD2 som avslutades
under senare delen av 2003. Innevarande 4rs kostnader in-
kluderar den pégiende kliniska fas I-doseskaleringsstudien
for ANYARA mot bland annat lungcancer i USA och Norge
samt kostnaderna fér de under senare delen av dret inledda
fas I-studierna for prostatacancer-projektet TASQ och pro-
jektet 57-57 mot SLE.

Effekterna av den under 4ret genomférda fokuseringen
av verksamheten till kliniska projekt och den personalreduk-
tion beslutet medf6rde har endast marginellt paverkat det
totala kostnadsutfallet 2004, dé kostnaden fér uppsagd
personal betalas ut i take med att uppsigningstider [per ut.
I innevarande &rs kostnadsutfall inkluderas 5,7 MSEK i
reservering for &terstdende kostnader for uppsagd personal.

Koncernens rorelseresultat forbittrades med 135,5 MSEK
till -200,9 (-336,4) MSEK. Resultatforbittringen forklaras
av hogre intikter och ett visentligt ldgre kostnadsutfall.

Det finansiella nettot i koncernen uppgick till 28,8 (32,0)
MSEK. Under aret realiserades innehavet i rintehedgefonden
Nektar, vilket gav upphov till en realisationsvinst uppgiende
till 12,2 (2,6) MSEK. Rintenettot uppgick till 2,9 (3,7)
MSEK, erhéllna utdelningar fran virdepappersinnehav till
14,7 (26,0) MSEK samt negativa valutakursdifferenser till
-1,0 (-0,4) MSEK.

Andelar i intresseforetaget Isogenica Ltds resultat upp-
gick dill -2,1 (-2,5) MSEK. Bolaget har under dret utvecklats
positivt med ett antal genomférda teknologiutlicensieringar.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till -174,2
(-307,0) MSEK.

Kommentarer till balansrakningen

Koncernens totala tillgingar uppgick till 312,9 (345,4)
MSEK. Minskningen av tillgdngar forklaras i huvudsak av
drets negativa kassaflode och den dirmed sammanhingande
minskningen av likvida medel, kortfristiga placeringar samt
kortfristiga fordringar.

Materiella anliggningstillgingar uppgick till 39,1 (50,3)
MSEK och bestod i huvudsak av inventarier, verktyg och
installationer.

De finansiella anldggningstillgingarna uppgick till 43,4
(45,1) MSEK, varav 40,0 (40,0) MSEK representerar andelar
i kommanditbolaget Stockholmsledet 7, som dger fastig-
heten i vilket bolagets verksamhet bedrivs, 2,3 (2,8) MSEK
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andelar i intresseforetaget Isogenica Ltd. i vilket Active Biotech
dger 24,3 procent samt 1,2 (2,3) MSEK 6vriga fordringar.
En nyemission i Isogenica genomfdrdes planenligt under
dret, och Active Biotech tecknade motsvarande sin dgar-
andel i bolaget; 1,7 MSEK.

Kortfristiga placeringar och likvida medel uppgick till
214,8 (227,6) MSEK, varav 210,6 (45,3) MSEK i kortfristiga
rintebdrande placeringar och 4,2 (182,3) MSEK i medel-

l&nga rinteplaceringar.

Kommentarer till kassaflodesanalysen
Koncernens kassaflode for heldret 2004 uppgick till -12,8
(-101,4) MSEK.

Innevarande 4rs kassaflode frén den 16pande verksam-
heten uppgick till -149,6 (-288,8) MSEK. Kassaflsdet frin
investeringsverksamheten uppgick till -1,8 (-1,1) MSEK
och kassaflodet frin finansieringsverksamheten 138,6
(188,5) MSEK.

Investeringar i materiella tillgingar uppgick till 1,8 (5,6)
MSEK, varav 1,8 (5,5) MSEK ir hinforligt till finansiell
leasing. Huvuddelen av investeringarna avsdg inkop av in-
strument och laboratorieutrustning till forskningsverksam-
heten i Lund.

Extra bolagsstimma den 8 november 2004 fattade beslut
om utgivandet av konvertibla skuldebrev med féretridesritt
for bolagets aktiesigare. Emissionen garanterades av
huvudigaren MGA Holding och tillférde bolaget 140,9
MSEK efter emissionskostnader.

Likvida medel och finansiell stéllning
Kortfristiga likvida medel och kortfristiga placeringar upp-
gick per arsskiftet till 214,8 (227,6) MSEK.

Férindringen representerar 12,8 MSEK i negativt kassa-
fldde som forklaras av drets negativa resultat, en positiv
forindring av rorelsekapitalet och det kapitaltillskott den
under december 2004 genomférda emissionen av kon-
vertibelt férlagslén innebar.

Active Biotechs styrelse har faststillt en policy for place-
ring av koncernens likvida medel vilken innebir att likvida
medel ska placeras med ett lagt risktagande, i svenska och
utlindska aktier, rintebirande virdepapper denominerade i
svenska kronor samt rinte- och aktiefonder. Andelen aktier,
inklusive aktiefonder, ska ej utgdra mer 4n 40 procent av
den totala portféljen och andelen aktichedgefonder fir max-
imalt uppga till 50 procent av den totala aktieportfoljen.

Rintebirande placeringar ir begrinsade till virdepapper ut-
givna av svenska staten, svenska bostadsfinansieringsbolag
samt svenska banker.

Under forsta kvartalet 2004 realiserades dterstiende
innehav i rintehedgefonden Nectar samt huvuddelen av de
medellinga rinteplaceringarna. Detta innebir att likvida
medel och finansiella placeringar enbart #r placerade i korta
och medellinga rinteplaceringar.

Likvida medel vid utgingen av aret uppgick till 210,6
(45,3) MSEK. Kortfristiga placeringar uppgick till 4,2
(182,3) MSEK.

Rintebirande skulder uppgick till 100,5 (6,7) MSEK,
varav det i december emitterade konvertibla forlagslinet
representerar 94 MSEK och skuld till leasingbolag 6,5 (6,7)
MSEK. Dirutdver hade koncernen vid utgingen av dret
ingen extern upplaning.

Koncernens egna kapital uppgick till 162,3 (289,6)
MSEK och soliditeten till 51,9 (83,8) procent.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsittning for perioden uppgick till
72,8 (3,5) MSEK, varav 30,3 MSEK ir relaterade till
tilliggskopeskilling frin Chiron Corp. och 37,7 MSEK
till den forsta inbetalningen fran Teva.

Rérelsekostnaderna uppgick under perioden till -30,8
(-52,6) MSEK dir 2003 irs kostnader inkluderade en kost-
nad for garantibrist vid forsiljning av dotterforetaget Peltor
AB ar 1996. Finansnettot uppgick for perioden till 100,0
(29,4) MSEK, dir forindringen mellan dren forklaras av
utdelning frn dotterbolag. Moderbolagets investeringar i
anliggningstillgdngar har under perioden uppgétt till 0,0
(0,0) MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick vid
periodens slut till 212,9 MSEK att jimf6ras med 217,0
MSEK vid 4rets borjan.

Riskpaverkande faktorer

Ett forskningsbolag som Active Biotech kinnetecknas av en
hég operationell och finansiell risk, d& de projekt bolaget
driver befinner sig i kliniknira och klinisk fas dir ett antal
parametrar paverkar sannolikheten f6r kommersiell framging.
Risken 4r hégre ju tidigare i utvecklingskedjan projekten
befinner sig men minskar successivt i takt med att de olika
definierade utvecklingsfaserna passeras och sannolikheten

att nd marknaden okar.
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Risknivén i projekten ska bedémas mot den potential pro-
jekten har att utvecklas till likemedel inom de stora
indikationsomraden de rikear sig mot.

Under avsnittet "Risker i verksamheten” pa sidan 24
beskrivs mer utforligt de faktorer som bedoms ha storst
negativ betydelse for bolagets framtida resultatutveckling
och finansiella stillning.

Valutakurseffekter

Koncernen har en relativt begrinsad valutaexponering d&
den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Resultatet exponeras for valutakursforindringar vad giller
inkop av kliniska prévningar, forskningstjinster och kliniske
material. Rérelsens kostnader uppgick under verksamhets-
dret till 270,6 MSEK, varav cirka 19 procent representerade
kostnader i utlindsk valuta.

Andelen kostnader i utlindsk valuta, huvudsakligen
USD och EUR, kan komma att fluktuera d projekten efter
hand kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser med
potentiellt fler kliniska studier i utlandet. Eftersom koncernen
¢j anvinder terminer eller optioner for att sikra valutarisker
har de positiva effekterna av den under &ret starkare svenska
kronan fitt genomslag i resultatrikningen.

Kreditriskerna i bolaget 4r marginella dd bolagets verk-
samhet har en lag faktureringsnivd p& grund av att det i

nuliget i huvudsak innefattar forskning och utveckling.

Personal
Medelantalet anstillda i koncernen uppgick till 151 (179)
varav 91 (107) kvinnor.

Antalet anstillda per den 31 december 2004 var 104
(176) vilket innebir en minskning med 72 anstillda.
Medelantalet anstillda i moderbolaget Active Biotech AB
uppgick till 6, en minskning med 1 medarbetare jimfort
med foregiende &r. Forskningsverksamheten i Lund syssel-
satte 145 anstillda (varav 90 kvinnor) att jimforas med 172

(varav 105 kvinnor) féregdende 4r, se vidare not 4.

Incitamentsprogram

P4 extra bolagsstimma den 8 december, 2003 besléts att utge
ett vederlagsfritt personaloptionsprogram om sammanlagt
en miljon aktier f6r samtliga anstillda i Active Biotech-
koncernen. Optionsprogrammet, tillsammans med sikringar
av framtida sociala avgifter omfattar totalt 1 330 000 optioner,

vilket innebir en maximal utspidning for existerande aktie-
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dgare med 3,8 procent varav 2,9 procent till f6ljd av till-
delning till anstillda. Under avsnittet ”Aktien” pa sidan 25
beskrivs incitamentsprogrammet mer utforligt.

Miljéinformation

Active Biotech bedriver sin verksamhet enligt de tillstdind
som myndigheter har utfirdat for foretaget. Bolaget har
bland annat tillstdnd frin Statens stralskyddsinstitut for
hantering av radioaktivt material, frin Jordbruksverket och
frin Arbetsmiljéverket nir det giller genetiskt modifierade
organismer. Foretaget har anmilt sin verksamhet till Lins-
styrelsen enligt Miljobalken. Inspektioner frén Arbetsmiljo-
verket, Lunds miljofrvaltning och Statens strilskyddsinstitut
har utfallit till full belitenhet. Active Biotech har ett vil
utarbetat program for kiillsortering och destruktion av
miljéfarligt avfall, och arbetar akeivt for att minska energi-
forbrukningen och anvindningen av miljéfarliga imnen.

Active Biotech ir inte involverat i ndgon miljdtvist.

Framtidsutsikter

Bolagets under dret genomférda fokusering pa kliniska
projekt i kombination med tecknade samarbetsavtal samt
utvecklingen av den kliniska projektportfoljen, innebir en
fortsatt kostnadsminskning f6r 2005. Jaimf6rt med heldret
2003 forvintas, som tidigare kommunicerats, rorelsekost-
naderna fér 2005 minska med cirka 100 MSEK.

D3 tidpunkten f6r tecknande av samarbetsavtal och
erhillande av delmalsersittningar frin redan ingingna avtal
ir osiker, limnas ingen resultatprognos for helaret 2005.

Befintlig likviditet, helt eller delvis utnyttjande av det
av bolagsstimman erhdllna bemyndigandet om emission av
sex miljoner aktier, i kombination med intikter frin redan
ingingna samt forvintade samarbetsavtal, forutsitts enligt
nuvarande planer finansiera verksamheten fram till 2009.

Handelser efter balansdagen
I januari 2005 ingick Active Biotech en uppgérelse med
Health Protection Agency (tidigare CAMR).

Health Protection Agency framstillde i januari 2003 krav
mot Actinova Ltd. (vilande dotterbolag till Active Biotech)
gillande betalning for utférda tjinster samt delmélsersitt-
ningar for 6verldtelse av immateriella rittigheter. I juli 2004
meddelades domen i Southampton District Registry, enligt
vilken Actinova Ltd. var skyldig att betala 1 188 730 GBP
(cirka 15,8 MSEK) jimte kostnader.
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Uppgorelse niddes dock i januari 2005 vilket innebir att
Active Biotech ersitter Health Protection Agency med cirka

0,9 MSEK.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning f6r verksamhetsiret 2004.

Redogorelse for styrelsens arbete

Styrelsen beslutar om koncernens évergripande strategi,
koncernens organisation och forvaltning enligt Aktiebolags-
lagen (1975:1385).

Styrelsen bestod vid arets slut av sex ledaméter, valda av
bolagsstimman samt tv4 arbetstagarrepresentanter. Andra
janste-min i bolaget deltar vid behov i styrelsens samman-
triden som féredragande eller i administrativa funktioner.

Under &ret har tio protokollférda styrelseméten hallits.
VD har l6pande informerat sdvil styrelsens ordférande som
ovriga styrelseledaméter om utvecklingen i bolaget. Viktiga

frigor som behandlats av styrelsen inkluderar:

Utveckling av forskningsprojekten
Affdrsutvecklingsprojekt

Partnerstrategi och partnerdiskussioner
Active Biotech strategiska inriktning
Bokslutsinformation

Budget och prognoser for verksamheten

Styrelsens arbete och hur Active Biotech styrs beskrivs ut-
forligt i avsnittet ”S& styrs Active Biotech” pé sidan 58.

Overgéng till IFRS 2005
I enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU 2002
ska bérsnoterade foretag inom hela unionen frdn och med
2005 tillimpa International Financial Reporting Standards
(IFRS) i sin koncernredovisning. I standarden IFRS 1 be-
handlas 6vergéngen till IFRS for de foretag som for forsta
gingen tillimpar regelverket. Standarden foreskriver att ett
foretag vid vergdngen frdn nationella redovisningsprinciper
ska presentera minst ett rs jimforande information enligt
IFRS. Féretaget ska vidare forklara hur vergdngen frén
tidigare redovisningsprinciper till IFRS péverkat finansiell
stillning, resultat och kassafloden. Informationen ska enligt
IFRS 1 limnas senast i samband med forsta deldrsrapporten
for rikenskapsaret 2005.

Stockholmsbérsen gav i november 2004 ut en rekom-

mendation till de noterade féretagen om att limna infor-
mation om de mest visentliga effekterna av évergingen till
IFRS redan i bokslutsrapporten fér 2004. Dessa presenteras

nedan.

Redovisningsprinciper - vasentliga skillnader

Utifrdn nu gillande IAS/IFRS och féreslagna forindringar
av dessa har bolaget identifierat ett antal omrdden vilka
kommer att paverka koncernredovisningen, och dirmed
finansiella nyckeltal, jimf6ért med nuvarande tillimpade
redovisningsprinciper. De visentligaste omridena ir “sale
and lease back”-avtalet avseende fastighet, kortfristiga

placeringar och personaloptionsprogram.

1. Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets “sale and lease back”-avtal avseende den fastighet

i vilken verksamheten bedrivs, och som redovisats som ett
operationellt leasingavtal, kommer i enlighet med IAS 17
att redovisas som ett finansiellt leasingavtal. Det betyder att
fastigheten kommer att redovisas som en tillging i koncern-
ens balansrikning och skrivas av enligt plan ned till bedémt
restvirde.

Férpliktelsen gentemot lease-givaren att betala framtida
leasingavgifter kommer att redovisas som kort- respektive
langfristig skuld, med fastigheten redovisad som stilld pant.
De kommande leasingbetalningarna kommer att redovisas
som rintekostnader och amorteringar. Den realisationsvinst
som redovisades 1998 d "sale and lease back’-avtalet ingicks

kommer att periodiseras éver leasingperioden.

2. Kortfristiga placeringar

I enlighet med IAS 39 kommer koncernens kortfristiga pla-

ceringar att virderas och redovisas till verkligt virde fran och
med 1 januari 2005. Ndgon omrikning av jimforelsesiffror

for 2004 kommer ¢j att ske.

3. Personaloptionsprogram

Active Biotech stillde i december 2003 ut ett personalop-
tionsprogram omfattande samtliga anstillda dir personalen
erbjods majligher att via nyteckning férvirva akder i bolaget.
Personaloptionsprogrammet kommer att redovisas i enlighet
med IFRS 2. Villkoren f6r optionens utnyttjande 4r att den
anstillde méste kvarstd i tjinst viss tid. Styrelsen kan efter
sirskilt beslut bevilja optionsinnehavaren att utnyttja sina

optioner dven efter anstillningens upphérande. Det verkliga
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virdet av optionerna beriknas vid utgivandet och kommer att
redovisas som en personalkostnad fordelat ver intjinande-
tiden. Transaktioner som regleras med egetkapitalinstrument
redovisas som en dkning av eget kapital. Ett optionsprogram
till anstillda dir optionerna byts ut mot foretagets egna akdier
belastar dirmed periodens resultat men har ingen effekt pa

totalt eget kapital.

Bedomda effekter pa koncernens resultatrakning
Koncernens resultat for 2004 hade forbittrats med 2,3
MSEK om IFRS implementerats per 1 januari 2004.
Redovisningen av "sale and lease back’-avtalet som finans-
iell lease medfor 3,9 MSEK i positiv resultateffekt och
personaloptionsprogrammet 1,6 MSEK i negativ resultat-

effekt.
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Bed6mda effekter pa koncernens balansrakning

31 dec IFRS

2004 Justering 31 dec 2004

Summa anldggningstillgangar 82,5 274,0 356,5
Summa omsattningstillgangar 230,4 0,0 230,4
Summa tillgdngar 312,9 274,0 586,9
Summa eget kapital 162,3 -58,2 104,1
Summa langfristiga skulder 98,5 295,6 394,1
Summa kortfristiga skulder 52,1 36,6 88,7
Summa eget kapital och skulder 3129 274,0 586,9

De effekter som 6vergéngen till IFRS innebir ér preliminira
och baserade p nu gillande standarder, vilka kan komma
att dndras fram till den 31 december 2005.
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Resultatrdkning

Koncernen Moderbolaget
TSEK not 2004 2003 2004 2003
Nettoomsdttning 1 69 724 335 72 800 3500
Administrationskostnader 2,3 -30919 -52603 -30817 -52 560
Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -239 657 -284169 - -
RORELSERESULTAT 4 -200 852 -336 437 41983 -49 060
Andelar i intresseforetagsresultat 5 -2148 -2501 - -
Resultat frdn finansiella investeringar
Resultat fran andelar i dotterforetag 6 - - 72410 -
Resultat fran andelar i intresseforetag 5 - - -2208 -2871
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 30 462 34711 30215 32650
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -1690 -2760 -409 -383
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 9 -174 228 -306 987 141991 -19 664
Skatt pa drets resultat 10 - -612 - -612
KARETS RESULTAT -174 228 -307 599 141991 -20 276
Arets resultat -174 228 -307 599
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1 -5,16 -11,80
Vgt antal utestdende stamaktier
fore utspadning (tusental) 33739 26 062
Resultat per aktie efter utspadning, SEK n -5,16 -11,80
Vgt antal utestdende stamaktier
efter utspadning (tusental) 33739 26 062
Foreslagen utdelning per aktie ingen ingen
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Balansrdkning

Koncernen Moderbolaget

TSEK not 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
TILLGANGAR

Markanléggningar 463 491 - -
Inventarier, verktyg och installationer 38597 49 812 486 480
Summa materiella anlaggningstillgdngar 12 39060 50303 486 480
Aktier i dotterforetag 13 - - 539631 377 831
Andelar i intresseforetag 13 2262 2767 2262 2767
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 13 40 000 40000 40 000 40 000
Ovriga l&ngfristiga fordringar 1184 2310 185 222
Summa finansiella anlaggningstillgangar 43 446 45077 582078 420 820
Summa anldggningstillgangar 82506 95 380 582 564 421300
Kundfordringar 1377 2595 1318 2586
Fordringar hos dotterforetag - - 168 357 64 669
Skattefordringar 1741 1897 - -
Ovriga fordringar 14 3926 8063 1478 3113
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 8550 9900 1558 1934
Summa kortfristiga fordringar 15594 22 455 172711 72302
Kortfristiga placeringar 16 4174 182272 4174 182272
Kassa och bank 210614 45293 208724 34734
Summa kortfristiga placeringar 17 214788 227 565 212 898 217 006
Summa omsattningstillgangar 230382 250 020 385609 289 308
SUMMA TILLGANGAR 312 888 345 400 968 173 710 608
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Koncernen Moderbolaget
TSEK not 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 337389 337 389 337 389 337 389
Bundna reserver 48383 186 367 46 868 184 926
385772 523756 384257 522315
Fritt eget kapital
Fria reserver -49 244 73 421 -228103 -299 808
Arets resultat -174 228 -307 599 141991 -20 276
-223 472 -234178 -86 112 -320 084
Summa eget kapital 18 162 300 289 578 298 145 202231
Langfristiga rantebdrande skulder 19,20 98 472 4930 93987 -
Summa langfristiga skulder 98 472 4930 93 987 0
Leverantorsskulder 15427 25029 4125 1725
Skulder till dotterforetag - - 562 670 497 680
Skatteskulder 3116 3256 3116 3256
Ovriga kortfristiga skulder 21 5916 4727 1029 1079
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22 27 657 17 880 5101 4637
Summa kortfristiga skulder 52116 50892 576 041 508377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 312 888 345 400 968 173 710 608
Stallda sakerheter 23 4653 3000 4653 3000
Ansvarsforbindelser 23 40000 40000 47 854 47 575
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Fordndring i eget kapital

Koncernen Moderbolaget

TSEK Aktie- Bundna Fritt eget Aktie- Bundna Fritt eget

kapital reserver kapital kapital reserver kapital
Eget kapital den 31 december 2002 281157 332810 -233700 281157 325269 -309 037
Valutakursdifferenser - -8768 8960 - - -
Behandling av foregdende drs resultat = -309 037 309 037 - -309 037 309 037
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 2668 -2 668 - - -
Arets resultat - - -307 599 - - -20 276
Nedséttning av aktiekapitalet -168 694 168 694 = -168 694 168 694 =
Nyemission 224926 - -8208 224926 - -8208
Koncernbidrag - - - - - -291600
Eget kapital den 31 december 2003 337389 186 367 -234178 337389 184 926 -320 084
Valutakursdifferenser - -1438 1520 - - -
Behandling av foregdende ars resultat - -184 926 184926 - -184 926 184926
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 1512 -1512 - - -
Arets resultat - - -174 228 - - 141991
Konvertibelemission - 46 868 - - 46 868 -
Koncernbidrag - - - - - -92 945
Eget kapital den 31 december 2004 337389 48383 -223 472 337389 46 868 -86 112
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Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

TSEK not 24 2004 2003 2004 2003
Den ldpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -174 228 -306 987 141991 -19 664
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 17 896 18 857 -67 600 2911

-156 332 -288 130 74391 -16753
Betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -156 332 -288 130 74391 -16753
Kassafldde fran fordndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 5304 8595 -30 549 6 845
Okning(-+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1383 -929%4 34720 -5120
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -149 645 -288 829 78 562 -15028
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott - - -161 800 -
Forvdrv av materiella anldggningstillgangar -68 -67 -22 -
Forvérv av finansiella anldggningstillgdngar -1703 -1022 -1703 -1022
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1771 -1089 -163 525 -1022
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 216718 - 216718
Konvertibelldn 140 855 - 140 855 -
Amortering av [dneskulder = -26 700 = -26700
Amortering av finansiell leasingskuld -2222 -1534 - -
Ldmnade koncernbidrag - - -60 000 -278 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 138 633 188 484 80 855 -87 982
Rrets kassaflode -12783 -101 434 -4108 -104 032
Likvida medel vid arets borjan 227 565 329132 217 006 321038
Kursdifferens i likvida medel 6 -133 - -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 214788 227 565 212 898 217 006
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Redovisningsridets rekommendationer och
Akutgruppsuttalanden.

Fran och med innevarande rikenskapsar tillimpas
RR 29 Ersittningar till anstillda.

Den inférda rekommendationen har inte inneburit
nigon paverkan pd bolagets resultat och stillning och dir-
med ingen omrikning av jimf6relsetal.

Belopp dr uttryckea i TSEK (tusental svenska kronor)

om inte annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Active Biotech
AB och de bolag dir moderbolaget direkt eller indirekt dger
mer 4n 50 procent av rostetalet eller genom avtal har ett be-
stimmandeinflytande.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
Redovisningsridets rekommendation om koncernredovis-
ning (RR1:00) och med tillimpning av forvirvsmetoden.

Forvirvade dotterforetags tillgingar och skulder redo-
visas till marknadsvirde enligt upprittad forvirvsanalys.
Dessa marknadsvirden tillsammans med direkta kostnader
hinf6rbara till forvirvet utgdr koncernens anskaffningskost-
nad. Skillnaden mellan anskaffningsvirdet for dotterfore-
tagsaktierna och det vid forvirvsanalysen beriknade virdet
av forvirvade identifierbara tillgingar och skulder redovisas
som koncernmissig goodwill alternativt negativ goodwill.
Forvirvade bolags resultat ingdr i koncernredovisningen
fran forvirvstidpunkten.

Bolag som har avyttrats under dret ingdr i koncernens
resultat fram till tidpunkten for avyttrandet.

Omriikning av utlindska dotterforetag

Vid upprittandet av koncernredovisningen omriknas de
utlindska dotterforetagen enligt dagskursmetoden, eftersom
koncernens utlindska dotterforetag utgér sjilvstindiga
enheter vari moderbolaget har en nettoinvestering. Dags-
kursmetoden innebir att samtliga tillgingar, avsittningar
och skulder omriknas till balansdagens kurs och att samtliga
poster i resultatrikningen omriknas till genomsnittskurs
under &ret. Uppkomna kursdifferenser f6rs direke till eget
kapital utan att piverka arets resultat.

Intresseforetag

Som intresseféretag betraktas foretag som inte ér dotterforetag
men dir moderbolaget direke eller indireke innehar minst
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20 procent av rosterna for samtliga andelar, eller dir moder-
bolaget direke eller indirekt utévar ett betydande inflytande.
Andel i intresseforetag redovisas enligt den si kallade

kapitalandelsmetoden. Koncernens redovisade virde pd
aktierna i intresseféretag motsvaras av koncernens andel i
intresseforetagets egna kapital samt eventuella kvarvarande
virden pd koncernmissiga dver- och undervirden. I koncern-
ens resultatrikning redovisas som “Andel i intresseforetagets
resultat” koncernens andel i intresseforetagets resultat efter
finansiella intikter och kostnader justerat for eventuella av-
skrivningar pd eller uppldsningar av forvirvade dver- respek-
tive undervirden. Koncernens andel av i intresseforetagets
redovisade skatter ingdr i koncernens skattekostnader. Resultat-
andelar upparbetade efter forvirven av intresseforetagen som
dnnu inte realiserats genom utdelning avsitts till kapital-
andelsfonden som utgér en del av koncernens bundna egna
kapital. Den i intresseforetaget Isogenica Ltd. bedrivna verk-
samheten ir artfrimmande i férhillande till 6vrig verksam-

het i koncernen och redovisas dirfor efter rorelseresultatet.

Eliminering av transaktioner mellan koncernforetag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner
mellan foretag i koncernen, liksom dirmed sammanhingande
orealiserade vinster, elimineras i sin helhet. Orealiserade
forluster elimineras pd samma sitt som orealiserade vinster

sdvida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov.

Klassificeringar

Anliggningstillgingar, lingfristiga skulder och avsittningar
bestér i allt visentligt enbart av belopp som forvintas ater-
vinnas eller betalas efter mer 4n tolv minader riknat frin
balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder
bestér i allt viisentligt enbart av belopp som forvintas ater-
vinnas eller betalas inom tolv ménader riknat frin balansdagen.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaff-

ningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Enligt Redovisningsrddets rekommendation RR15 Immate-
riella tillgingar, redovisas en immateriell tillgdng i balans-
rikningen nir det dr sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelarna som kan hinforas till tillgingen kommer att
tillfalla foretaget och nir tillgingens anskaffningsvirde kan
beriknas pa ett tillforlitlige sitt.
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D4 perioden nir bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt
forvintas bli registrerade som likemedel ligger lingt fram
i tiden ir osdkerheten hég om nir eventuella framtida
ckonomiska fordelar tillfaller foretaget. Aktivering av
utvecklingsutgifter sker endast under férutsittning att
det dr tekniskt och finans-iellt mojligt att fardigstilla till-
géngen, avsikten ir och férutsittning finns att tillgdngen
kan anvindas i verksamheten eller siljas samt kan berik-
nas pa ett tillforlitligte site. Samtliga forskningsutgifter
belastar l6pande resultatet.

Utgifter avseende patent-, teknologi- samt varumirkes-
rittigheter och andra liknade tillgdngar aktiveras ej utan
kostnadsfors I6pande mot resultatet. Inga tillgingar av denna

karaktir har forvirvats.

Materiella tillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffnings-
virde efter avdrag f6r planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar inkdpspriset in-
klusive tullavgifter och punktskatter samt kostnader direkt
hinférbara till tillgingen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.
Inképspriset har reducerats med varurabatter m m. Exempel
pa direke hinforbara kostnader som ingdr i anskaffningsvirdet
ir leverans och hantering, installation, lagfarter, konsult-
janster och juristtjinster. Tillkommande utgifter liggs till
anskaffningsvirdet till den del tillgdngens prestanda for-
bittras i forhallande till den niva som gillde da den ur-
sprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pd ursprungliga anskaff-
ningsvirden minskat med bedémt restvirde. Avskrivningarna
sker linjirt 6ver tillgingens nyttjandeperiod och redovisas
som kostnad i resultatrikningen.

Planenlig avskrivning sker med f6ljande procentsatser:

Maskiner och tekniska anliggningar 10-20 %
Datautrustning 20-30 %
Markanliggningar 3-14 %

Nedskrivningar
Bolaget foljer Redovisningsridets Rekommendation, RR17

Nedskrivningar. De redovisade virdena for koncernens till-

gangar kontrolleras vid varje balansdag f6r att bedéma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om nigon sddan
indikation finns beriknas tillgdngens dtervinningsvirde som
det hogsta av nyttjandevirdet och nettoforsiljningsvirdet.
Nedskrivning gérs om atervinningsvirdet understiger det

redovisade virdet.

Finansiella instrument
I balansrikningen tas samtliga finansiella instrument upp
med undantag f6r derivatinstrument.

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i
balansrikningen nir bolaget blir part till instrumentets
avtalsmissiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrik-
ningen nir fakcura har skickats. Leverantorsskulder tas upp
ndr faketura har mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort frén balansrikningen nir
rittigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller bolaget for-
lorar kontrollen éver dem. Detsamma giller for del av en
finansiell tillging. En finansiell skuld tas bort frin balans-
rikningen nir forplikeelsen i avtalet fullgors eller pd annat
sitt utslicks. Detsamma giller for del av en finansiell skuld.
Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inklu-
derar pa tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar, kort-
fristiga virdepapper, ldnefordringar och obligationsfordringar.

P4 skuldsidan dterfinns leverantérsskulder, utgivna kort-

fristiga virdepapper, laneskulder och obligationsskulder.

Likvida medel

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgingliga bank-
tillgodohavanden samt évriga penningmarknadsinstrument
med ursprunglig 16ptid understigande tre manader. Poster
som l8per med fast rinta virderas till upplupet virde.

Finansiella placeringar

Finansiella instrument som 4r avsedda att stadigvarande inne-
has i verksamheten klassificeras som anliggningstillgingar.
Finansiella anliggningstillgingar som utgors av aktier redo-
visas till anskaffningsvirdet efter eventuella nedskrivningar
till verkligt virde. Bedomningen gors aktieslag for aktieslag
och en nedskrivning till verkligt virde gors nir virdened-
gingen bedoms vara bestdende. Kortfristiga placeringar
virderas till det ligsta av anskaffningsvirde och nettof6rsilj-
ningsvirdet pd balansdagen. Virderingen gors pd portfoljniva.
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Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvintas inflyta
efter avdrag for osikra fordringar som bedémts individuellt.
Kundfordrans férvintade 16ptid ir kort, varfor virdet redo-

visas till nominellt belopp utan diskontering.

Leverantirsskulder
Leverantorsskulder har kort férvintad 16ptid och virderas

utan diskontering till nominellt belopp.

Konvertibla skuldebrev

Utgivna konvertibler delas, nir de redovisas i balansrikning-
en forsta gdngen, upp i enlighet med dess ekonomiska inne-
bord. Det innebir att konvertibeln delas upp i en finansiell
skuld och ett egetkapitalinstrument. Virdet p egetkapital-
instrumentet erhélls genom att det verkliga virdet av den
finansiella skulden vid emissionstidpunkten dras av frén vad
som erhélls nir konvertibeln gavs ut. Skuldens verkliga virde
beriknas genom att de framtida betalningsflodena diskonteras
med den aktuella marknadsrintan for en liknande skuld, utan
ritt till konvertering. Emissionskostnader f6r konvertibeln
fordelas proportionellt i forhéllande mellan det beriknade
virdet av den finansiella skulden och egetkapitalinstrumentet.
Till den del emissionskostnaden avser eget kapitalinstrumentet
redovisas den som en avdragspost frin bundet eget kapital.
Till den del kostnaden avser den finansiella skulden beaktas

den vid berikning av effektiva rintan for ldnet.

Fordringar
Fordringar ir redovisade till anskaffningsvirde minskat med

eventuell nedskrivning.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats till
balansdagens kurs i enlighet med Redovisningsridets re-
kommendation RR8, Redovisning av effekter av indrade
valutakurser. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rérelse-
skulder ingdr i rérelseresultatet, medan differenser pd finans-

iella fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.

Lanekostnader

Lanekostnader redovisas i enlighet med Redovisningsrddets
rekommendation RR21, Linekostnader, och belastar resultatet
i den period till vilken de hinfér sig, oavsett hur de upplénade
medlen har anvints. Bolaget aktiverar inte linekostnader.
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Redovisning av intakter

Féretaget tillimpar Redovisningsrddets rekommendation
RR11, Intikter. Active Biotech erhller for nirvarande
intikter for utlicensiering av forskningsprojekt och for
utférande av forskningstjinster.

Vid utlicensiering av forskningsprojekt sker vinstavrikning
for engéngsintikter i samband med kontraktsskrivning per
avtalsdatum. Eventuella delmélsbetalningar intiktsredovisas
om och nir Active Biotech uppfyllt 6verenskomna kriterier
och 6verenskommelse med motparten erhillits.

Eventuella framtida royaltyintikeer intikesredovisas i
enlighet med avtalens ekonomiska innebérd.

Fakturering av forskningstjanster intikesfors i den redo-
visningsperiod som arbetet utfors.

Rinteintikter periodiseras si att en jimn avkastning
erhdlles under innehavstiden.

Utdelning intikesfors nér ritten att erhdlla betalning

bedéms som siker.

Inkomstskatter

Féretaget tillimpar Redovisningsrddets rekommendation
RRY, Inkomstskatter. Total skatt utgdrs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt beriiknas enligt balans-
rikningsmetoden med utgdngspunkt i temporira skillnader
mellan redovisade och skattemissiga virden p tillgdngar
och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
redovisas i den utstrickning det 4r sannolikt att avdragen kan
avriknas mot framtida &verskott. D3 det inte bedoms som
sannolikt att koncernen inom den nirmaste framtiden redo-
visar skattemissiga intikter som verstiger de ackumulerade

underskottsavdragen, redovisas ingen uppskjuten skattefordran.

Leasing

Redovisningsridets rekommendation RR6:99, Leasingavtal,
tillimpas i koncernredovisningen for ingingna leasingavtal.
Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing fore-
ligger da de ekonomiska riskerna och férménerna som 4r
forknippade med dgandet i allt visentligt har verforts till
leasingtagaren, om s ¢j 4r fallet dr det frigan om en opera-
tionell leasing. Tillgdngar som forhyrs enligt finansiella
leasingavtal har redovisats som tillgéng i koncernens balans-
rikning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter har
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redovisats som ldng- och kortfristiga skulder. Dessa tillgéngar
avskrivs enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas
som rinta och amortering av skulderna.

Segmentsredovisning

Enligt Redovisningsrddets Rekommendation RR25, Rap-
portering av segment, ska foretag limna information om
verksamhetens olika delar uppdelade i rérelsegrenar och
geografiska omraden.

D4 verksamheten i Active Biotech-koncernen 4r organiserad
som en sammanhdllen verksamhet, med likartade risker och
mojligheter f6r de varor och tjinster som produceras, redo-
visar bolaget som primirsegment hela koncernens verksam-
het som en rérelsegren och den geografiska indelningen som
sekundirsegment. Hela verksamheten bedrivs i Sverige, vilket
medfor att alla koncernens intikter, tillgdngar och investe-

ringar redovisas som ett sckundirsegment.

Erséttning till anstallda
Foretaget tillimpar Redovisningsrddets rekommendation
RR29, Ersittningar till anstillda.

Kortfristiga ersiittningar till anstillda

Kortfristiga ersittningar till anstillda, sisom l6ner och sociala
kostnader, betald semester och betald sjukfrinvaro, redovisas
nir en anstilld har utfort tjanster i utbyte mot dessa ersitt-
ningar, som i sin helhet forfaller till betalning inom tolv
ménader efter utgingen av den period under vilken de an-

stillda utfore de tjanster som berittigar till ersittningarna.

Ersiittningar till anstillda efter avslutad anstiillning

Inom koncernen finns savil forménsbestimda som avgifts-
bestimda pensionsplaner. I férmansbestimda planer utgar
ersittningar till anstillda och fore detta anstillda baserat pd
16n vid pensioneringen och antalet tjinstedr. Koncernen bir
risken f6r att de utfista ersittningarna utbetalas.

I avgiftsbestimda planer betalar bolaget pensionspremier
till separata juridiska enheter och har inte ndgon rittslig eller
informell forpliktelse att betala ytterligare premier i det fall
dessa inte har tillrickliga tillgingar att utbetala utfésta ersitt-
ningar. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med
att formanerna ingjdnas.

Araganden for alderspension och familjepension for
tjinstemin i Sverige tryggas genom en forsikring i Alecta.
Enligt ett uttalande frin Redovisningsrédets akutgrupp,
URA 42, ir detta en férmansbestimd plan som omfattar flera

arbetsgivare. For rikenskapsaret 2004 har bolaget inte haft
tillgéng till sddan information som gor det mojligt att redovisa
denna plan som en férmansbestimd plan. Pensionsplanen
enligt ITP som tryggas genom en forsikring i Alecta redovisas
dirfor som en avgiftsbestimd plan. Arets avgifter for pensions-
forsikringar som ir tecknade i Alecta uppgar till 6,4 (6,3)
MSEK. Alectas 6verskott kan fordelas till forsikringstagarna
och/eller de forsikrade. Vid utgdngen av 2004 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till
128 procent (120 procent). Den kollektiva konsoliderings-
nivin utgdrs av marknadsvirdet pd Alectas tillgingar i procent
av forsikringsdtagandena beriiknade enligt Alectas forsik-
ringstekniska berikningsantaganden, vilka inte Gverens-
stimmer med Redovisningsrddets rekommendation RR29.
Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestimda planer
redovisas som kostnad under den period nir de anstillda ut-

fort de tjanster avgiften avser.

Ersiittningar vid uppsigning

Ersittningar vid uppsigning ér ersittningar till anstillda
som har utbetalats p& grund av foretagets beslut att avsluta
en anstillning i fértid och redovisas nir foretaget bevisligen
forbundit sig att avsluta anstillningen fére den normala tid-
punkten for anstillningens upphérande.

Aktierelaterade ersiittningar

P4 extra bolagsstimma den 8 december 2003 inférdes ett
personaloptionsprogram, med tilldelning dren 2003, 2005
och 2006, enligt vilket samtliga anstillda i Active Biotech-
koncernen erbjuds méjlighet att férvirva aktier i bolaget.
Personaloptionerna tilldelas utan vederlag. Faststillt [6sen-
pris for hittills tilldelade personaloptioner av serie 1 dversti-
ger borskursen per 31 december 2003 respektive 2004.
Optionsprogrammet har ej paverkat koncernens resultat-
och balansrikning. Optionsprogrammet kommer att redovi-
sas i enlighet med IFRS 2 frin och med 1 januari 2005.

Avsattningar

Avsittningar redovisas enligt Redovisningsridets rekom-
mendation, RR16, Avsittningar, ansvarsforbindelser och
eventualtillgingar, nir koncernen har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av intriffade hiindelser och det
4r sannolikt att utbetalningar kommer att krivas for ate full-
gora forplikeelse. En forutsittning dr att det gér att gora en
tillforlitig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.
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Ansvarsférbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas inom linjen nir det finns ett
mojligt dtagande som hirrér fran intriffade hindelser och
vars forekomst bekriftas endast av att en eller flera osikra
framtida hindelser, som inte helt ligger inom f6retagets
kontroll, intriffar eller uteblir, eller nir det finns ett dtagande
som hirrér frin intriffade hindelser men som inte redovisas
som en skuld eller avsittning pd grund av att det inte ir troligt
att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera
dtagandet eller att dtagandets storlek inte kan beriknas med

tillricklig noggrannhet.

Transaktioner med nérstaende

Niirstdenderelationer som innebir etr bestimmandeinflytande.
Moderf6retaget har nirstiende relationer som innefattar ett
bestimmandeinflytande 6ver sina dotterforetag, se not 13.
Niirstaendetransaktioner

Koncernen

Vad giller styrelsens, VDs och 6vriga ledande befattnings-
havares loner och andra ersittningar, kostnader och forplik-

Definitioner

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultatet efter finansnetto plus finansiella kostnader i pro-
cent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital
har beriknats som balansomslutningen minskad med icke

rintebirande skulder.
Soliditet

Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balans-

omslutningen.
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telser som avser pensioner och liknande f6rmaner samt avtal
avseende avgingsvederlag, se not 4.

Intresseforetag

Négra transaktioner med intresseforetag har inte skett
under dret. Intresseforetaget har inga fordringar eller skulder

gentemot koncernen.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet
med uttalandet frén Redovisningsridets akutgrupp.

Koncernuppgifter
Av moderforetagets totala inkép och forsiljning mitt i SEK
avser 0 procent av inképen och 100 procent av férsiljningen

andra foretag inom hela den foretagsgrupp som foretaget

tillhor.

Andel riskbarande kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen samt latenta skatte-
skulder i procent av balansomslutningen.

Rantetackningsgrad
Rérelseresultat efter finansiella poster 6kat med finansiella
kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoridntebirande skulder (rintebirande skulder minus
kortfristiga placeringar) dividerat med eget kapital inklusive

minoritetsintressen.
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Not 1 Nettoomsattning

Noter

Nettoomsattning per marknad Koncernen Nettoomsattning per intéktsslag Koncernen
TSEK 2004 2003 TSEK 2004 2003
Sverige 336 335 Forskningstjanster 424 335
Danmark 88 - Licensintakter 69300 -
Ovriga Europa 30312 - Totalt 69724 335
Summa Europa 30736 335
Ovriga Varlden 38988 -
Totalt 69724 335
Not 2 Avskrivningar enligt plan

2004
TSEK Materiella tillgangar Totala tillgangar Materiella tillgangar Totala tillgdngar
Funktionsindelning
Administration 16 16 40 40
Forskning och utveckling 13073 13073 15 445 15 445
Summa avskrivningar 13089 13089 15 485 15485
Tillgdngsslag
Inventarier, verktyg och installationer 13061 13061 15457 15457
Markanldggning 28 28 28 28
Summa avskrivningar 13089 13089 15 485 15485

Avskrivning for finansiellt leasade tillgangar i koncernen ingar med 2 546 (2 087) TSEK och avser inventarier, verktyg och installationer inom funktionen forskning och utveckling.

MODERBOLAGET

Moderbolagets avskrivningar uppgick for 2004 till 16 (40) TSEK och avsag inventarier, verktyg och installationer inom funktion administration.

Not 3 Revisionsarvode

Koncernen och Moderbolaget

TSEK 2004 2003
KPMG, Revisionsuppdrag’ 1301
KPMG, Ovriga uppdrag 206
'Varav granskning av prospektet redovisat mot eget kapital 766 (476) TSEK.
Not 4 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Personal, antal anstallda 2004 2003

Medelantal Varav Medelantal Varav

anstallda kvinnor anstallda kvinnor

Moderbolag
Sverige 6 1(17 %) 7 2 (29 %)
Totalt moderbolaget 6 1(17 %) 7 2 (29 %)
Dotterforetag
Sverige 145 90 (62 %) 172 105 (61 %)
Koncernen totalt 151 91 (60 %) 179 107 (60 %)
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Konsfordelning i foretagsledningen 2004 2003 2004 2003 2003
Andel kvinnor Personal, sjukfranvaro 1/1-31/12 1/7-31/12 1/1-31/12
Moderbolag Totalt for koncernen Sjukfranvaro i procent
Styrelsen 13 % 13 % Samtliga anstallda 22% 3,1% 3,0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 20 % Min 1,0% 13% 20%
Koncernen totalt Kvinnor 3,0% 42% 37%
Styrelsen 13 % 13 %
Ovriga ledande befattningshavare 0% 20 % Anstéllda under 30 ar 1,2% 23% 1,7 %
Anstallda 30-49 ar 1,6 % 23% 2,2%
Anstéllda over 49 ar 3,7% 51% 5,4 %
Sjukfranvaro minst 60 dagar
i % av total sjukfranvaro 58,6 % 53,2% 54,0 %
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2004 2003
TSEK Styrelse Varav resultat Ovriga Styrelse Varav resultat Ovriga
och VD baserad Ion anstallda och VD baserad Ion anstallda
Moderbolag
Sverige 4302 - 6049 4253 - 7254
Totalt moderbolaget 4302 0 6049 4253 0 7254
Dotterforetag i Sverige - 66 091 - - 62418
Totalt i dotterforetag 0 0 66 091 0 0 62418
Koncernen totalt 4302 0 72140 4253 0 69 672
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Styrelse och VD 4302 4253 4302 4253
Ovriga anstllda 72140 69 672 6049 7254
Summa loner och ersattningar 76 442 73925 10351 11507
Sociala kostnader 40 635 41429 6624 7969
varav pensionskostnader 15274 16 742 3220 4223
(varav till Styrelse och VD) 1078 1292 1078 1292
Lonekostnader totalt 117 077 115 354 16 975 19476

Ledande befattningshavares anstéliningsvillkor

Principer: Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Ersattning till verk-
stallande direktor och ledande befattningshavare utgors av fast Ion, ovriga formaner och
pensioner enligt nedan. Styrelsen beslutar om ersattning till VD. Styrelse och VD beslutar
gemensamt om ersattning till 6vriga ledande befattningshavare.

Styrelse: Enligt bolagsstammans beslut har under 2004 till de medlemmar av styrelsen
som ej ar anstallda inom Active Biotech utgatt ett arvode pa 750 000 SEK. Till Styrelsens
ordférande har utgatt ett arvode pa 250 000 SEK. Till 6vriga medlemmar i styrelsen som
inte ar anstallda i bolaget har utgatt ett arvode om 125 000 SEK vardera (fyra stycken).
Inga dvriga ersattningar har utbetalats till styrelsens medlemmar.

VD: Till verkstallande direktdren Sven Andréasson har under 2004 utgatt ersattning

och dvriga forméner om 3 507 158 SEK (varav dvriga forméner uppgar till 4 022 SEK).
Pensionsalder ar 65 ar och pensionen ar avgiftshestamd. Pensionspremie ska uppga

till 30 procent av pensionsgrundande lon som utgdrs av grundlén. En dmsesidig upp-
sagningstid om tolv manader galler fran bolagets och VD:s sida. Nagot avgangsvederlag
utgdr ej samt nagra lan finns ej. Verkstallande direktoren har i december 2003 tilldelats
11200 personaloptioner av serie 1, enligt beslut av extra bolagsstdmma den 8 december
2003.
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Ovriga ledande befattningshavare: Till 6vriga tre ledande befattningshavare har ut-
gatt ersdttning och dvriga formaner om 4 220 446 SEK (varav 6vriga formaner uppgar
till 237 766 SEK). En 6msesidig uppsagningstid om sex manader gller fran bolagets och
den anstalldes sida. Nagot avgangsvederlag utgdr ej. Pensionsformaner till dvriga ledande
befattningshavare utgar i intervallet mellan ITP-villkor och upp till 25 procent av [6nen.
Pensionsalder & mellan 60 och 65 &r och pensionen dr avgiftsbestamd. Lan till ledande
befattningshavare finns ej. Ovriga ledande befattningshavare har i december 2003 till-
sammans tilldelats 22 500 personaloptioner av serie 1.

Incitamentsprogram 2003

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 beslts att infora ett personal-
optionsprogram, enligt vilket samtliga anstallda i Active Biotech-koncernen ska erbjudas
méojlighet att tillsammans forvarva hogst 1000 000 aktier i bolaget. Vidare besldts for
sakring av atagandena enligt personaloptionsprogrammet att till ett helagt dotterforetag
emittera sammanlagt hogst 1330 000 optionsratter till nyteckning av aktier pa villkor
motsvarande de som galler for personaloptionerna. Fullt utnyttjande av personal-
optionerna medfor en utspadningseffekt om cirka 3,8 procent av aktiekapitalet.
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De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna ér foljande:

Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och ger de anstallda mdjlighet
att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2006 till 31 maj 2009. Perso-
naloptioner av serie 2 och 3 tilldelas i juni 2005 respektive juni 2006 och ger de an-
stallda mojlighet att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2007 till 31
maj 2010 respektive hagst 340 000 aktier under perioden 1 juni 2008 till 31 maj 2011.
Losenkursen for personaloptioner av serie 1 har ursprungligen faststallts till 90,70 SEK
men till foljd av den extra bolagsstimmans beslut den 8 november 2004 att genomfora
en emission av konvertibla forlagslén har lsenkursen omraknats till 90,50 SEK i enlig-
het med optionsvillkoren. Losenkursen for personaloptioner av serie 2 och 3 ska fast-
stallas till 120 procent av genomsnittlig aktiekurs under de fem sista borsdagarna i maj
2005 respektive maj 2006.

Personaloptionerna ska tilldelas utan vederlag med hagst 33 600 till verkstallande
direktoren, samt med ett Idgre antal per person till Gvriga anstallda. Optionerna ska
inte utgora vardepapper och ska ej kunna dverlatas till tredje man. Utnyttjande av
optionerna forutsatter i huvudsak att optionsinnehavaren dr anstalld i Active Biotech-
koncernen vid utnyttjandetillfallet. Styrelsen kan, efter sarskilt beslut, bevilja options-
innehavare att utnyttja sina optioner aven efter anstallnings upphérande. Optionsinne-
havares dodsho har ratt att utnyttja optionerna under forutsattning att optionsinnehavaren
vid tidpunkten for dodsfallet var anstélld i Active Biotech-koncernen eller beviljats ut-
nyttjande, enligt sarskilt beslut av styrelsen.

Emission av skuldebrev forenat med optionsratter till nyteckning samt forfogande
over optionsratter

For att sdkra dtaganden enligt personaloptionsprogrammet ovan, har utgivning av skulde-
brev forenat med optionsratter till nyteckning skett pa foljande huvudsakliga villkor:
Skuldebrev om nominellt hogst 1330 SEK forenat med hogst 438 900 optionsratter av
serie 1,438 900 optionsrétter av serie 2 och 452 200 optionsratter av serie 3 till nyteck-
ning, ska med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt dga tecknas av heldgt dotter-
foretag till Active Biotech AB (publ). Skuldebrev ska emitteras till en kurs motsvarande
nominellt belopp och ska Iopa utan rénta samt forfalla till betalning den 31 mars 2004.

Varje optionsratt av serie 1 ska berdttiga till nyteckning av en aktie under perioden
fran och med den 1 juni 2006 till och med den 31 maj 2009 till en teckningskurs av
90,50 SEK.

Varje optionsratt av serie 2 ska berattiga till nyteckning av en aktie under perioden
frdn och med den 1 juni 2007 till och med den 31 maj 2010 till en teckningskurs mot-
svarande ca 120 procent av den genomsnittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB
(publ) under en period om de sista fem borsdagarna i maj 2005.

Varje optionsratt av serie 3 ska berdttiga till nyteckning av en aktie under perioden
fran och med den 1 juni 2008 till och med den 31 maj 2011 till en teckningskurs mot-
svarande ca 120 procent av den genomsnittliga borskursen for aktie i Active Biotech AB
(publ) under en period om de sista fem borsdagarna i maj 2006.

Not 5 Resultat fran andelar i intresseféretag

For det fall bolagsordningen, vid tidpunkten for faststallande av teckningskurs och ut-
nyttjande av optioner, medger utgivande av aktier av olika slag, ska teckningskurs och
genom optionerna forvérvade aktier avse aktier av serie B.

Dotterforetaget ska, efter teckning av skuldebrev forenat med optionsrtter, skilja
av och forfoga Gver optionsratterna for att infria de dtaganden som foljer av personal-
optionsprogrammet enligt ovan. Dotterforetaget ska darvid dga avyttra hogst 330 000
optionsratter i syfte att finansiera eventuella sociala avgifter med mera i samband med
genomforandet av personaloptionsprogrammet.

Utspadningseffekter och kostnader for programmet

Vid fullt utnyttjande av foreslagna optioner dkar aktiekapitalet med hogst 13 300 000
SEK, med forbehall for den hojning som kan foranledas av att omrékning av antalet
aktier som varje option berdttigar till forvérv av kan komma att ske till foljd av emis-
sioner med mera. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av optionsratter motsvarar
cirka 3,8 procent (varav 2,9 procent till foljd av tilldelning till anstallda). Foreslagna
optioner ger med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 18 ej upphov
till utspadning av det redovisade resultatet per aktie. De foreslagna optionerna kan
foranleda kostnader i form av dels sociala avgifter vid utnyttjande dels redovisnings-
massiga kostnader under optionernas loptid i enlighet med de av IASB foreslagna reglerna,
vilka trader ikraft den 1 januari 2005. Kostnaderna for sociala avgifter uppskattas vid
fullt utnyttjande av samtliga 1000 000 optioner efter loptidens utgang uppga till cirka
7,8 MSEK, vid en antagen ursprunglig aktiekurs om 60 SEK samt en arlig kursuppgang
for Active Biotech-aktien om tio procent. Denna kostnad avses finansieras genom avytt-
ring av optionsrétter pd marknaden.

Optionsvardering

Styrelsen har latit Handelsbanken Capital Markets utfora vérdering av optionerna. Vardet
av optioner som tilldelats i december 2003 berdknas med tillampning av sedvanlig vérd-
eringsmodell (Black & Scholes) och utan hénsyn till forfoganderattsinskrankningar uppga
till 21,10 SEK per option, vilket ger ett sammanlagt vérde av optionerna pa cirka 7,0 MSEK.
Vardet av optioner som tilldelas 2005 och 2006 berdknas pa samma satt och under an-
tagande av en aktiekurs vid respektive tilldelningstillfalle om 38 SEK respektive 42 SEK,
uppga till 14,50 SEK respektive 16,10 SEK per option, sammanlagt 10,20 MSEK. Det totala
vardet av samtliga optioner som tilldelas i programmet kan saledes berdknas uppga till
cirka 17,20 MSEK.

Motiven for forslaget

Motiven till optionsprogram innebarande avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt ar
foljande. Ett aktierelaterat incitamentsprogram bidrar till medarbetarnas fortsatta fokus
pa vardetillvaxten i bolagets projekt samt skapar forutsattningar att lata samtliga med-
arbetare ta del av bolagets framtida vardetillvaxt skapad genom medarbetarnas insatser.

Avser Active Biotech koncernens andel av resultatet i intresseforetaget Isogenica Ltd. respektive moderbolagets nedskrivning av aktier i intresseforetag. Isogenica Ltd. har inte

redovisat nagon skattekostnad for ar 2004.

Not 6 Resultat fran aktier i dotterféretag

Koncernen Moderbolaget

TSEK

2004 2003 2004 2003

Utdelning fran dotterforetag

72410 =
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Not 7 Ranteintdkter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Utdelning 14 672 26002 14673 26002
Réntor 3583 4498 3355 4066
Valutakursdifferenser 20 1629 - -
Realisationsresultat vid forsaljning av vardepapper 12187 2582 12187 2582
30 462 3471 30215 32650
Inga ranteintakter har erhdllits fran dotterforetag.
Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Réntor -656 -766 -190 -383
Valutakursdifferenser -1034 -1994 -219 -
-1690 -2760 -409 -383
Inga rdnteutgifter har erlagts till dotterforetag.
Not 9 Valutakursdifferenser som paverkat resultatet
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet 61 51 34 55
Finansiella valutakursdifferenser -1014 -365 -219 -
-953 -314 -185 55
Not 10 Skatt
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintakt = = = =
Justering av skatt hanfarlig till tidigare ar - -612 - -612
0 -612 0 -612
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -174 228 -306 987 141991 -19 664
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 48784 85956 -39757 5506
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterforetag 8 45 = =
Andra icke-avdragsgilla kostnader -1135 -6 726 -872 -6 662
Ej skattepliktiga intakter 98 13 20372 1
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -48 292 81104 - -
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag - - 20 257 1145
Minskning av temporara differenser for vilka uppskjuten skatt tidigare ej aktiverats 537 1816 = =
Skatt hanforlig till tidigare ar = -612 = -612
Redovisad effektiv skatt 0 -612 0 -612
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Moderbolaget redovisar ingen aktuell skattekostnad pa arets resultat for 2004 och 2003 da det skattepliktiga resultatet ar negativt, med hansyn tagen till ackumulerade underskotts-
avdrag. Eftersom moderbolaget inte aktiverar forlustavdrag redovisas ingen uppskjuten skatteintdkt.

Beroende pa koncernens aktiviteter med stora forsknings- och utvecklingskostnader &r koncernen inte i skatteposition. Koncernens ackumulerade underskottsavdrag vid utgangen
av 2004 uppgar till 1084 MSEK och avser koncernens svenska bolag. Da tidpunkten for bolagets forvantade intékter dnnu inte kan definieras, ar, i enlighet med RR9, ingen uppskjuten
skattefordran redovisad.

Dd inga vésentliga skattepliktiga respektive avdragsgilla temporara skillnader foreligger har inga uppskjutna skattefordringar respektive skatteskulder redovisats.

Not 11 Resultat per aktie

Berdkning av Resultat per aktie har gjorts efter foljande forutsdttningar:

Nyemission 2003:  Antal utestdende stamaktier fore nyemission var 11 246 292 (1 145 024 A-aktier och 10 101 268 B-aktier).
Nyemission genomfordes enligt foljande: Tva nya B-aktier for varje gammal A- eller B-aktie (totalt 22 492 584 nya aktier).
Emissionskurs 10 SEK vilket gav en nyemissionslikvid pa 224 925 840 SEK.

Personaloptioner: Antalet potentiella stamaktier efter bolagstimmans beslut den 8 december 2003 uppgar till 1330 000.
Emission av konvertibla skuldebrev 2004: Antalet potentiella stamaktier efter bolagstimmans beslut den 8 november 2004 uppgar till 3 748 764.

Berdkning av antalet aktier 2003
For &r 2003 har de nyemitterade aktierna medréknats i det vdgda genomsnittliga antalet aktier fran likviddagen. Betalning for de nyemitterade aktierna skedde successivt under
maj manad 2003. Det vagda genomsnittliga antalet aktier har berdknats till 26 062 252.

Berdkning av antalet aktier 2004
For &r 2004 har antalet stamaktier varit ofdrandrat 33 738 876.

Resultat per aktie efter utspddning
De utestaende konvertibla skuldebreven och de utestaende teckningsoptionerna har ej givit upphov till nagon utspadning vid berékning av antal aktier vid full utspadning.

Sammanstdllning av aktiedata

2004 2003
Arets resultat -174 228 196 -307 598 529
Végt antal stamaktier fore utspadning 33738876 26062 252
Végt antal stamaktier efter utspadning 33738876 26062 252
Resultat per aktie fore och efter utspédning -5,16 -11,80
Antal aktier vid periodens slut 33738876 33738876
Antal aktier vid periodens slut inklusive konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner 38817 640 35068 876
Not 12 Materiella tillgangar

Koncernen 2004 2003

Inventarier, Inventarier,

Mark verktyg och Mark verktyg och
TSEK anldggningar installationer Totalt anldggningar installationer Totalt
Ingdende anskaffningsvérden 564 155091 155 655 564 149 499 150 063
Anskaffningar - 1846 1846 - 5592 5592
Forséljningar / utrangeringar - -365 -365 = = 0
Omklassificeringar - - 0 - - 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 564 156 572 157 136 564 155091 155 655
Ingdende avskrivningar 73 105 279 105 352 45 89822 89 867
Forsdljningar / utrangeringar = -365 -365 - - 0
Arets avskrivningar enligt plan 28 13061 13089 28 15 457 15485
Utgdende ackumulerade avskrivningar enl. plan 101 117 975 118 076 73 105 279 105 352
Utgaende planenligt restvarde 463 38597 39060 491 49812 50303

Under dret forvarvades materiella anlaggningstillgangar for 1846 TSEK varav 1777 TSEK finansierades genom finansiella leasingavtal.
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Finansiell leasing inom koncernen

Under 2002 ingick bolaget och ett leasingforetag avtal om finansiell leasing av maskiner
och andra tekniska anlaggningar dar de huvudsakliga villkoren &r foljande: hyrestid
36-60 manader, slutrestvarde tre procent av anskaffningskostnaden och en réntesats
som ar kopplad till en rorlig marknadsranta. Darutover finns dven avtal i koncernen
avseende finansiell leasing av personbilar. Egendom leasad genom ovan namnda avtal
redovisas i koncernens balansrékning under inventarier, verktyg och installationer. Per
2004-12-31 uppgar bokfort varde avseende den egendom som omfattas av finansiella
leasingavtal till 5 016 TSEK. Se dven not 19 langfristiga rantebarande skulder.

Operationell leasing inom koncernen
Bolag inom koncernen hyr fastigheten Stockholmsledet 7, Lund inom vilken Active

Biotechs forskningsverksamhet bedrivs. Fastigheten dgs av kommanditbolaget
Stockholmsledet 7 KB i vilket Active Biotech & kommanditdeldgare med ett tillskjutet
insatskapital uppgdende till 40 MSEK. Hyresavtalet géller till och med 2009-01-31 men
kan ségas upp endast under forutsattning att kommanditbolaget erhallit fortsatt extern
finansiering. Sags inte avtalet upp senast tre ar fore hyresperiodens utgang ar avtalet
varje gang forlangt med ytterligare tio ar. Eventuell forlangning sker till ofgrandrade
villkor. Under perioden har 18 MSEK erlagts i hyreshetalning. Berdknade framtida
hyresbetalningar forutsatt att hyresavtalet inte forlangs forfaller enligt foljande: inom
ett ar 18 MSEK, senare an ett ar men inom fem ar uppgar till 56 MSEK och senare dn fem
ar uppgar till 0 MSEK (berdknade med antagande om indexupprakning samt ofdréndrad
basrdnta). Active Biotech AB dger under perioden 2006-01-31 och 2009-01-31 ratt att
forvérva resterande andelar i kommanditholaget.

Moderbolaget 2004 2003
Inventarier, Inventarier,
verktyg och verktyg och

TSEK installationer Totalt installationer Totalt
Ingdende anskaffningsvéarden 1012 1012 1012 1012
Anskaffningar 22 22 - 0
Forsdljningar / utrangeringar = 0 = 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1034 1034 1012 1012
Ingdende avskrivningar 532 532 492 492
Forsdljningar / utrangeringar = 0 = 0
Arets avskrivningar enligt plan 16 16 40 40
Utgaende ackumulerade avskrivningar enl. plan 548 548 532 532
Utgaende planenligt restvarde 486 486 480 480
Not 13 Aktier i dotterféretag och andelar i intresseféretag samt andra langfristiga vardepappersinnehav
Aktier i dotterforetag
2004 12 31 (TSEK) Org.nr. Sate Antal Andel Nom. véirde Bokfart varde
Lund Research Center AB 556168-8515 Lund 200 100 % 200 350781
Active Biotech Research AB 556541-8323 Lund 1000 100 % 100 161900
Actinova Ltd Cambridge 4500 000 100 % 450 000 GBP 0

Actinova AB 556532-8860 Lund 1000 100 % 100
Movera Holding AB 556157-8385 Lund 500 100 % 100 26950

Transport AB Movera 556256-9441 Lund 45 667 000 100 % 45667

Active Security Trading AB 556092-7096 Lund 400 100 % 400

Active i Malmé AB 556254-0947 Lund 1000 100 % 100

539631

Fordndring av bokforda varden aktier i dotterforetag
TSEK 2004 2003
Ingdende anskaffningsvarde 377 831 377 831
Aktiedgartillskott 161 800 -
Utgdende ackum. anskaffningsvarden 539631 377 831
Ingdende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivning - -
Utgdende ackum. nedskrivningar 0 0
Utgdende bokfort varde 539631 377 831
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Andelar i intresseforetag

TSEK Org.nr. Sate Antal Andel Nom. vérde Bokfort varde
Isogenica Ltd, 2004 12 31 3571781 Cambridge 1749 690 24,3% 723 137 GBP 2262
Isogenica Ltd, 2003 12 31 3571781 Cambridge 1453011 23,8% 648 967 GBP 2767
Fordndring av bokforda varden andelar i intresseforetag Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid drets borjan 2767 4616 9677 8655
Nyemission 1703 1022 1703 1022
Arets andel i intresseforetags resultat -2148 -2501 - -
Arets valutakursdifferenser -60 -370 - -
2262 2767 11380 9677
Ackumulerade nedskrivningar
Vid drets borjan 0 0 -6910 -4039
Arets nedskrivningar - - -2208 -2871
0 0 -9118 -6910
Redovisat vérde vid periodens slut 2262 2767 2262 2767

Andelarna har i moderbolaget skrivits ned till att motsvara andelen i intresseforetagets egna kapital.

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga vardepappersinnehav avser innehav i kommanditbolaget Stockholmsledet 7 KB (org.nr.969646-1677). Se aven not 12 angaende operationell leasing.

Not 14 Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Momsfordran 3893 5130 1474 576
Ovriga kortfristiga fordringar 33 2933 4 2537
3926 8063 1478 3113
Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Réntor 1005 1424 1005 1424
Forutbetald hyra 4500 4936 15 26
Forutbetalda forsékringar 542 599 362 362
Ovriga forutbetalda kostnader 2503 2941 176 122
8550 9900 1558 1934
Not 16 Kortfristiga placeringar
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Réntehedgefond - 176 048 - 176 048
Svenska rantebarande obligationer 4174 6224 4174 6224
4174 182272 4174 182272
Marknadsvérde kortfristiga placeringar 4179 211376 4179 211376
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Not 17 Disponibla likvida medel

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Kassa och bank 210614 45293 208724 34734
Kortfristiga placeringar 4174 182272 4174 182272
214788 227 565 212898 217 006
Sparrade bankmedel -4 653 -3000 -4 653 -3000
Disponibla likvida medel 210135 224565 208 245 214006

Not 18 Eget kapital

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning

Reservfond Syftet med reservfonden ér att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for tackning av balanserad forlust.
Overkursfond Nir aktierna emitteras till 6verkurs, dvs for aktier betalas mer &n aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande det erhéllna beloppet utéver det nominella

vardet pa aktierna, foras till Gverkursfonden.

Fritt eget kapital

Fria reserver Utgors av foregdende ars fria egna kapital efter en eventuell reservfondsavséttning och efter att en eventuell vinstutdelning ldmnats. Utgor tillsammans med drets
resultat summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktiedgarna.

Antal Antal Antal Totalt Aktie-
Aktiekapital A-aktier B-aktier Active Biotech aktier antal aktier kapital (SEK)
Ingdende balans 2003 0101 1145024 10101 268 - 11246 292 281157300
Nedséttning av aktiekapitalet - - - 0 -168 694 380
Nyemission - 22492 584 - 22492584 224925 840
Omstampling fran A till B-aktier -16 850 16 850 - 0 -
Omvandling till ett aktieslag -1128 174 32610702 33738876 0 -
Ingdende balans 2004 0101 0 0 33738876 33738876 337388760
Utgdende balans 2004 12 31 0 0 33738876 33738876 337388760

Vid den ordinarie bolagsstamman i april 2003 beslutades om nedsattning av bolagets
aktiekapital med 168 694 380 SEK till 112 462 920 SEK for avséttning till reservfonden
genom minskning av aktiernas nominella varde fran 25 SEK till 10 SEK.

Den ordinarie bolagsstdmman 2003 besldt dven att genomféra en nyemission med
foretradesratt for bolagets aktiedgare till foljande villkor: En befintlig aktie oavsett
serie berattigade till teckning av tva nya aktier av serie B till teckningskursen 10 SEK.
Nyemissionen fulltecknades varvid antalet B-aktier 6kade med 22 492 584 stycken och
aktiekapitalet okade med 224 925 840 SEK.

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 beslots om &ndring av bolags-
ordning med innebdrden att bolagets samtliga aktier ska vara av samma aktieslag och
att alla aktier saledes ska ha samma rdstvarde.

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 besldts vidare att infora ett
personaloptionsprogram, enligt vilket samtliga anstallda i Active Biotech-koncernen
ska erbjudas mojlighet att forvarva hogst 1000 000 aktier i bolaget. Vidare beslats for
sakring av dtagandena enligt personaloptionsprogrammet att till ett heldgt dotter-
foretag emittera sammanlagt hogst 1330 000 optionsratter till nyteckning av aktier
pa villkor motsvarande de som galler for personaloptionerna. Fullt utnyttjande av
personaloptionerna medfor en utspadningseffekt om cirka 3,8 procent av aktiekapitalet.
De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna ér foljande:

— Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och ger de anstéllda mgj-
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lighet att forvérva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2006 till 31 maj 2009.
Personaloptioner av serie 2 och 3 tilldelas i juni 2005 respektive juni 2006 och ger de
anstéllda mojlighet att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2007 till

31 maj 2010 respektive hogst 340 000 aktier under perioden 1 juni 2008 till 31 maj

2011.

— Losenkursen for personaloptioner av serie 1 har ursprungligen faststallts till 90,70 SEK
men till foljd av extra bolagsstimmans beslut den 8 november 2004 att genomfora

en emission av konvertibla forlagslén har lsenkursen omraknats till 90,50 SEK i

enlighet med optionsvillkoren. Losenkursen for personaloptioner av serie 2 och 3

ska faststallas till 120 procent av genomsnittlig aktiekurs under de fem sista bors-

dagarna i maj 2005 respektive maj 2006.

Personaloptionerna ska tilldelas utan vederlag med hdgst 33 600 till verkstallande
direktoren, samt med ett ldgre antal per person till 6vriga anstallda.

Vid den extra bolagsstamman den 8 november 2004 beslots att ge ut 3 748 764
konvertibla forlagsbevis, envar om nominellt 40 SEK. Innehavare av konvertibla forlags-
bevis har ratt att till och med den 15 juni 2009 pakalla konvertering av de konvertibla
forlagsbevisen till aktier. Konverteringskursen &r 40 SEK. Vid full konvertering kommer
antalet aktier i Active Biotech att 6ka med 3 748 764 aktier, fran 33 738 876 till 37 487
640 aktier, motsvarande 11 procent av rasterna och kapitalet i bolaget. Aktiekapitalet
okar vid full konvertering fran 337 388 760 SEK till 374 876 400 SEK.
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Bundna reserver Moderbolaget
TSEK 2004 2003
Reservfond 46 868 184926
Specifikation av arets valutakursdifferens i eget kapital Koncernen
TSEK 2004 2003
Arets valutakursdifferens i utldndska dotterforetag 142 562
Arets valutakursdifferens i utldndska intresseforetag -60 -370
82 192
Specifikation av ackumulerad valutakursdifferens i eget kapital Koncernen
TSEK 2004 2003
Ackumulerad valutakursdifferens vid drets borjan 1096 904
Arets valutakursdifferens i utlandska dotterforetag 142 562
Arets valutakursdifferens i utlandska intresseforetag -60 -370
Ackumulerad valutakursdifferens vid arets slut 1178 1096

Not 19 Langfristiga rantebarande skulder

Konvertibelt forlagslan

Vid den extra bolagsstamman den 8 november 2004 beslots att ge ut 3 748 764 konver-
tibla forlagsbevis, envar om nominellt 40 SEK. Innehavare av konvertibla forlagsbevis
har rdtt att till och med den 15 juni 2009 pakalla konvertering av de konvertibla forlags-
bevisen till aktier. Konverteringskursen &r 40 SEK. Vid full konvertering kommer antalet

aktier i Active Biotech att 6ka med 3 748 764 aktier, fran 33 738 876 till 37 487 640
aktier, motsvarande elva procent av rosterna och kapitalet i bolaget. Aktiekapitalet okar
vid full konvertering fran 337 388 760 SEK till 374 876 400 SEK.

Konvertibellanet forfaller, under forutsattning att ingen konvertering sker under 2005, enligt foljande:

TSEK Amortering Rénta Total betalning
Inom ett ar - 2999 2999
Mellan ett och fem ar 149 951 10 497 160 448
Senare &n fem ar a - -

149 951 13 496 163 447

Finansiell leasing

Den del av langfristiga réantebdrande skulder som avser finansiella leasingavtal i koncernen bestar av framtida leasingavgifter hanforliga till avtal under finansiell leasing.

Forpliktelser avseende finansiell leasing forfaller till betalning enligt foljande:

TSEK Amortering Rdnta Total betalning
Inom ett ar 2007 454 2461
Mellan ett och fem ar 4485 883 5368
Senare an fem ar o - -

6492 1337 7829

Amortering som forfaller inom ett ar redovisas som kortfristig skuld. Rantan pa de finansiella leasingavtalen ar kopplad till rorlig marknadsranta.
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Not 20 Finansiella instrument och finansiell riskhantering

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.
Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till foljd
av forandringar i valutakurser, rantenivder, refinansierings- och kreditrisker.
Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen
och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och begransningar
for finansverksamheten. Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker
hanteras centralt av moderbolagets finansavdelning. Den dvergripande malsdttningen
for finansfunktionen ér att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering samt att
minimera negativa effekter pa koncernens resultat genom marknadsfluktuationer.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar negativt paverkar koncernens
resultatrakning, balansrakning och/eller kassafloden. Valutakursrisker finns bade i form
av transaktions- och omrékningsrisker.

Koncernen har en relativt begransad valutaexponering da den operativa verksam-
heten huvudsakligen bedrivs i Sverige. Resultatet exponeras for valutakursforandringar
vid inkdp av kliniska provningar, forskningstjanster och kliniskt material. Rorelsens
kostnader uppgick for verksamhetsaret till 270,6 MSEK, varav cirka 19 procent utgjorde
kostnader i utlandsk valuta.

Andelen kostnader i utlandsk valuta, huvudsakligen USD och EUR, kan komma att
fluktuera, da projekten efter hand kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser med
potentiellt fler kliniska studier i utlandet.

Koncernen anvénder inga terminer eller optioner for att sakra sina valutarisker.

Den under dret starkare svenska kronan har dérfor medfort positiva effekter pa arets
resultat.

Not 21 Ovriga kortfristiga skulder

Kreditrisker
Kreditriskerna i koncernen & marginella da verksamheten har en Idg faktureringsniva
pa grund av att den i nuldget i huvudsak innefattar forskning och utveckling.

Rénterisker
Koncernens finansieringskallor utgors i huvudsak av eget kapital, konvertibla skulde-
brev samt skuld for finansiella leasingataganden.

Utestdende rantebdrande skulder redovisas i not 19.

Active Biotechs styrelse har faststallt en policy for placering av koncernens likvida
medel, enligt vilken likvida medel ska placeras med ett lagt risktagande, i svenska
och utlandska aktier, rantebarande vardepapper denominerade i svenska kronor samt
rante- och aktiefonder. Andelen aktier, inklusive aktiefonder, ska ej utgdra mer én 40
procent av den totala portfdljen och andelen aktiehedgefonder far maximalt uppga
till 50 procent av den totala aktieportfoljen. Réntebarande placeringar ar begréansade
till vardepapper utgivna av svenska staten, svenska bostadsfinansieringsbolag samt
svenska banker.

Med ranterisk avses risken for negativ paverkan pa koncernens resultat till foljd av
forandringar i marknadsrantorna. Hur snabbt en varaktig rénteforandring far genom-
slag pa koncernens rantenetto beror pa upplaningens samt placeringarnas réntebind-
ningstid.

Utestdende rantebarande placeringar redovisas i not 16.

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Personalens kallskatt 3136 2186 256 277
Kortfristiga rantebarande skulder 2007 1739 - -
Ovriga kortfristiga skulder 773 802 773 802
5916 4727 1029 1079

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Upplupen semesterskuld inkl sociala kostnader 8964 8911 2291 2076
Upplupen arbetsgivaravgift 2403 1993 272 269
Reserverad kostnad uppsagd personal 5671 - - -
Ovriga upplupna personalkostnader 2754 2988 563 735
Ovriga poster 7865 3988 1975 1557
27 657 17 880 5101 4637
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Not 23 Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
Stdllda sdkerheter
For skulder till kreditinstitut 4653 3000 4653 3000
4653 3000 4653 3000

Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag - - 7854 7575
Garantiforbindelser 40000 40000 40000 40000

40 000 40 000 47 854 47 575
Summa stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser 44 653 43000 52507 50575
Stdllda sckerheter for skulder till kreditinstitut
Spérrade bankmedel 4653 3000 4653 3000
Not 24 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2004 2003 2004 2003
Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhdllen utdelning 14672 26002 14672 26 002
Erhallen ranta 4002 4788 3774 4356
Erlagd rénta -656 -783 -190 -400
Summa 18018 30007 18 256 29958
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av tillgdngar 15 675 15 485 4810 2911
Avgar resultatandel i intresseforetag 2148 2501 - -
Anteciperad utdelning fran dotterforetag - - -72410 -
Orealiserade kursdifferenser 73 871 - -
Summa 17 896 18 857 -67 600 291
Transaktioner som inte medfdr betalningar
Forvarv av tillgang genom finansiell leasing 1777 5525
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 210614 45293 208724 34734
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 4174 182272 4174 182272
Summa 214788 227 565 212 898 217 006

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:
— De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

— De kan latt omvandlas till kassamedel. Férutom ett belopp om 4,7 MSEK som inte ér tillgéngligt att utnyttjas.

— De har en loptid om hogst tre manader frén anskaffningstidpunkten.
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Forslag till resultatdisposition

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att ansamlad forlust i moderbolaget kronor
86 112 389 behandlas enligt enligt foljande:

Ansamlad f6rlust 86112 389
Avriknas mot reservfond -46 868 064
Overfores i ny rikning 39 244 325

Koncernens ansamlade forlust uppgick enligt koncernbalansrikningen till 223 472 860.
Overforing till bundet eget kapital foreslas ej.

Lund den 14 mars 2005
Styrelsen i Active Biotech AB (publ)

MATS ARNHOG SVEN ANDREASSON
Ordférande VD

MARIA BORELIUS KLAS KARRE PETER SJOSTRAND

PETER STROM HANS WANNMAN INGELA FRITZSON

Var revisionsberittelse har limnats den 14 mars 2005.

KPMG Bohlins AB

STEFAN HOLMSTROM
Auktoriserad revisor

Arsredovisningen ir foremal for faststillelse pa ordinarie bolagsstimma den 21 april 2005.
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Till bolagsstimman i Active Biotech AB (publ)
Org nr 556223-9227

Vi har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen och
bokf6ringen samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning i Active Biotech AB (publ) for &r 2004. Det 4r
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att &rs-
redovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vért ansvar ir att uttala
oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvalt-
ningen pd grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen
for att i rimlig grad forsikra oss om att drsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I
en revision ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstillande direkedrens tillimpning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktsren gjort nir de upprittat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera
den samlade informationen i arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Som underlag f6r vért uttalande om ansvars-

frihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och for-

Revisionsberdttelse

hillanden i bolaget for att kunna bedéma om nigon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktdren 4r ersittningsskyldig
mot bolaget. Vi har 4dven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren pa annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund for vira
uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med 4rsredovisningslagen och ger dirmed en ritt-
visande bild av bolagets och koncernens resultat och stillning
i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltnings-
berittelsen ir forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och fér koncernen,
behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvalt-
ningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Lund den 14 mars 2005
KPMG Bohlins AB

Stefan Holmstrom

Auktoriserad revisor
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Sa styrs Active Biotech

Bolagsstimman 4r Active Biotechs hogsta beslutande organ.
Vid ordinarie bolagsstimma, som halls senast sex manader
efter verksamhetsirets utging, faststills det gingna arets
bokslut, viljs styrelse och i férekommande fall revisorer
samt behandlas 6vriga lagstadgade drenden. Mellan bolags-
stimmorna ir styrelsen bolagets hogsta beslutande organ.
Styrelsen utser verkstillande direkesr fr bolagets ledning.
Enligt Active Biotech ABs bolagsordning ska styrelsen bestd
av tre till nio ledaméter med hogst nio suppleanter. Verkstill-
ande direktdren ingdr i styrelsen.

Ordinarie bolagsstimma for verksamhetséret 2003 holls
den 21 april 2004 varvid bolagsstimman utsig sex av styrelsens
dtta medlemmar, resterande tvd utsdgs av de anstillda genom
de tvd fackliga organisationerna SIF och CF. En presentation
av styrelsen finns pé sidan 59. Av de av bolagsstimman valda
ledam@terna dr samtliga utom styrelsens ordférande Mats
Arnhdg och bolagets VD Sven Andréasson oberoende i
forhallande till sdvil bolagets dgare som bolaget.

Under 2004 hélls tio protokollférda méten jimfért med
nio under 2003. Viktiga frigor som behandlats av styrelsen
inkluderar utveckling av forskningsprojekten, affirsutveck-
lingsprojekt, partnerstrategi och partnerdiskussioner rérande
bland annat laquinimod och Teva, bolagets nya strategiska
inriktning med koncentration till projeke i klinisk fas, bok-
slutsinformation samt budget och finansieringsfrigor.

Nomineringskommitté
Nomineringsprocessen till styrelsen i bolaget sker genom att
de tre stdrsta aktiedgarna under rets fjirde kvartal utser varsin
representant som under styrelseordférandens ledning till-
sammans utarbetar ett forslag till styrelse som foreldggs den
ordinarie bolagsstimman for beslut.

Den 20 december 2004 utsdg bolagets tre storsta dgare,
MGA Holding AB, Nordstjernan AB och Catella AB sina

representanter till nomineringskommittén. MGA Holding
representeras av Johnny Sommarlund, Nordstjernan repre-
senteras av Viveca Ax:son Johnson och Catella fonder av
Ulf Stromsten. Nomineringskommittén leds av bolagets
styrelseordférande Mats Arnhsg. Nomineringskommittén
kommer att foreligga ordinare bolagsstimman den 21 april
2005 sitt forslag till styrelse.

Ersattnings- och revisionskommitté

Vid ordinarie bolagsstimma 21 april 2004 fattades beslut
att bolaget ¢j ska ha separata kommitteér for ersittnings- och
revisionsfrigor da dessa i stillet ska behandlas av styrelsen

i sin helhet. Loner, ersittningar, anstillningsvilkor med mera
for styrelse, verkstillande direktor och bolagsledning fram-
gir av not 4 pa sidan 45.

Revisorer
Ligst en och hogst tvd revisorer samt hogst tvé revisors-
suppleanter utses p& bolagsstimman for en tid om fyra 4r.
Till revisor eller revisorsuppleanter ska utses auktoriserade
revisorer eller registrerat revisionsbolag.

Vid ordinare bolagsstimma 2001 valdes revisionsbolaget
KPMG Bohlins AB till revisor med auktoriserade revisorn

Stefan Holmstrém som huvudansvarig.

Verkstallande direktor och ledningsgrupp

Verkstillande direktéren for Active Biotech AB, som dess-
utom dr koncernchef, leder bolagets dagliga arbete och an-
svarar for att styrelsen erhiller information och nédvindigt
beslutsunderlag. Bolagets ledningsgrupp bestdr av de personer
som verkstillande direkesren utsett till ansvariga for affirs-
eller stabsfunktioner. Ledningsgruppen, som presenteras
nidrmare pd sidan 60, har under 4ret bestitt av tre personer
vid sidan om verkstillande direktoren.
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Styrelse, VD och revisor

Sven Andréasson

Fodd 1952, ledamot sedan 1999

Civilekonom, VD Active Biotech AB

Aktieinnehav: 40 000 aktier, 175 000 kopoptioner,

11 200 personaloptioner, 177 760 kr konvertibla skuldebrev
Ovriga styrelseuppdrag: TiGenix B.V. Leuven, Belgien

Mats Arnhog

Fodd 1951, ledamot sedan 2000

Civilekonom, dgare av MGA Holding, styrelsens ordférande
Aktieinnehav: 9 756 028 aktier genom bolag samt 83 032 200 kr
konvertibla skuldebrev

Ovriga styrelseuppdrag: MGA Holding AB, i dotterbolag

inom MGA-Holdingkoncernen, North Trade Stockholm AB,
Nordstjernan AB, Situation Stockholm AB

Maria Borelius

Fodd 1960, ledamot sedan 2000

Fil kand i biologi, Mastersexamen i vetenskapsjournalistik
Vetenskapsjournalist, foretagare och kronikor i Dagens Industri
samt forfattare

Aktieinnehav: 2 000 aktier, 8 880 kr konvertibla skuldebrev
Ovriga styrelseuppdrag: SWECO AB (publ), Telelogic AB (publ)

Peter Sjostrand

Fodd 1946, ledamot sedan 2000

Civilekonom och ldkare, tidigare Executive Vice President, Astra AB
Aktieinnheav: 0

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande Meda AB (publ),

Ordférande Innate Pharmaceuticals AB (publ)

Klas Kérre

Fodd 1954, ledamot sedan 2003

Professor i molekylar immunologi pa Karolinska Institutet, Stockholm
Aktieinnehav: 4 000 aktier, 17 760 kr konvertibla skuldebrev

Ovriga styrelseuppdrag: Accuro Immunology AB, Karolinska
Institutet, Hogskolan i Kalmar

Peter Strom

Fodd 1952, ledamot sedan 2003

Civilekonom, tidigare Vice President IMS Health
Aktieinnehav: 11 000 aktier, 40 000 kr konvertibla skuldebrev
Ovriga styrelseuppdrag: Comax AB

Arbetstagarrepresentanter

Hans Wannman

Fodd 1959, anstélld sedan 1980, ledamot sedan 1999
Civilingenjor kemi, R&D Laboratories Farmaci
Aktieinnehav: 2500 personaloptioner

Ingela Fritzson

Fodd 1964, anstdlld sedan 1987, ledamot sedan 2004
Civilingenjor Kemiteknik, R&D Laboratories Farmaci
Aktieinnehav: 1375 personaloptioner

Revisor

KPMG Bohlins AB med Stefan Holmstrém som huvudansvarig
Fodd 1949, ordinarie revisor i Active Biotech sedan 2001
Auktoriserad revisor KPMG
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Ledning

Sven Andréasson

President & CEO

Fodd 1952

Aktieinnehav: 40 000 aktier, 175 000 képoptioner,

11 200 personaloptioner, 177 760 kr konvertibla skuldebrev

Sven Andréasson ar VD och styrelseledamot i Active Biotech sedan
1999. Han har lang erfarenhet av den internationella ldkemedels-
industrin bland annat som VD och vVD for framst svenska, franska
och tyska bolag inom Pharmacia Corporation.

Tomas Leanderson

Chief Scientific Officer

Fodd 1956

Aktieinnehav: 7 500 personaloptioner

Tomas Leanderson dr anstalld i Active Biotech sedan 1999. Han har
innehaft ett antal akademiska forskartjanster saval i Sverige som ut-
omlands. Sedan 1990 &r Tomas Leanderson professor i immunologi
vid Lunds universitet.

Hans Kolam

Chief Financial Officer

Fodd 1951

Aktieinnehav: 5 000 aktier, 7 500 personaloptioner,
22 200 kr konvertibla skuldebrev

Hans Kolam &r anstalld i Active Biotech sedan 2000. Han har mer

ar 20 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin med olika befattningar
i Pharmacias ekonomiorganisation, senast som Vice President
Finance, Europe.

Lars M Nilsson

VP Regulatory & Quality Affairs

Fodd 1943

Aktieinnehav: 1 000 aktier, 7 500 personaloptioner,
4 440 kr konvertibla skuldebrev

Lars M Nilsson ar anstélld i Active Biotech sedan 2001. Han ar
utbildad veterindr och har ldang erfarenhet inom den internationella
ldkemedelsindustrin. Senast arbetade han som chef for registrering
och kvalitet inom Pharmacia Consumer Health Care.
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Angiogenes tillvaxt av blodkarl
Antigen en molekyl som kan aktivera immunforsvaret

Antikropp ett protein som utsondras av en viss typ av celler i
immunforsvaret och som kdnner igen ett visst antigen

Autoimmunitet nar kroppens immunforsvar reagerar mot kropps-
egna strukturer. Autoimmuna sjukdomar uppstar nar immunforsvaret
borjar bekdmpa den egna friska kroppen

Blockbuster ett ldkemedel som nar en forséljning pa minst en miljard
dollar per ar

Burnrate hur mycket kapital som forbrukas under aret pa forskning
och utveckling samt eventuellt 6vriga kostnader

Cytokiner signaldmnen som anvénds av olika celler i immunférsvaret.
De kan till exempel stimulera celler att bli mer aggressiva och doda
tumorceller

Cytostatika cellgifter

EMEA The European Agency for the Evaluation of Medicinal Products
(Europeiska lakemedelsmyndigheten). Motsvarigheten i USA &r FDA,
Food and Drug Administration

Farmakologi ldkemedelslara

Farmakokinetik studier av hur ett lakemedel forandras i kroppen, fran
tillforsel till utsondring; studerar hur och nér ett lakemedel fors ut till
sitt malorgan och hur det tas upp dar

Fas (I, Il och Ill) de olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt
pa méanniska

Fast Track den snabbare utvecklingsprocedur FDA kan bevilja for ett
lakemedel med stort medicinskt behov

FDA Food and Drug Administration, USA:s ldkemedelsmyndighet.
Motsvarigheten i Europa ar EMEA

Inflammation kroppens svar pa en lokal skada
Infunderas att administrera via dropp, infusion
Kliniska studier studier av hur ett ldkemedel paverkar manniskor

Lead kemisk forening som binder till malmolekylen, en majlig
ldkemedelskandidat, kallas aven modellférening

Lupus en hittills obotlig reumatisk sjukdom, se vidare SLE

Ordlista

Metastas dottersvulst vid tumorsjukdom; sekundartumor
MS multipel skleros, en kronisk autoimmun sjukdom
Malmolekyl se Lead

Myelin en fettliknande substans som omger nervtradarna i bland
annat hjdrnan

NSAID:s Non-Steroidal Anti-Inflammatory Drugs, lakemedel med
inflammationsdampande, smartlindrande eller febernedsattande
verkningar. Nagra exempel &r Ipren, Ibuprofen och Naproxen

Oral via munnen
Patent ensamrétt till en uppfinning

Preklinik den del av I[dkemedelsutvecklingen som dger rum innan
medlet prévas pa manniskor

Proof of Principle att en ldkemedelskandidat har effekt pa en bio-
markor, dvs en matbar parameter som forutsager effekt pa en viss
angiven sjukdom.

RA Reumatoid Artrit

RRMS Relapsing Remitting MS, den vanligaste formen av MS déar
sjukdomen gar i skov

Skov uppflammande, eller ny episod, av aterkommande eller kronisk
sjukdom.

SLE Systemisk Lupus Erythematosus, en livshotande autoimmun
sjukdom

Superantigen ett protein som ar 10 000 ganger battre &dn ett vanligt
antigen pa att aktivera kroppens immunforsvar

Syntetisera att framstalla pa konstgjord vég, eller att framstalla ett
amne som inte finns i naturen

TASQ Tumor Angiogenesis Suppression, Quinolines. Active Biotechs
projekt mot prostatacancer

T-lymfocyter en typ av vit blodkropp. Ansvarar fér avstotning av
transplantat, paverkar bildningen av antikroppar samt ar kroppens
bésta forsvarare mot bland annat virus och parasitinfektioner

Toxikologi laran om gifter och forgiftningar
Tumorcell en cell med okontrollerad celldelning

TTS Tumor Targeted Superantigens, Active Biotechs metod for
behandling av cancer

Producerad i samarbete med ID kommunikation och Hans Westerberg. Foto: Lasse Strandberg och Kristofer Dan-Bergman. Tryck: CA Andersson.
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