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Active Biotech utvecklar innovativa likemedel
som reglerar kroppens eget immunfarsvar.

Vi fokuserar pa folksjukdomar med stort behov -
av ny och effektivare behandling. Ldngst har
vi kommit med vdra likemedelskandidater
for behandling av MS och cancer.
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Active Biotech utformar alltid projekt-
programmen for att kunna testa
forskarnas hypoteser sa tidigt som
mojligt. Det maximerar nyttan i fram-
gangsrika projekt och effektiviserar
utvecklingen utan att tumma pa

sakerhet eller myndighetskrav.

Lds mer om Active Biotechs

registreringsstrategi pa sidan

"Projekten avancerar
enligt plan”

Det var 1997 som dagens Active Biotech bérjade
formas. Tva ar senare gick bade SAIK-MS- och
TTS-projekten in i klinisk fas. Sedan dess har
bolaget renodlats allt mer mot ldkemedels-

utveckling och passerat en lang rad delmal.

Lds mer om Active Biotechs
vdg till ett Idkemedels-

utvecklande bolag

pd sidan a

| TTS-projektet utvecklar Active Biotech en immunologisk
cancerbehandling. Konceptet utnyttjar samma kraftfulla
mekanismer som ligger till grund fér kroppens avstotning
av transplanterade organ. En Fas Il-studie mot njurcancer
visade lovande resultat 2003.
Bolaget har nu valt att fokus-
era utvecklingen av TTS pa
den optimerade ldkemedels-
kandidaten CD3, som har
hdégre antitumoraktivitet
och lagre toxicitet samt

antigenicitet.

Lds mer om TTS-projektet

pa sidan

\

Dagens ldkemedel mot MS kan bromsa sjukdomen men har biverkningar och

ges genom tdta injektioner. Active Biotechs preparat laquinimod ges i tablettform.

Fas ll-studien med MS-patienter som avslutades 2003, visade positiva resultat.

Lds mer om SAIK-MS-projektet pd sidan

Omslag: Lars M Nilsson, VP Regulatory & Quality Affairs
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Aret i korthet

Framgdngsrika kliniska studier av laquinimod
— kan bli forsta orala likemedlet mot MS

Laquinimod (SAIK-MS) uppvisade hdsten 2003 positiva resultat i en klinisk Fas Il-studie.
Behandling i sex mdnader med 0,3 mg laquinimod per dag gav cirka 30 procents minskning
av antalet skadliga inflammationer i hjarnan. Patienter med aktiv sjukdom vid studiens start
uppvisade 6ver 40 procents minskning. | studien bekraftades dven laquinimods fordelaktiga
sakerhetsprofil.

Lovande resultat och nya Kliniska studier for TTS

En 6verlevnadsstudie fran kliniska Fas I-studier med TTS CD2 visade pa langre 6verlevnad

an vad som kunde forvéntas utifran sjukdomens normala férlopp. Den slutgiltiga analysen
av tumorrespons i en Fas Il-studie av CD2 till patienter med avancerad njurcancer i progressiv
fas, visar lovande resultat.

En klinisk Fas |-studie av den optimerade lakemedelskandidaten CD3 mot lungcancer
inleddes i USA i borjan av maj 2003, och i december beslutade Active Biotech att fokusera
framtida produktutveckling av TTS helt pa CD3. Utvecklingen av CD3 kommer i forsta hand
att riktas mot godkannande for behandling av icke-smacellig lungcancer.

TASQ mot prostatacancer loper vidare i klinik

Inom TASQ-projektet avslutades en klinisk Fas |-studie med friska frivilliga i februari 2004.
Studien visar att Idkemedelskandidaten TASQ kan ges dagligen och oralt i de dosnivaer som
forvéantas ge effekt vid behandling av prostatacancer. En IND-ans6kan om att starta Fas |-

studier med patienter kommer att lamnas in till FDA under forsta halvaret 2004.

Positiva prekliniska resultat for SLE-projektet

Lakemedelskandidaten 57-57 for behandling av SLE har visat sig ha férmdga att hdmma sjuk-
domsutvecklingen i mdss som spontant utvecklar ett SLE-liknande tillstand. Arbetet fokuseras
nu pa uppskalning av produktion av substans samt forberedelser for sakerhetsdokumentation.
En klinisk Fas I-studie berdknas starta under forsta halvdret 2004.

Ovriga hiindelser

Fjolarets ordinarie bolagsstamma godkédnde den av styrelsen beslutade foretradesemissionen
och dess forslag till nedsattning av aktiens nominella belopp till 10 SEK. Emissionen slutférdes
under andra kvartalet och tillférde 216,7 MSEK efter transaktionskostnader.

Den extra bolagsstamman i december beslot att infora ett personaloptionsprogram
omfattande en miljon personaloptioner att tilldelas samtliga anstallda. Extrastamman beslot
dven att dndra bolagsordningen: samtliga aktier ska vara av samma aktieslag och skilda A-

och B-aktier kan inte langre ges ut.
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Fokus pa kliniska projekt

Var fokusering pa
Icikemedelsutveckling

har varit framgdngsrik

Under 2003 har vi haft glidjen att kunna rapportera positiva
resultat avseende samtliga kliniska projekt. Var fokusering
pa likemedelsutveckling har varit framgingsrik. Den in-
leddes genom utdelningen av all icke likemedelsrelaterad
verksamhet 1999 och fortsatte med avyttringen av SBL
Vaccin. Vi har nu avslutat ett antal kliniska studier och
gér dirfor vidare i utvecklingen mot mer omfattande
studier i patienter. Under forutsittning att vi 4r fortsatt
framgangsrika vintar sedan registrering av likemedel.
Under de senaste tv4 dren har Active Biotech investerat
kraftigt i klinisk utveckling, vilket medfort en kostnadsnivé
uppgdende till drygt 300 MSEK per 4r. Satsningarna reflek-
terar vér offensiva plan for det kliniska programmet med
syfte att nd "Proof of Principle” for huvudprojekten SAIK-
MS (laquinimod) och TTS. Parallellt pdbsrjades en klinisk
Fas I-studie for prostatacancer-projektet TASQ och arbetet
for att dokumentera SLE-projektet 57-57 infor start av

kliniska provningar.

Goda kliniska resultat

Virt lingst avancerade projekt dr SAIK-MS (laquinimod),
en oral behandling av multipel skleros. SAIK-MS projekt-
et uppnidde positiva resultat i den Fas II-studie som av-
rapporterades i september. Studien omfattade ver 200
patienter vid kliniker i Sverige, England, Ryssland och

Nederlinderna. Den uppnidde sitt primira mél och upp-

visade en signifikant minskning av sjukdomsaktivitet
mitt med magnetréntgen. Resultaten utgsr nu bas for
de fortsatta kliniska prévningarna i Fas III.

Marknaden f6r injicerbara MS-produkter uppgar i
dag dill drygt tre miljarder USD och uppvisar hog tillvixe.
En effektiv och siker terapi i tablettform skulle ge avse-
virda fordelar jimfort med dagens produkter. SAIK-MS
ir enligt var bedomning det projekt som ligger lingst fram
i utvecklingen mot ett oralt likemedel f6r behandling av
MS.

Aven for cancerprojektet TTS kunde vi rapportera
lovande resultat under aret. Fas II-data for TTS CD2-
studien mot njurcancer omfattade 40 patienter och visade
god effekt for stabilisering av sjukdomen. En annan studie
av TTS CD2 mot indikationen pankreascancer kommer
att avrapporteras i bérjan av 2004.

Parallellt med utvecklingen av denna forsta generation-
ens produke har vi tagit fram TTS CD3, en ny, forbittrad
likemedelskandidat som befinner sig i klinisk Fas I. Malet
med CD3 ir att kunna ge visentligt hdgre doser, vilket
visat sig ha stor betydelse for de kliniska resultaten. Vidare
kan CD3 ges i standardiserade doser. Fas I-studier med
CD3 pagér i Philadelphia, USA och i Oslo, Norge.

Mot bakgrund av de lovande resultat som uppnitts
har foretaget beslutat att fokusera den vidare kliniska

utvecklingen av TTS-projektet pd den nya generationen,



4 VD HAR ORDET

TTS CD3. Vi far hirigenom en kommersiellt mer attrak-

tiv produktprofil samt undviker att dubblera kostnader
genom att arbeta med tvd produktgenerationer parallellt.

TASQ-projekeet gick under aret in i en Fas I-studie
med friska frivilliga. Denna avslutades i brjan av 2004
och bekriftade att substansen ir limpad att ges peroralt.

Proévningsprogrammet gér nu vidare for att inkludera
prostatacancer-patienter. Patientstudien planeras att
startas i USA under 2004.

Projektet 57-57, som i forsta hand rikeas mot indika-
tionen Systemisk Lupus Erythematosus (SLE), ir nista
projekt som férbereds for kliniska studier. De positiva
prekliniska resultat som rapporterades under 2003 gor
att 57-57 planeras att gd in i Fas I under 2004.

Tva projekt inom den tidiga forskningen befinner sig
i kliniknira fas, bigge avsedda f6r behandling av auto-
immuna sjukdomar. Fér dessa projekt har vi ansékt om

patentskydd.

Nyemission och dgarstruktur

En nyemission genomfordes framgéngsrikt under &ret och

tillférde bolaget cirka 217 MSEK. Denna emission, som

overtecknades med 24 procent, garanterades av MGA
Holding AB. D4 Pfizer ¢j deltog i nyemissionen, min-
skades Pfizers dgarandel till 8 procent. MGA ir bolagets

storsta dgare med 26,5 procent av aktiekapitalet. Det
institutionella dgandet uppgick vid slutet av 2003 till
14,4 procent och det totala antalet aktieidgare till nistan
14 000.

Vid en extra bolagsstimma i december besldts att indra
bolagsordningen varvid A- och B-aktier évergick till ett
enda aktieslag med samma réstetal. Denna dndring skedde
utan nigon kompensation till A-aktieigarna. Samtidigt
etablerades ett nytt optionsprogram for samtliga med-

arbetare.

Ovriga viktiga hiandelser

I mitten av 4ret erholl resevaccinet Dukoral en rekommen-
dation av den s kallade CPMP-kommittén gillande en
Europaregistering. Sedan forsiljningen av SBL Vaccin ar
2001, har Active Biotech ett avtal som ger bolaget ritt till
en betalning uppgiende till 5-10 MUSD. Det slutgiltiga
beloppet beror pd nir Dukoral slutligen formellt registreras
av den europeiska registreringsmyndigheten, EMEA. Vi
befinner oss samtidigt i ett skiljedomsforfarande pakallat
av PowderJect Pharmaceuticals, som hivdar att var forsilj-
ning av SBL Vaccin baserades pa oriktiga antaganden.
Kravet frin motparten uppgér till maximalt 20 MUSD.
Detta har vi tillbakavisat som helt grundlést, d4 vi inte

givit ndgra garantier for framtida resultat eller forsiljning.



Styrelsen har faststdillt att
vart framtida fokus ska
vara kliniska och klinikndéra

projekt

Partnerskap

Vi riknar som tidigare med att teckna ett samarbetsavtal
for SAIK-MS innan Fas [II-studier inleds. De investeringar
och betalningar som en partner kan komma att genom-
fora dr betydande. Vi har tidigare varit for optimistiska i
tidsplaneringen for tecknande av avtal, diskussionerna har
tagit lingre tid @n vad vi initialt beriknade.

For TTS-projektet pagér diskussioner med ett antal bolag
angdende processutveckling och produktion, nigot som
ir speciellt viktigt for denna typ av biologiska likemedel.

Det licensavtal som tecknades med Avidex i Oxford
2002, avseende si kallade CD-80-antagonister, har utveck-
lats vil. En likemedelskandidat definierades i bérjan av 2004.

Resultat
Rérelseresultatet for dret uppgick till -336,4 MSEK,
vilket dr i nivd med ar 2002. Det stora underskottet
speglar bolagets investeringar i utvecklingsprogram for
de sena projekt som ir i klinisk eller kliniknira fas.

Det finansiella nettot uppgick till 32,0 MSEK. Vi
var under &ret fortsatt framgingsrika i vir kapitalforvalt-
ning. Vid slutet av dret hade vi en kassa motsvarande ett
marknadsvirde pa drygt 256 MSEK. Bolaget gor 16pande
bedémningar av framtida kapitalbehov i relation till

pigdende partnerskapsdiskussioner och andra intikeer.
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Omorganisation och kostnadsreduktion

Intresset for bioteknikbranschen dkar och klimatet pd
kapitalmarknaden har forbittrats jimfort med de senaste
4ren. Samtidigt stiller marknad och aktiedgare krav pd
positiva intiktsstrommar inom en rimlig tidshorisont.

Detta, i kombination med vir framgéng i de kliniska
projekten, har medfére ate vi stillts infér et vikeigt beslut
om framtida inriktning och strategiskt fokus. Styrelsen
har faststille ate vére framtida fokus ska vara kliniska och
kliniknira projekt. Som en konsekvens av detta genomfors
en storre omorganisation under viren 2004. Vi kommer
ddrigenom att kunna reducera vir kostnadsnivé med cirka
100 MSEK per ér.

Denna nya affirsstrategi medfér att vi upphor med den
tidiga discoveryverksamheten, dven kallad upptickesforsk-
ning. Vi behéller dock de discovery-projeke som ir i klinik-
nira fas som vilande, vilket ger oss méjligheter till ytterligare
produkttillforsel utéver dem som vi idag har i klinisk fas.

Under véren kommer vi dock att kraftigt minska aki-
viteterna i den tidiga forskningen. Vi har dirfor varslat
om uppsigning av ett stort antal medarbetare (98 av 176)
och MBL-férhandlingar inleddes i bérjan av mars.

Ar 2003 var ett mycket viktigr ir i bolagets utveckling.
Vi gir nu vidare med en stark projekeportfslj baserad pa

kliniska projekt och en ytterligare fokuserad organisation.

Lund i mars 2004
Sven Andréasson, VD
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"Projekten avancerar enligt plan”

Active Biotech har genom aren blivit allt mer renodlat i
sin roll som lakemedelsutvecklande bolag. Arvet fran
Pharmacia & Upjohn gav ett gott bagage: en unik infra-
struktur, pagaende utvecklingsprojekt med stor potential
samt en grundmurad tradition av att utveckla lakemedel
med potential att na marknaden.

Men det &r formagan att stalla upp - och uppna -

nya delmal som avgor hur langt ett bolag kan ga.

Renodling mot lakemedel

Active grundades 1983 som ett investmentbolag och
noterades p4 Stockholms Fondbérs 1986. Ar 1997 for-
virvade bolaget SBL Vaccin frin svenska staten och 4ret
direfter Lund Research Center av Pharmacia & Upjohn.
Samtidigt fick Active tillnamnet Biotech och férvandlingen
frin investmentbolag till biomedicinkoncern var fullbordad.

Men verksamheten spretade fortfarande 4t manga olika hall.

Efter ytterligare renodling, med inriktning mot likemedel
och bioteknik, bl a genom utdelning av Wilh. Sonesson
bestod foretaget 1999 av forskningsverksamhet i Lund
och Cambridge samt en vaccinrérelse i Solna. Verksam-
heten omfattade bide infektionssjukdomar, dir vacciner
riknas in, autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar och
cancer.

SAIK-MS- och TTS-projekten befann sig i borjan av

kliniska Fas I-studier.

Forsta studierna i patient

Under 4r 2000 6vergick den kliniska SAIK-MS-studien
forsta gdngen till MS-patienter. Samma &r dvertog Active
Biotech rittigheterna till TTS-projektet frin Pharmacia
och avslutade framgéngsrike Fas I-studien for TTS CD2.

Forskningsverksamheten i Cambridge avvecklades
under dret samtidigt som ett av dess projeke av-
knoppades och bildade bolaget Isogenica, dir Active

Biotech fortfarande dr minoritetsigare.

Helt fokuserat pa lakemedelsutveckling

Under 2001 tog renodlingen av verksamheten
ytterligare fart. Vaccinrorelsen SBL Vaccin sldes
till engelska PowderJect Pharmaceuticals och Active
Biotech fick en finansiell injektion vird 542 miljoner
SEK. Beslutet att silja togs for att 6ka méjlighet-
erna att utnyttja den fulla potentialen till framtida
virdetillvixt inom verksamheten med likemedels-
utveckling, dvs forskningsverksamheten i Lund.
Projekten i Lund visade ocksd mycket goda resultat.

Fas I-studier avslutades framgingsrikt under




2001 for bade SAIK-MS- och TTS-projekten.
I slutet av dret inleddes Fas II-studier av TTS med
njurcancerpatienter. Prostatacancerprojektet TASQ

avancerade snabbt och uppvisade god effeke mot

Kirltillviixe och tumdrvixt i experimentella modeller.

Forvdarvade alla rattigheter

Under 2002 utsgs tvd nya likemedelskandidater,
dels for prostatacancer-projektet TASQ, dels for
SLE-projektet 57-57, samtidigt som patentport-
foljen stirktes.

En dubbel-blind multicenter Fas II-studie
med 200 MS-patienter inleddes fér SAIK-MS-
projektet. Den kliniska Fas II-studien for TTS
gick vidare och FDA godkinde IND-ansskan
for start av kliniska studier av TTS i USA.

I slutet av dret dtertog Active Biotech samt-

liga projekerittigheter avseende savil SAIK-MS-

som TTS-projekten frin Pharmacia, vilket gav
betydligt bittre méjligheter att kommersialisera

forskningsprojekten.
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Framgangsrika Fas llI-studier

Under 2003 avslutades multicenterstudien av
SAIK-MS med positivt resultat. Cancerprojektet
TTS visade lovande &verlevnadsdata efter Fas I-
studien mot lungcancer. Fas II-studien med
njurcancerpatienter avslutades och visade dven
den lovande resultat.

Med resultaten fran Fas II-studien som
grund, beslutade foretaget att fokusera den
fortsatta utvecklingen av TTS-projektet pd den
optimerade likemedelskandidaten TTS CD3.
Bide TTS- och TASQ-projekten inledde under
aret Fas I-studier i USA respektive Tyskland.

Affarsidé

Active Biotechs affarsidé ar att genom
specialistkunskap om manniskans immun-
forsvar ta fram effektiva lakemedel mot
sjukdomar ddr ett stort medicinskt behov
foreligger

Mmal

Active Biotechs mal ar att

% langsiktigt skapa varden for aktiedgarna
genom spetskompetens inom valda
nischer pa en global marknad

[0 vara attraktiv som arbetsgivare genom
att erbjuda en atmosfar som genom-
syras av kreativitet och mojlighet till
individuell utveckling

[0 pa ett tids- och kostnadseffektivt satt
utveckla nya lakemedel mot sjukdomar
dar behandlingsalternativen i dag ar
otillrackliga
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Fran Lead till Proof of Principle

Upptdcktsfasen inleds
med att hitta en madl-
molekyl for det Iikemedel
som ska utvecklas

Ett traditionellt Idkemedelsforetag kdannetecknas av att
det utvecklar, dokumenterar, tillverkar och marknads-
for lakemedel. Active Biotech dr inte ett sadant foretag,
utan brukar i stéllet réknas till den vdxande skaran av

svenska bioteknikforetag.

Ett bioteknikf6retag ansdgs till en borjan bygga pa viss bio-
teknologisk nyckelkompetens. Etiketten har emellertid efter
hand kommit att omfatta dven likemedelsforskande foretag,
som inte representerar hela kedjan av likemedelsforskning
fram till tillverkad produkt, utan sluter avtal med stérre
foretag for den sena utvecklingsfasen och for tillverkning
av likemedel. Active Biotech ir ett sddant foretag.

For att beskriva Active Biotech miste man bérja
med att titta pd vad likemedelsforskning egentligen
innebir. Det 4r en avancerad process som brukar indelas

i olika faser. Den tidiga fasen kallas Discovery- och den

f Trots avancerade dator-

J ,,-r"'"ir’.' simuleringar behéver
substanserna fortfarande
= testas pd cellerinnan man

S finner en tillréickligt bra
_/  likemedelskandidat

senare Developmentfasen, dvs upptickts- respektive

utvecklingsfas.

Upptacktsfasen
Uppticktsfasen baseras oftast pd en ny idé eller uppticke.
Man inleder med att identifiera och validera den mélmole-
kyl som likemedlet ska binda till fér att utéva sin effeke.
Om mélmolekylen eller idén i4r unik kan den patenteras.

De flesta milmolekyler ir proteiner som finns i kropp-
en. Genom att renframstilla malmolekylen, och de unika
cellsystem dir den har en viktig funktion, skapar man ett
testsystem for att utvirdera olika kemiska foreningar som
ska bli ett framtida likemedel.

I upptickesfasens andra steg identifieras kemiska for-
eningar som binder till den aktuella m&lmolekylen, s&
kallade modellféreningar eller leads. Slutligen sker en

optimering av dessa modellféreningar.

-~
- 1 Val av lakemedelskandidat —
Identifiering & Framtagande Optimeri ing Registrering Marknad
validering av av aktiv modell- modellfo
méalmolekyl forening "lead opti
"target identification "lead generation"
&validation"
UPPTACKTSFAS "DISCOVERY" UTVECKLINGSFAS "DEVELOPMENT" s

Tidsatgang 1,5ar

Sannolikhet for att nd marknad

1-1,58r 1,5-2,54r 2-4ar

66 %

Den lila fargen markerar den del av utvecklingsprocessen for ett Iiikemedel dcir Active Biotech deltar framst med egna resurser.
Kdlla: The Pharmaceutical R&D Compendium: CMR International/Scrip’s Complete Guide to Trends in R&D, 1999 Edition, Volume 2.




Upptickesfasen kriver ett omfattande kemiskt syntes-

program. Ett stort antal varianter av modellféreningarna
syntetiseras for att skapa molekyler med maximal effeke
och minimala biverkningar. En del av arbetet utférs
numera med kraftfulla datorer. Aven med tillging till
avancerade datasystem for att passa in kemiska strukturer
i malmolekylens aktiva centrum, behdver man ofta fram-
stilla och testa tusentals — ibland tiotusentals — substanser
innan man funnit en tillrickligt bra likemedelskandidat.

Under optimeringsprocessen avseende bindning och
effeke i olika testmodeller, 4r det vikeigt att tidigt forsoka
forutse ocksd om féreningarna i kroppen kan ta sig fram
till malorganet i oférindrad form och i tillricklig mingd.
Férst anvinder man sig av olika datamodeller och direfter
av celler frén manniska for att bekrifta att foreningarna
har rite egenskaper.

Nir testerna utfallit positivt ska egenskaperna bekriftas
in vivo. I samband med att de farmakologiska egenskaperna
verifieras i olika prekliniska modeller bekriftas dven att
likemedlet har de ritta farmakokinetiska egenskaperna,
dvs tas upp, distribueras, bryts ned och s& sméningom
utsdndras pé ett optimalt sitt.

Nir man s "godkint” en likemedelskandidat betrif-
fande bide effekt och méjligheter att fungera som ett
likemedel i kroppen inleds nista fas: utvecklingsfasen.

I detta skede dr det viktigt att sikra ett starkt patentskydd
for den nya foreningen, s att konkurrenter hindras frin

att utveckla samma eller snarlika freningar.
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M ”1utvecklingsfasen dr det viktigt att
sdkra ett starkt patentskydd for den
nya féreningen, sa att konkurrenter
hindras fran att utveckla samma eller
snarlika féreningar”

Innan ett tillténkt Idkemedel ges
till ménniska maste en ldmplig
beredningsform utvecklas

Utvecklingsfasen

Utvecklingsfasen bérjar med forberedelser infor de forsta
studierna av likemedelskandidaten i minniska. For ate fa
tillstdnd att starta dessa studier krivs dels att likemedlet
har god effeke i prekliniska modeller; dels att likemedlet
kan ges till minniska utan risk. Detta kriver kontrollerade
sikerhetsstudier i djurmodeller, som utfors i enlighet med
rikdlinjer frin olika myndigheter. Denna fas kallas pre-
klinisk utveckling.

Huvudsyftet ir hir att visa att allvarliga biverkningar
inte upptrider i de doser som ger den dnskade effekeen pa
sjukdomen. Ett annat viktigt syfte dr att bekrifta de farma-
kokinetiska egenskaperna. Ett idealt likemedel ska kunna
ges peroralt (via munnen), passera magen och direfter tas
upp frén tarmen och passera olika membran i kroppen
utan att brytas ned innan det nar malorganet i tillricklig
mingd. Dessutom ir det viktigt att likemedlet inte acku-
muleras i kroppen utan utséndras inom rimlig tid.

Innan et dlltinke likemedel ges till minniska méste
en limplig beredningsform utvecklas, till exempel l6sning,
tablett eller kapsel. Detta kriver omfattande kemiska och
farmaceutiska undersékningar och stabilitetsstudier enligt
fastlagda myndighetskrav. Ofta anviinds en preliminir be-
redning i de inledande kliniska studierna, men den ersitts
senare av en mer avancerad beredning innan likemedlet
slutligen 4r firdigutvecklat.

Det overgripande mélet med klinisk utveckling 4r att visa

att likemedelskandidaten effektivt och sikert kan anvindas
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Active Biotechs forskare inom den pre-
kliniska upptdcktsfasen bidrar visentligt
inom utvecklingsfasen, och vice versa

for behandling av patienter. Den kliniska utvecklingen borjar
med Fas I-studier dir man provar det nya likemedlet, forst
i ett litet antal friska frivilliga personer och sedan i patienter.
Syftet med Fas I-studierna ir att faststilla att de prekliniska
farmakokinetiska studierna varit relevanta samt att bestimma
dos och dosintervall for de fortsatta kliniska studierna.
Fas I och III innebir patientstudier i ett ckat antal
individer; upp till ett par hundra i Fas IT och upp till tusen
i Fas I1I. Under Fas I visas den kliniska effekten i patienter
och i Fas III bekriftas den i jimférelse med placebo eller

redan etablerad terapi mot sjukdomen.

Flexibilitet och snabbhet vid Active Biotech

Att utveckla ett likemedel ir siledes en mycket komplex
och lingvarig process, som inte direkt kan jimforas med
utvecklingsprocessen inom andra forskningsomréden. Det
tar tio till femrton 4r att utveckla ett likemedel frin idé till
firdig produkt och kostnaden dr mycket stor: mellan fem
och tio miljarder SEK.

De stora likemedelsforetagen har tusentals medarbetare,
som arbetar med likemedelsforskning i alla faser. Active
Biotech, stér sig, trots detta, vil i konkurrensen. I stillet for
att specialisera sig p& ndgot speciellt teknologiomrade, vilket
ménga mindre bioteknikf6retag satsar pd, har Active Biotech
valt att fokusera sin verksamhet pa den starka kompetens fére-
taget besitter inom vissa utvecklingsfaser (se bild pa sidan 8).

Bolaget har ett stort antal medarbetare med erfarenhet
frin utveckling av likemedel. De kiinner dessutom vil till

de myndighetskrav som giller pi omridet. De flesta an-

stillda har en bakgrund i de stora likemedelsbolagen.
Inom Active Biotech kan de dra nytta av nirheten mellan
de olika projektgrupperna och féretagsledningen, som
skapar en méjlighet for en snabb beslutsprocess och pa

sa sitt bibehillen hog hastighet i projektarbetet.

Active Biotechs fokus
Active Biotech har fokuserat pd att hantera en avgrinsad del
av de forskningssteg som beskrivits, nimligen att forflytta
projeketen frin modellférening till Proof of Principle i klinik.
Medarbetarnas samlade likemedelserfarenhet, samt forméga
att samarbeta och st6tta varandra under denna del av like-
medelsutvecklingen, 4r bolagets frimsta konkurrensfordel.
Active Biotech optimerar modellféreningar, som bolaget
sjilv tagit fram eller erhallit via samarbete med universitet
och andra féretag, och utvecklar dem fram till Proof of
Principle. Grundforskning om mekanismer ir en resurs-
krivande uppgift, liksom den slutgiltiga likemedelsut-

vecklingen. Dir mdste vi samarbeta med andra aktorer.

Samarbete ar en framgangsfaktor
Samarbete mellan forskare med olika ansvarsomrdden och
vetenskaplig bakgrund ir en forutsitening for ate lyckas
med likemedelsforskning. De stora likemedelsbolagen
tappar ofta mycket tid nir projeke ska forflyttas frin upp-
tickesfas till utvecklingsfas, eftersom det ir olika personer
som arbetar i de olika faserna.

Aven Active Biotech definierar en grins mellan dessa

faser — ndmligen vid valet av likemedelskandidat, Candidate
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Att utveckla ett Iikemedel
fran idé till fardig produkt
tar tio till femton dr

Drug (CD). Forskare inom den prekliniska upptickes-
fasen bidrar visentligt inom utvecklingsfasen och vice
versa. P4 s& vis blir dvergdngen mindre markant, vilket
bidrar till fortsate hdgt tempo i arbetet.

En annan viktig del i Active Biotechs profil 4r att
genom outsourcing samarbeta med kontrakesforetag som
ir specialiserade pa delar av forskningen inom den pre-
kliniska utvecklingen. Ett exempel pé detta dr den toxi-
kologiska utvirdering som genomférs i samarbete med
kontraktslaboratorier som har hog kompetens inom just
detta omride.

Active Biotech har diremot byggt upp en stark kom-

petens for att genomféra de farmakokinetiska studierna i

Produktion av ldkemedels-
kandidater for kliniska
studier och toxikologisk
utvdrdering dr exempel pd
verksamhet som Active
Biotech outsourcar

egen regi for atc skapa virde i de inledande kliniska studier-
na. Bolagets medarbetare ir de som bist kinner till de egna
foreningarna och genomfér dirfor sjilva de forberedande
konceptstudierna nir det giller beredningsformer, medan
specialiserade foretag fir tillverka de slutgiltiga beredning-
arna i enlighet med fastlagda myndighetskrav.

Klinisk utveckling fokuseras pa Proof of Principle
Active Biotech har byggt upp speciell kompetens for att
genomfora de forsta kliniska faserna pd ett optimalt sdtt
och dirmed tidigt skapa ett kommersiellt virde i projekt-
en. Milet ir att nd fram till Proof of Principle s& snart

som mdjligt, i allminhet under Fas II.
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B ”Active Biotech med foérhdllandevis liten forsk-

ningsorganisation har flyttat fram projekten
fran Lead till Proof of Principle snabbare dn
vad som dir vanligt inom branschen”

C N
Microdose: en bokstavligen mikroskopisk dos av en substans,
som ges till friska frivilliga. Dosen ar sa liten som ned mot en
tusendel av den mangd som man tror behdvs for att behandla
sjukdomen. Syftet &r att snabbt och helt riskfritt ta fram infor-
mation om substansens farmakokinetik for manniska, dvs hur
den tas upp och elimineras av kroppen. Analysen gérs med sa

Magnetréntgen (MRI) var ett
effektivt verktyg ndr Active
Biotech skulle utvérdera
effekten av SAIK-MS i Fas Il

Proof of Principle innebir att likemedelskandidaten har
effekt p4 en biomarkér, dvs en mitbar parameter som
forutsiger effeke pa viss angiven sjukdom. Denna typ av
studier utgdr en trend inom likemedelsutvecklingen och
har gjorts méjlig genom den dkade kunskapen om bio-
markérers relevans f6r sjukdomsutvecklingen inom olika
indikationer. Ett kiint exempel p4 en biomarkér dr PSA-
test for prostatacancer.

Ett siitt att tidigt nd Proof of Principle ér att i den
forsta studien med frivilliga férsokspersoner anvinda en
enstaka ldgre dos dn i konventionella Fas I-studier. Detta
kallas microdosing och kan goras med extra stor sikerhet,
men kriver tillgdng till avancerade och mycket kiinsliga
analysmetoder. Syftet 4r att mycket tidigt ta fram viktig
information om likemedlets farmakokinetiska egenskaper.
For savil SAIK-MS som TASQ kunde man pd detta sitt
tidigt konstatera att substanserna hade limpliga farma-
kokinetiska egenskaper for peroral administration. Infor-
mationen frin microdosing har ocksd kunnat anvindas
for att berikna dosniva och dosintervall f6r upprepad
behandling i senare fas av utvecklingen.

Baserat pd microdosing och bekriftande toleransstudier

i konventionella Fas I-studier genomfor Active Biotech

kallad High Performance Liquid Chromatography Tandem Mass
Spectrometry (HPLC-MS/MS), som kan analysera forsvinnande
sma halter avamnen i blod. Metoden gor stora toxikologiska
studier onddiga och reducerar darmed ocksa behovet av for-
soksdjur kraftigt.

studier av Proof of Principle. Arbetssittet har med stor
framging tillimpats inom SAIK-MS-projektet under det
senaste 4ret. Likemedlet har under ett halvir administrerats
till MS-patienter som f6ljts med MRI (Magnetic Reso-
nance Imaging), en avancerad rontgenundersékning av
hjirnan. Likemedelskandidaten visade sig ha en statistiskt
sikerstilld effekt pd den parameter som forutsiger klinisk
effekt pd MS-sjukdomen. Liknande studier med limpliga
biomarkérer planeras f6r projekt som TASQ och 57-57 den
nirmaste tiden. TASQ kommer att studeras i prostata-

cancer med PSA som biomarkér.

Effektivt projektarbete skapar varde

De senaste &ren har Active Biotech visat att man snabbt
kan flytta fram projektpositionerna genom att i samarbete
med externa parter befista bolagets specifika utvecklings-
kompetenser. Snabba beslut och hégt tempo i projeke-
arbetet sikras med hjilp av en effektiv projektorganisation,
som kontinuerligt rapporterar till foretagets ledning. Fore-
taget 4r tillrickligt litet for att vid behov snabbt kunna indra
riktning men samtidigt tillrickligt stort for att kunna hysa
de teknologier och kompetenser som krivs for forsknings-
arbetet, allt frin Lead till Proof of Principle.

En jimf6relse med andra foretag visar, att Active Biotech
med forhallandevis liten forskningsorganisation har flyttat
fram projekten frin Lead till Proof of Principle snabbare
in vad som 4r vanligt inom branschen. Den pa senare tid
kraftigt utskade kliniska projektportféljen visar tydligt

prov pd styrkan i Active Biotechs forskningsstrategi.



Utveckling i
samklang med
myndighetskraven
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Lars M Nilsson, VP Regulatory & Quality Affairs, Active Biotech

Léakemedelsindustrin @r en av de mest reglerade branscher
som finns. Myndigheter i olika lander 6vervakar hur man
utvecklar, testar, producerar och marknadsfor/séljer sina
produkter. Innan ett ldkemedelsforetag kan pabérja mark-
nadsféring och forsaljning krévs dessutom godkannande

fran det land dar produkten ska introduceras.

I takt med att myndigheterna kat kraven har likemedels-
bolagen dsamkats allt storre kostnader, och manga ginger
upplevs kraven som komplicerade och byrakratiska. Varje
forskningsprojeke dr unikt men myndighetskraven ir gene-
rella. T en oklar situation 4r den enklaste viigen att uppfylla
alla krav som kan tinkas vara tillimpliga, men ett sidant
agerande befister byrdkratin. Active Biotech ir ett litet
bolag, som med begrinsade resurser pa kortast méjliga tid
ska utveckla innovativa likemedel, och har ingen méjlig-

het att vilja ett sddant agerande.

Grundldggande principer

for Regulatory & Quality Affairs

Regulatory & Quality Affairs primira uppgift 4r act siker-
stilla att alla akeiviteter inom Active Biotech utfors i dver-
ensstimmelse med likemedelslagstiftningen, samtidigt
som bolaget bibehéller méjligheten att pd ett effekeive site

utveckla nya likemedel.

Myndighetskrav och harmonisering
Lagstiftningen inom likemedelsomridet f6ljer gemen-

samma grundliggande principer men varierar mellan

linder och regioner. De olika reglerna hade frin bérjan

grundliggande gemensamma principer om utvirdering av
kvalitet, sikerhet och effekrivitet. Under 1960- och 1970-
talen utvecklades emellertid de nationella reglerna och diver-
gerande detaljkrav utformades. Kraven pé likemedels-
industrin medférde att minga ldnga och dyra underssk-
ningar behsvde dupliceras for att nya produkter skulle
kunna marknadsforas globalt. Detta uppfattades som ett
problem #ven av myndigheter, sjukvard och patienter som
dnskade snabbast méjliga tillging till nya, sikra like-
medel.

Det f6rsta steget till en harmonisering togs av EEC pd
1980-talet. Ar 1990 bildades ICH, ett organ som skapat
gemensamma regler for hur tekniska data ska samlas in
och presenteras. Arbetet fortsitter och man har nu nart
slutskedet i en dverenskommelse om hur en global regi-
streringsansdkan (CTD) ska vara konstruerad.

Dessa harmoniseringsstrivanden ir till stor nytta.
Dock aterstdr mycket for att i praktiken kunna sikta

mot en enhetlig global marknad.

Upptacktsfas

Under uppticktsfasen ir kravet pa kontroll frin likemedels-

myndigheterna ligt. Huvuddelen av Active Biotechs f6rsoks-

verksamhet sker i laboratorier med test av nya substanser

i provrér. Djurférsok sker bara i begrinsad omfattning.
Bolaget har hir emellertid hoga interna krav pd hur

verksamheten ska genomfdras och dokumenteras, efter-

som detta ligger till grund for patentansskningar. I Active
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Biotechs F&U-arkiv samlas alla forskningsrapporter med

koppling till motsvarande ridata.

Preklinisk fas

De flesta undersékningar i den prekliniska fasen gors med
syftet att undersdka och dokumentera substansens sikerhet.
Likemedelsmyndigheter anger noga vilka undersékningar
som krivs och hur de ska genomféras. Bland annat krivs
en frin de utférande enheterna fristiende kvalitetsfunktion
(Quality Assurance, QA), som 6vervakar att alla under-
sokningar sker pa ritt sitt, liksom att rapporter pd ett
korreket sdtt aterspeglar de data som genererats.

Den gyllene regeln i varje likemedelsutvecklings-
program ir att sikerstilla att de personer som ingir i de
kliniska studierna inte utsittes for otillbérlig risk och att
deras personliga integritet respekteras. Detta uppndr man
genom prekliniska sikerhetstester som inkluderar toxi-

kologiska och farmakokinetiska undersokningar.

Klinisk fas

For att kunna pabdrja undersdkningar pd minniska krivs
tillstdnd frén myndigheter. Inom detta omréde har har-
moniseringen inte gitt lika langt som inom preklinik.
Inom EU offentliggjordes nyligen ett nytt direktiv om
enhetliga regler. Dirigenom blir verensstimmelsen med
framfor alle USA bittre, dven om praktiska skillnader

kommer att bestd under l&ng tid.

Varje nytt steg i de kliniska studierna
krdver en ny myndighetsansékan

Kliniska undersékningar pi minniska utfors i nira sam-
verkan med likare och sjukhus och ir noga reglerade.
Kvalitetsfunktionen (QA) granskar och godkinner kritiska
delar inom savil tillverkning av medicinen som genom-
forandet av studien.

Vid positiva resultat frin inledande studier fortsitter
undersékningarna i allt stdrre grupper av patienter. Varje

sddant steg kriver en ny myndighetsansokan.

Registreringsfas

Nir de kliniska undersskningarna har genomférts med
positiva reslutat ssmmanstiller man alla fakta, alltifrin
konstruktion och tillverkning av det nya likemedlet till
sikerhetstester pd djur och undersékningar av effekt och
sikerhet i kliniska studier. Detta utformas som en an-
s6kan om tillstind att marknadsféra det nya likemedlet
i ete specifike land. For EU finns dessutom méjlighet att
ansoka for samtliga ingdende medlemsstater i en gemen-

sam ansokan.

Active Biotechs registreringsstrategi

Myndighetskraven ir utformade f6r att ligga till grund for
registrering. Aven om utvecklingskedjan ir sekventiell, med
tydliga delmadl, 4r de tillhérande reglerna inte alltid utform-
ade for att stédja syftet att visa "Proof of Principle”, dvs
att likemedelskandidaten har effekt pa en viss biomarkér.

I samverkan mellan interna och externa experter samt
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B “Active Biotechs projekt dr viil forberedda
for att levereras in i ndsta fas for vidare
utveckling tillsammans med partners”

Det idealiska Iikemedlet
tas i tablettform

myndigheter utformar Active Biotech dirfor projeke-

program som, med patientens sikerhet i fokus, gor det

mdjligt act tidigt testa forskarnas hypotes. Bolaget tilldter
sig dirmed att senareligga vissa undersdkningar som i
stillet genomférs efter att substansen visat Proof of
Principle. Det Active Biotech valt att gora dr emellertid

gjort enligt gillande regler och rikdinjer och héller méttet

for registrering.

Projekten vél férberedda

Active Biotechs utvecklingsstrategi bygger pé att pa egen
hand driva utveckling av nya produkeer fram till Proof
of Principle. I varje enskilt projekt fokuseras pé relevanta
riktlinjer med hinsyn till akcuell utvecklingsfas. En &ver-
gripande utvecklingsstrategi i samklang med gillande och
eventuella frvintade myndighetskrav ir av avgdrande be-
tydelse. Active Biotechs projekt dr dirmed vil férberedda
for att levereras in i nista fas for vidare utveckling tillsam-

mans med partners.

Kliniska studier genomférs i ndra samarbete med Idkare pd olika kliniker
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B n L3kemedelskandidaten TTS CD2 har avslutats i Fas II, Active Biotech gar nu vidare med TTS CD3 (l&s mer pa sidan 20)

Indikation
Multipel skleros

Utvecklingslage
Fas Ill inleds 2004

Marknad och konkurrens

Den totala marknaden fér MS-lakemedel uppgick 2002
till 2,8 miljarder USD. Marknaden ar i dag fordelad mellan
fyra olika preparat: Avonex® fran Biogen, Betaferon®/
Betaseron® fran Schering, Rebif® fran Serono och Cop-
axone® fran Teva. Samtliga dessa preparat ges i form av
injektioner. SAIK-MS ges i tablettform.

Information/6vrigt

SAIK-MS uppvisade hosten 2003 positiva resultat i kliniska
Fas Il-studier. Behandling med 0,3 mg laquinimod per
dag resulterade i cirka 30 procents minskning av antalet
skadliga inflammationer i hjarnan.

Indikation
Systemisk Lupus Erythematosus (SLE)

Utvecklingslage
Fas linleds 2004

Marknad och konkurrens

| dag sker behandling med NSAIDs, malariapreparat, sali-
cylsyrepreparat, kortison och cytostatika sasom cyklofos-
famid och methotrextat. Dessa mediciner kan ge kraftiga
biverkningar, varfor ett stort medicinskt behov foreligger
av nya behandlingsalternativ. Inget nytt Idkemedel for
behandling av SLE har registrerats de senaste 40 aren.

Information/6vrigt
Fas | klinisk provning planeras inledas under 2004.




Indikation
Icke-smacellig lungcancer

Utvecklingslage
Fas I*

Marknad och konkurrens

Marknaden fér behandling av lungcancer uppskattas till
drygt 1 miljard USD (Kalla: Blomquist & Associates, 1 feb
2003). Kirurgi d@r i dag den enda botande behandlingen,
effektiv endast ndar tuméren dnnu inte bildat metastaser.
Cellgifter som cisplatin, paclitaxel och gemcitabine an-
vands med begréansad framgang for behandling av meta-
staserande sjukdom. Interleukin-2 och alfa-interferon ar
exempel pa immunstimulerande cytokiner med etablerad,
men begransad, effekt.

Information/6vrigt

* Resultat fran Fas Il klinisk prévning med TTS CD2:

W 68 procent blev stabiliserade i sin sjukdom

M En patient visade en avsevard tumorreduktion

Med de lovande resultaten fran Fas Il med TTS CD2 beslut-
ade Active Biotech att fokusera den fortsatta produktut-
vecklingen pa den optimerade lakemedelskandidaten
TTS CD3.
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Indikation
Prostatacancer

Utvecklingslage
Fas|

Marknad och konkurrens

Den globala marknaden for lakemedel mot prostata-
cancer beraknas till cirka 3,1 miljarder USD per ar (Kalla:
Blomquist & Associates, 1 feb 2003). Lakemedel som
paverkar angiogenesen utvecklas pa flera hall i varlden,
men det behover inte vara nagon nackdel att flera fore-
tag arbetar inom samma omrade. Tvartom, eftersom
kombinationsbehandling med flera olika preparat kan
ge betydligt storre effekt. Flera nya substanser med
antiangiogena egenskaper har de senaste aren gatt in

i kliniska studier. Data visar dock att Active Biotechs
substans har en verkningssmekanism som klart skiljer
sig fran andra substanser under utveckling.

Information/dvrigt

Fas | dos-eskaleringsstudie med friska frivilliga avslutades
i februari 2004. Fas |-studie med prostatacancer-patienter
inleds under 2004.
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SAIK-M5

— unik MS-behandling

Inom SAIK-MS-projektet utvecklar Active Biotech den nya
aktiva substansen laquinimod fér behandling av multipel
skleros (MS).

En kronisk sjukdom

MS ir en kronisk sjukdom, som ofta har ett smygande
forlopp. Sjukdomen drabbar det centrala nervsystemet i
hjirna och ryggmirg. Eftersom nervsystemet styr alla
kroppsfunktioner kan béde kinsel, motorik, koordina-
tion, syn och horsel drabbas.

Sjukdomssymptomen uppstir genom att kroppens
eget immunsystem angriper och skadar nervtridarnas
skyddande lager av myelin. Detta leder till inflammatio-
ner i centrala nervsystemet varvid patienten drabbas av

ett skov som kan paverka flera olika kroppsfunktioner.

MS-marknadens potential

Totalt lider cirka 1 250 000 minniskor i virlden av MS,
drygt hilften av dem i Europa. De tempererade zonerna i
Europa idr hirdast drabbade. Den totala MS-marknaden
uppskattades 2002 till 2,8 miljarder USD (Killa: SG
Cowen, 2003). Marknaden ir férdelad mellan fem olika
preparat (se faktaruta pa sidan 16).

Trots att det alltsd finns behandling som kan bromsa
sjukdomen hos somliga patienter, 4r behovet stort av nya
och effektivare medel f6r behandling av MS. Det beror
bland annat pé att de etablerade likemedlen (beta-inter-
feron och peptidbaserade substanser) samtliga ges genom
tita injektioner, och att manga patienter upplever detta

som ett problem.

Ny verkningsmekanism
Active Biotechs unika likemedel mot MS har den stora
fordelen att kunna ges i tablettform.

Active Biotech har i prekliniska studier visat att
laquinimod har god férmaga att himma MS-liknande

sjukdomsutveckling i relevanta djurmodeller. Aven om

verkningsmekanismen f6r laquinimod, liksom fér beta-

interferonprodukterna, inte ir klarlagd tyder modell-
forsoken pa att laquinimod har en annan verknings-
mekanism 4n beta-interferon. Djurstudierna visar ocksé
att allvarliga biverkningar saknas vid de doser som ir
aktuella for kliniskt bruk.

God tolerabilitet, utan allvarliga biverkningar, har
bekriftats i de kliniska studier som genomférts pd bade

friska frivilliga och pi MS-patienter.

Utveckling under 2003
I september 2003 redovisades resultatet av den kliniska
Fas II-studien. Cirka 200 patienter vid 20 kliniker i fyra
linder behandlades dagligen under ett halvt 4rs tid.
Studien visade biologisk aktivitet i en blandad pop-
ulation av MS-patienter samt en mycket fordelaktig
sikerhetsprofil. Behandling med 0,3 mg laquinimod per
dag minskade den genomsnittliga sjukdomsaktiviteten
med mer 4n 30 procent.
Effekten var starkast hos patienter med hég sjukdoms-

aktivitet.



57-57 — behandling av
sjukdom som saknar bot
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|1 57-57-projektet utvecklar Active Biotech en egen,
patenterad substans fér behandling av SLE (Systemisk

Lupus Erythematosus).

Attackera manga olika organ

SLE ir en livshotande autoimmun sjukdom som fram-
skrider i skov med mellanliggande relativt symptomfria
perioder. SLE orsakar inflammation och skador pa bind-
viven i vilka organ som helst i kroppen. Den autoimmuna
attacken pdverkar ménga olika organsystem.

Ofta borjar symptomen med besvir i rérelseorganen.
Aven huden angrips och SLE-patienter ir kinsliga for ljus
och UV-stralning, som kan ge hudutslag och inflamma-
tioner i inre organ. Vidare kan hiravfall och kalla fingrar
forekomma, liksom allvarlig njurinflammation och blod-
kirlsinflammation. Forindringar i centrala nervsystemet
kan yttra sig som psykoser och depression.

SLE ir ofta svir att diagnosticera eftersom symptom-
en 4r s varierande. Sjukdomen leder med tiden ofta till

allvarliga, sekundira symptom sdsom njursvike.

Nya behandlingsmojligheter for SLE

SLE ir vanligast bland kvinnor i fertil &lder och drabbar
ungefir en pa 20 000. I Sverige beridknas 5 000 personer
ha SLE och antalet 6kar med 600 per &r. I USA uppskat-
tas antalet SLE-patienter till minst 500 000. SLE 4r tvi—
tre ganger vanligare bland firgade.

Symptomen kan under perioder kriva intensiv behand-
ling. I dag sker detta med NSAIDS, malariapreparat, salicyl-
syrepreparat, kortison och cytostatika sisom cyklofosfamid
och methotrexate. Dessa medel kan ge kraftiga biverkningar.

Det finns ett stort medicinskt behov for ny behand-
ling av SLE. Antalet patienter 6kar och inget nytt like-
medel har registrerats de senaste 40 &ren.

I 57-57-projektet utvecklar Active Biotech en egen
substans f6r behandling av SLE. Den har visat goda
behandlingseffekter i en SLE-liknande sjukdomsmodell

ddr den skyddar djuren frin att utveckla sjukdomen.

Substansen visar dven goda effekter pa nivderna av blod
och protein i urinen, vilket indikerar en effekt pd de njur-
skador som ir férknippade med sjukdomen. Substansen
kommer att ges peroralt, vilket 4r en stor fordel for

patienterna jimfort med injektioner.

Utveckling under 2003

I oktober 2003 redovisades positiva prekliniska resultat
for 57-57-projektet. Likemedelskandidaten 57-57 visade
sig ha formagan att himma sjukdomsutvecklingen i méss
som spontant utvecklar ett SLE-liknande tillstdind. Som
en konsekvens av detta 6kade de behandlade djurens
dverlevnad. Ett likartat resultat sigs oavsett om djuren
behandlades tidigt eller sent i sjukdomsférloppet. Resultat-
en presenterades i oktober 2003 vid den &rligen aterkom-
mande konferensen arrangerad av ACR, American College
of Rheumatology, denna ging i Orlando, USA.

Fér nirvarande fokuseras arbetet p& uppskalning av
produktion av substans samt forberedelser vad giller siker-
hetsdokumentation. Kliniska studier i Fas I beriknas starta
under forsta halviret 2004.
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ITS — styr immun-
forsvaret mot cancern

| TTS-projektet utvecklar Active Biotech en immunologisk
cancerbehandling, som utnyttjar samma kraftfulla meka-
nismer som ligger till grund for avstétning av transplant-

erade organ.

Ingen effektiv behandling

Active Biotech har valt att fokusera utvecklingen av TTS
pa lungcancer, njurcancer och pankreascancer. Dessa
cancerformer ir maligna sjukdomar som varje dr drabbar
fler in 500 000 personer i USA och Europa. Sjukdomen
ir ofta avancerad och spridd med metastaser nir den
uppticks och diagnostiseras.

Kirurgi 4r i dag den enda botande behandlingen men
effektiv endast nir tuméren dnnu inte bildat metastaser.
Cellgifter som cisplatin, paclitaxel och gemcitabine an-
vinds med begrinsad framging for behandling av metas-
taserande sjukdom. Interleukin-2 och alfa-interferon ir
exempel pd immunstimulerande cytokiner med etablerad,

men begrinsad, effekt.

Kraftfull aktivering avimmunforsvaret

TTS star f6r Tumour Targeted Superantigens. Antikropps-
delen av TTS gor behandlingen tumérspecifik och styr
aktiverade cytotoxiska T-lymfocyter mot tuméren. Tumér-
cellerna tvingas dirvid till apoptos, det vill siga program-
merad celldsd.

TTS-metoden ir unik i sitt slag och kommer att kunna
fylla ett stort behov av innovativ cancerbehandling. Active
Biotechs bdda TTS-terapeutika, CD2 och CD3, som under
2003 var i klinisk utvirdering, har en tumérspecificitet
styrd av antikroppsdelen 5T4 i produkten. Antikropps-
delen 5T4 #r den del av TTS-produkten som séker upp
och binder till 5T4-antigenet pé ytan av tumdren. 5T4-
antigenet ir ett onkofetalt antigen som finns pé ytan av
mdnga typer av cancerceller och inte i normal vivnad.
Sannolikt 4r detta antigen kopplat till elakartade egenskaper
eftersom dess funktion associeras med s kallad migration

och dirfér med metastasering.

Gunnar Hedlund, projektledare fér TTS-projektet

T-lymfocyter aktiveras av TTS superantigendel i mycket
l&ga koncentrationer — med en kraft som till och med ir
storre 4n for de antigen som utldser avstétningsmekanismer

vid misslyckade transplantationer.

Utveckling under 2003

Den kliniska Fas II-studien av TTS CD2 mot njurcancer
slutredovisades i december 2003. De positiva resultaten
visade att 68 procent av patienterna i studien stabiliserades
i sin cancersjukdom efter behandling med CD2. En patient,
som behandlades med hégre dos 4n 6vriga, uppvisade

en dramatisk tumérreduktion. Tumérbérdan hos denna
patient minskade med mer 4n 90 procent efter behand-
lingen med CD2.

Parallellt med utvecklingen av CD2 har Active Biotech
optimerat likemedelskandidaten CD3. Antituméraktivitet-
en 4r hégre, toxiciteten och antigeniciteten ligre. CD3
kan dirmed ges i visentligt hdgre doser, som heller inte
behéver anpassas individuellt.

Active Biotech har beslutat att fokusera den framtida
utvecklingen av TTS helt pd CD3, i forsta hand mot icke-
smicellig lungcancer. En Fas I-studie av CD3 inleddes i
USA och Norge under 2003. Fas II/I1I beriknas kunna
pabérjas under 2005.



TASQ — kvdver
prostatacancern
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I TASQ-projektet utvecklar Active Biotech sina patenterade
substanser for antiangiogenes i behandling av prostata-

cancer.

Den vanligaste cancerformen bland méan
Prostatacancer kan ha mycket varierande svérighetsgrad.
Trots att prognosen 4r relativt god 4r prostatacancer den
cancerform som orsakar nist flest dodsfall bland min.
Prostatacancer i tidig fas 4r hormonberoende och
stimuleras i sin tillviixt av det manliga kénshormonet
testosteron. Patienter med avancerad prostatacancer fir
ofta metastaser i skelettet. Dessa tumérer vixer oberoende
av hormon.
Prostatacancer 4r den vanligaste cancerformen hos min.
Under 2003 beriknades 334 000 nya fall diagnosticeras i
Europa och USA. Den globala marknaden f6r behandling

av prostatacancer beriknas till 3,1 miljarder USD per &r.

Svar att behandla

Cellerna i prostatacancer delar sig anmirkningsvirt ling-
samt; ldngsammare 4n celler i normal hud, benmirg och
tarm. Det gor det svart att behandla sjukdomen med de
vanliga celldelningshimmande preparaten, eftersom dessa
paverkar celldelningen 4ven hos normala celler, och alltsd
orsakar toxiska biverkningar.

I tidiga stadier kan en prostatatumér tas bort genom
operation eller behandlas med strdlning. I mer 4n hilften av
fallen sprider sig sjukdomen dock vidare i kroppen och d4 ir
operation inte lingre ett majligt alternativ. I stillet inrikear
man behandlingen p4 att undanréja testosteronets tillvixt-
befrimjande effeke, en behandling som dock ger en rad
oonskade bieffekter, sdsom sterilitet och sexuell oférméaga.

Forr eller senare brukar prostatacancern borja vixa

igen, nu som en hormonoberoende cancer.

Blodkéarlen ger tumdren néaring
TASQ stér for Tumour Angiogenesis Suppression by Qui-

nolines. Active Biotechs TASQ-projekt angriper tumérens

Anders Bjérk, projektledare for TASQ-projektet

sitt att vixa. Prostatacarcinom ir en metastaserande, malign,
solid tumoér med stort beroende av kirltillvixt, s kallad
angiogenes. Antiangiogena preparat, ensamma eller i
kombination med sedvanlig anticancerbehandling, gér
det méjlige att effektive bromsa utvecklingen av prostata-
cancer — eller att anvinda preparaten i forebyggande syfte.
Under den prekliniska utvecklingen av TASQ-projektet
visade det sig att likemedelskandidaten kan minska kiirl-
tillvixten med 50 procent och tillvixten i sjidlva tuméren

med 80 procent.

Utveckling under 2003
I januari 2003 redovisades den férsta Fas I-studien med
TASQ pé friska frivilliga. Resultaten visar att likemedels-
kandidaten har farmakokinetiska egenskaper som gor att
den limpar sig vil for oral dosering. Studien utgor dven
en solid grund fér den kommande kliniska utvecklingen.
En Fas I-studie med syfte att studera toleransen vid
hégre doser av substansen i friska frivilliga forssksperso-
ner avslutades i februari 2004. Studien visade att TASQ
kan ges dagligen oralt i de dosnivier som férvintas ha
effekt vid behandling av prostatacancer. En forsta klinisk
studie i patienter med prostatacancer, planeras inledas

under andra halviret.



22 HUMAN- OCH STRUKTURKAPITAL

En ldrande organisation

med ett sunt ledarskap

- En av Active Biotechs framsta framgangsfaktorer ar
var féormaga att stimulera medarbetarna och utveckla
grupperna, sa att vi tillsammans férmar omsatta vara

kompetenser och resurser till varden for féretaget.

Det siger avdelningschef Per Olov Gunnarsson, och
under 2003 genomférde Active Biotech dirfor en ledar-
skapsutbildning f6r avdelnings- och sektionschefer,
sammanlagt ett 20-tal personer. Syftet var bland annat att
stédja utvecklingen frin att vara chef till att vara ledare.

Det sunda ledarskapet kinnetecknas av en tro pd varje
medarbetares forméga att utvecklas och prestera under
de ritta forutsiteningarna. Ledarens uppgift framfor alla
andra ir att ge de ritta forutsiteningarna.

— P& de sammanlagt nio dagar som utbildningen om-
fattade, hann vi fi bdde ckad sjilvinsike och fértrogenhet
med en rad olika ledarskapsverktyg, konstaterar avdelnings-
chefen Dorthe da Graca Thrige.

Hon fir medhall av sektionschef Leif Svensson:

— Framf6rallt 6ppnade den for fortsatt utveckling.
Verktygen ir ju lika viktiga for var egen utveckling i ledar-
rollen, som fér att hantera konkreta ledarskapsfragor i det
dagliga arbetet.

Férutom rena kursmoment innehéll utbildningen
ocksa individuella avsnitt, bland annat med en omfattande
enkit om hur deltagarna sig pa sig sjilva. Dessa matchades
mot chefers och nirmast underlydandes svar pd samma
fragor.

Niista steg dr uppfoljning for deltagarna, samt mot-

svarande satsning pd projektledare och nya chefer.

Dorthe da Graca Thrige, Per Olov Gunnarsson och Leif Svensson
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Stabil plattform

Sakerhet, hélsa, miljé och patentskydd éar alla avgérande
komponenter for att Active Biotech ska kunna vara ett

framgangsrikt féretag.

Investering som sparar energi

Allt miljs- och sikerhetsarbete inom Active Biotech 4r de-
centraliserat till de olika avdelningarna i koncernen. Varje
chef och medarbetare ansvarar for att uppfylla malen for
sdvil inre som yttre miljo samt sikerhet. Parallellt genom-
fors évergripande revisioner for att hjilpa avdelningarna
till rite beslut och degirder.

Varje projekt ansvarar for ate tillimpa ett livscykel-
perspektiv pd sina produkter. Detta giller allt frin den egna
forskningen till kontrakestillverkning av likemedelskandi-
dater samt produktion. Active Biotech ligger dirtill stor vikt
vid att externa samarbetspartners har egna miljs- och siker-
hetskrav som &verensstimmer med foretagets virderingar.

Under 2004 investerar Active Biotech i dtgirder for
frekvensmodulering av fliktmotorerna i den egna anligg-
ningen. Atgirden vintas minska elenergibehovet med cirka
tio procent och bidrar dirmed till minskad koldioxidan-

vindning.

Ansvarsfull anvéandning av forséksdjur

Trots snabb utveckling av icke djurbaserade modeller for
medicinsk forskning kan dnnu inget alternativ helt ersitta
det komplexa system som en levande organism represen-
terar. En ansvarsfull anvindning av forssksdjur i veten-
skaplig forskning dr dirfor etiskt forsvarbar.

Active Biotech strivar efter att ersitta, minska och forfina
anvindningen av forsdksdjur s3 langt detta dr méjligt.
Nir alternativ ind3 saknas ska djurforssken planeras in-
damalsenligt och genomftras med hinsyn till etiska krav.
Smiirta, lidande och stress ska minimeras — helst elimineras.

Alla som arbetar med forséksdjuren har utbildning och

kompetens for detta. Djuren behandlas med omsorg och

storsta mojliga hinsyn tas till deras hilsa och vilbefinnande
i en noggrann avvigning mellan bide etiska och vetenskap-
liga krav. Djurhéllning och skétsel bedrivs ddrtill pé ett
sdtt som maximerar trivsel och férhindrar smittspridning.
Allt arbete som involverar djur foljer strike savil aktuella
lokala rutiner som nationell och internationell lagstiftning.
Lagstiftning och andra etiska hinsyn till férsoksdjurens
omvérdnad och vilbefinnande f6ljs noga och ir stindigt
grund for revidering och harmonisering av forsoksdjurs-

verksamheten inom f6retaget.

Aktiv patentstrategi

En viktig del av Active Biotechs strategi 4r att skydda sitt
kunnande genom starka patent. Patentskyddet omfattar
uppfinningar av kemiska substanser, bioteknologiska
strukturer, mélorgan, markérer, metoder och processer
samt anvindningar och utrustningar relaterade till bolag-
ets verksamhet p4 viktiga marknader.

Active Biotech har byggt upp sin position pé patent-
omridet genom 22 strategiskt definierade patentfamiljer,
frimst inom omridena autoimmunitet/inflammation och
cancer.

Patent och patentansdkningar avser frimst de kommers-

ielle viktigaste marknaderna som Europa, USA och Japan.

Hogt kvalitetsmedvetande
Active Biotech f6ljer f6ljande kvalitetssystem:

Alla sikerhetsutredande prekliniska tester genomfors
enligt GLP (Good Laboratory Practice). Alla rivaror och
beredningar av nya substanser tillverkas enligt GMP
(Good Manufacturing Practice). Kliniska provningar sker
enligt GCP (Good Clinical Practice). Regelverken ir inter-
nationella och svenska likemedelsverket kontrollerar efter-
levnaden. Active Biotech har gillande tillstdnd f6r GLP och
inspekteras regelbundet. Bolaget tillverkar inga likemedel

for klinisk anvindning och har heller inget tillstdnd for
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detta. Active Biotech ansvarar emellertid for att kontrakts-
tillverkning sker pd ett godtagbart sitt. I friga om kliniska
provningar arbetar bolaget pa det sitt som regelverket
foreskriver.

Utvecklingen av reglerna inom det kliniska omradet,
och den EU-6vergripande lagstiftningen, har aktualiserat
behovet av tillverkningslicens dven f6r Active Biotech.
Bolaget avser diirfor att ansoka om sé kallat partihandels-

tillstdnd for att kunna lagerhalla och distribuera likemedel

for kliniska studier.

ANTAL PATENTFAMILJER

L3
PATENTSKYDD FOR TASQ

Agda SAIK, TASQ, 57-57 5st Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs-
TTS 6 st Typ av skydd omrade ar
. Ovriga projekt Akt "produkt” Europa Beviljat 2019
Agda totalt 22t USA Beviljat 2019
Pélicens 6t Japan Under behand. 2019
Totalt 28st "anvandning”  Europa Under behand. 2020
- / USA Beviljat 2020
Japan Under behand. 2020
e N~ /
Patentfamilj Prioriterat  Status Utgangs-
Typavskydd omrade ar
Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs-
"produkt” Europa Beviljat 2019 Typ av skydd e ar
USA Beviljat 2019
Japan e — 2019 "anvandning” Europa Beviljat 2010
"metod” Sverige Under behand. 2023 Bl st Y
USA Under behand. 2023 "produkt” Europa Beviljat 2011
USA Beviljat 2016
- / Japan Beviljat 2011
"produkt” Europa Beviljat 2015
e Y USA Under behand. 2018
Japan Under behand. 2015
"produkt” Europa Under behand. 2017
Patentfamilj Prioriterat  Status Utgéangs- i sl it e
Typ av skydd EEedE ar Japan Under behand. 2017
"produkt och Europa Under behand. 2018
el Bl sl 20 metod” USA Under behand. 2018
— sl A Japan Under behand. 2018
T2 ke ot AU "produkt” Europa Under behand. 2022
"metod” Sverige Under behand. 2023 USA Under behand. 2021
S I e 2023 Japan Under behand. 2022
- J - J

~
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Risker som paverkar verksamheten

En investering i ett forskningsinriktat bolag som Active
Biotech kan ge positiv utdelning pa lang sikt men &r @ven
forenad med betydande risk. De riskfaktorer som bedoms
ha storst betydelse for koncernens framtida resultat-

utveckling och finansiella stéllning ar féljande:

Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Active Biotech har hittills uppvisat ett negativt rérelse-
resultat fore jimforelsestorande poster. Aven om utveck-
lingen i bolagets projekt blir fortsatt framgingsrik kommer

koncernen att gi med férlust under yteerligare ett antal &r.

Osdkerhet betraffande kliniska studier

Innan ett likemedel kan lanseras pi marknaden méste
dess sikerhet och effektivitet visas for varje angiven in-
dikation. Detta sker genom omfattande prekliniska och
kliniska studier.

Resultatet av prekliniska studier 4r dock inte alltid
rittvisande for resultat som senare kan uppnds i minniskor.
Inte heller resultaten frén tidiga kliniska studier ger alltid
sikert besked om vilka effekter som kan uppnds vid mer
omfattande kliniska studier. Ett antal likemedelsforetag har
tvirtom drabbats av betydande motgingar och tvingats av-
bryta utvecklingen i ett sent skede av de kliniska studierna

trots initialt lovande prévningsresultat.

Osdkerhet kring samarbetsavtal

Active Biotech ir beroende av samarbetsavtal med externa
partners for kliniska studier, produktion, marknadsforing

och distribution av likemedel. Det finns dock inga garantier
for att samarbetsavtal alls kan tecknas, att de bestir eller

verkligen medfér nigra framtida royaltyintikeer.

Osékert skydd for intellektuella rattigheter
Active Biotechs framtida framging ir till stor del beroende

av koncernens forméga att skydda rittigheterna till sub-

stanser, anvindningsomraden och produktionsmetoder
samt att pd andra sitt skydda know-how och forsknings-
hemligheter. Varken patentansskningar eller ens godkinda
patent garanterar ett fullstindigt skydd. Dessutom kan
kostnaderna f6r patentstrider bli betydande — dven vid for

Active Biotech fordelaktiga utfall.

Hard konkurrens

Utvecklingen inom likemedels- och bioteknikindustrin dr
snabb och bedéms dven i framtiden bli betydande. Vissa
av de potentiella konkurrenterna har betydligt storre re-

surser in Active Biotech.

Beroende av nyckelpersoner

Active Biotech 4r beroende av ett begrinsat antal nyckel-
personer. Om nigon av dessa limnar koncernen kan det
forsena och/eller forsvéra den forsatta utvecklingen av

projekten.

Registrering av ldakemedel
Alla likemedel som utvecklas méste registreras hos relevant
myndighet.

For att minimera risken i samband med registrering
tillimpar Active Biotech regelmissigt en standard som an-
passats till amerikanska Food and Drug Administrations
(FDA) krav, eftersom bolaget bedémer denna myndighet

som en av de mest krivande.

Miljo och lagstiftning
Koncernens sikerhetsrutiner beddms vara tillrickliga
och verksamheten bedrivs i enlighet med gillande lagar,
forordningar och rikdinjer. Det finns emellertid inga
garantier for att miljéskador inte kan intriffa.

Active Biotech innchar i dag alla erforderliga tillstdnd
for verksamhetens bedrivande. Forsknings- och utveck-

lingsarbete ir emellertid foremal for kontinuerlig tillsyn
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fran myndigheter. Villkoren for detta kan férindras och

befintliga tillstdind kan dirmed dras in eller begrinsas.

Produktansvar och férsakringar

Koncernens verksamhet medfér risk for produke- och miljs-
ansvar. Aven om koncernen i dag bedoms ha ett adekvat
forsikringsskydd, dr forsikringsskyddets omfattning och
ersittningsbelopp begrinsade. Det finns dirfor inga
garantier for att forsikringsskyddet verkligen till fullo

ticker eventuella rittsliga krav.

Finansiella risker

Koncernen har en relativt begrinsad valutaexponering d&
den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Andelen kostnader i utlindsk valuta, huvudsakligen USD
och EUR, kan dock komma att 6ka i framtiden, da pro-
jekten kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser
med fler kliniska studier i utlandet.

Koncernen anvinder for nirvarande inte terminer
eller optioner for att sikra valutarisker.

Kreditriskerna i bolaget dr marginella d bolagets verk-
sambhet har en lig faktureringsnivd pa grund av att det endast
innefattar forskning och utveckling.

Koncernens likvida medel placeras i enlighet med en
av styrelsen etablerad ldngsiktig policy, som ska ge en

balanserad risk mellan rinte- och aktieplaceringar.

Ytterligare bedomningsgrunder

Redovisningen av riskfaktorer ovan ir av naturliga skil
inte komplett. En samlad bedémning av bolaget och
de risker det kan utsittas for maste baseras pé sdvil
den 6vriga informationen i &rsredovisningen som pd

en allmin omvirldsbeddmning,.
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Aktien

Aktiekapital per den 31 december 2003

Aktiekapitalet uppgir till 337,4 MSEK och antalet stam-
aktier uppgar till 33 738 876 stycken. Nominellt virde
per aktie 4r 10 SEK.

Under aret har foljande forindringar skett i aktie-
kapitalet: Vid den ordinarie bolagsstimman i april 2003
beslutades om nedsittning av bolagets aktiekapital med
168,7 MSEK till 112,5 MSEK genom avsittning till
reservfonden och aktiernas nominella virde minskades
fran 25 SEK till 10 SEK.

Den ordinarie bolagsstimman beslét dven att genom-
fora en nyemission med foretridesritt for bolagets aktie-
dgare till f6ljande villkor: En befindig aktie oavsett serie

berittigade till teckning av tv4 nya aktier av serie B, till

bolagets samtliga aktier skall vara av samma aktieslag och
att alla aktier siledes skall ha samma réstvirde. Vidare
beslét den extra bolagsstimman att inféra ett personal-
optionsprogram, enligt vilket samtliga anstillda i Active
Biotech-koncernen erbjéds méjlighet att forvirva hogst
1 000 000 aktier i bolaget. For sikring av dtagandena
enligt personaloptionsprogrammet besléts att till ett hel-
gt dotterforetag emittera sammanlagt hogst 1 330 000
optionsritter till nyteckning av aktier pd villkor motsvar-
ande de som giller for personaloptionerna. Fullt utnytt-
jande av personaloptionerna medfér en utspidningseffekt

om cirka 3,8 procent av aktiekapitalet.

Active Biotech-aktien

SEK 2003 2002
teckningskursen 10 SEK. Nyemissionen fulltecknades
varvid antalet B-aktier 6kade med 22 492 584 stycken Tj :tuel:;: :;t:tr gg;zlau 1;:?2 i;;?
och aktiekapitalet skade med 224,9 MSEK. Borskurs vid rets slut:
Vid en extra bolagsstimma den 8 december 2003 be- 2““’? Biotech-aktien o1 X
-aktien - 24
slots om dndring av bolagsordningen med innebérden att B-aktien - 25
Aktiekapitalets forandring
Forandring Totalt
Active Biotech- Nominellt  aktiekapital —aktiekapital
Handelse aktien A-aktier B-aktier belopp MSEK MSEK
1994 Konvertering av skuldebrev 9142 856 1 9,2 55,3
1995 Sammanldggning av aktier 1:10,
nominellt belopp 10 SEK.
Nyemission 4 st B-aktier -20840940  -28892930 10 0 55,3
1996 Fondemission 25 82,9 138,2
1997 Konvertering 4 000 TSEK 40 000 25 1,0 139,2
1998 Apportemission 2000 000 25 50,0 189,2
1998 Nyemission 1891 496 25 47,3 236,5
1998 Nyemission, riktad 1400 000 25 35,0 271,5
1998 Konvertering 36 000 TSEK 388810 25 9,7 281,2
1998 Omstampling av A till B -342 965 342965 25 0 281,2
1999 Omstampling av A till B -8 950 8950 25 0 281,2
2000 Omstampling av A till B -676 214 676214 25 0 281,2
2001 Omstampling av A till B -117 840 117 840 25 0 281,2
2002 Omstampling av A till B -24 667 24 667 25 0 281,2
2003 Nedséattning av aktiekapitalet 10 -168,7 112,5
2003 Nyemission. En A eller B gav ratt att teckna tva nya B-aktier 22492 584 10 2249 3374
2003 Omstampling av A till B -16 850 16 850 10 0,0 3374
2003 Omvandling till ett aktieslag 33738876 -1128174 -32610702 10 0,0 3374
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Aktiedgare
Uppgifterna bygger pd for bolaget kinda uppgifter per
den 31 januari 2004.

Agarandelar

MGA Holding AB 26,5 % Pfizer 8,0 %

Institutionellt 14,4 %

Agare Antal aktier Andel, %
MGA Holding AB 8931028 26,5
Pfizer 2714286 8,0
Catella fonder 2110000 6,3 Ovriga 51,1 %
Nordea SA 1061 841 3,1
Robur 943 495 2,8
SIF 529 800 1,6
SEB Private Bank 522775 1,5
Banque Carnegie Luxembourg S.A (Funds) 484 000 1,4 Totalt antal aktier: 33 738876
Livforsakringsaktiebolaget 459 336 14 Totalt antal roster: 33 738 876
Borgelin 437 400 1,3 Antal aktiedgare: 13942
1('-)vri§I;a 15 544 9;5 1 46,1 Det institutionella dgandet uppgar till 14,4 procent

otalt 33738876 00,0 Borskurs vid drets slut: 61,00 SEK
Max utspadning

optionsratter 1330000

procent 38
Agarstatistik
Aktieinnehav Antal | procent av Antal | procent av Medeltal per
intervall dgare alla aktiedgare aktier aktiekapital aktiedgare
1-1 000 11869 85,1 3155613 9,4 266
1001-10 000 1891 13,6 5245158 15,5 2774
10 001-100 000 152 11 4130974 12,2 27177
100 001- 30 0,2 21207 131 62,9 706 904
Totalt 13942 100,0 33738876 100,0 2420

/
Aktien — — — AFVBioteknik | Omsattantal aktier
1000-tal
------- AFV Generalindex (ink. efteranm.)

Kursutveckling januari 2002

L 5000
”, 4000
s 3000
L 2000
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Farvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Active Biotech AB
(publ), org. nr 556223-9227 fir hirmed avge arsredovisning
och koncernredovisning for rikenskapsaret 1 januari—
31 december 2003.

Bolaget Active Biotech bedriver verksamhet i associa-

tionsformen aktiebolag och har sitt site i Lund i Sverige.

Verksamheten

Active Biotech ir ett bolag fokuserat pd forskning och ut-

veckling av likemedel inom medicinska omriden dir im-

munf6rsvaret dr av central betydelse. Forskningsportféljen
innefattar i huvudsak projekt for utveckling av likemedel

mot autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Koncernen
Koncernens legala struktur dr uppbyggd kring moder-
bolaget Active Biotech AB, som innefattar koncern-
gemensamma funktioner och kapitalfrvaltning, samt
det heligda dotterforetaget Active Biotech Research AB,
som bedriver likemedelsforskning i Lund.

Dirutover dger Active Biotech AB 23,8 procent av in-
tresseforetaget Isogenica Ltd, England. Foretaget etablerades
2001 for att utveckla teknologier inom molekylirbiologi.

Forskning och utveckling

Active Biotech har en bred projektportfslj inom omridena
autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar och cancer.
Projekten befinner sig i olika utvecklingsfaser, allt frin
tidiga prekliniska projeke i s kallad discovery-fas till
kliniska projekt i Fas I och Fas II. Under senare delen av
2003 avrapporterades Fas II-studierna for SAIK-MS mot
multipel skleros och T'TS CD2 mot njurcancer.

Sammanfattningsvis har forskningsverksamheten ut-
vecklats mycket gynnsamt under dret med positiva resultat
for samtliga pdgdende kliniska projekt.

Fas II-studien f6r SAIK-MS, Active Biotechs utvecklings-
projekt mot multipel skleros, vilken inkluderade cirka
200 patienter i fyra linder, avrapporterades i september
2003. Behandling med 0,3 mg laquinimod/dag minskade
i genomsnitt sjukdomsaktiviteten med cirka 30 procent. Be-
handlingen gav hogre effeke pa patienter med hog sjuk-
domsaktivitet. Sjukdomsaktiviteten mittes med MRI
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(magnetréntgen) som metod. Studieresultaten ir positiva
och innebir att planeringen for en Fas ITI-studie med
start under 2004 initierats. Arbetet med att identifiera en
samarbetspartner for den fortsatta kliniska utvecklingen
fortgar med syfte att paskynda utvecklings- och registre-
ringsarbetet och p sd sitt minimera tiden till marknads-
introduktion. Ett samarbetsavtal innebir forutom intikter
genom utlicensiering, delmalsbetalningar och framtida
royaltyintikter, ett kostnadsévertagande frin partnerns
sida vilket p4 ett betydande sitt skulle forstirka bolagets
finansiella position s&vil pa kort som pa ling sikt.

Den kliniska Fas II-studien f6r TTS CD2, mot njur-
cancer, avrapporterades med positivt resultat i december
2003. Studien, som genomfordes i England, omfattade
totalt 40 patienter varav 68 procent av dessa stabiliserades
i sin cancersjukdom och en patient uppvisade en kraftig
tumorreduktion.

Det kliniska utvecklingsprogrammet for TTS CD2
omfattar férutom njurcancerstudien dven en studie riktad
mot pankreascancer. Totalt ingdr 20 patienter i denna
studie, som f6rvintas avrapporteras forsta kvartalet 2004.

Parallellt med utvecklingen av TTS CD2 har bolaget
utvecklat nista generations likemedelskandidat, TTS
CD3, med malet att fi en forbittrad anti-tumoraktivitet
och en generellt ligre toxicitet. Detta mojliggér behand-
ling i viisentligt hogre doser, vilket i TTS CD2-studien
visade sig ha betydelse for de kliniska resultaten.

I bérjan av 2003 erhsll bolaget ett godkinnande frin
den amerikanska registreringsmyndigheten FDA att starta
en Fas I dos-eskaleringsstudie mot icke-smécellig lung-
cancer i Philadelphia, USA. Denna studie inleddes under
sommaren och ytterligare en kompletterande studie in-
leddes i Oslo, Norge, senare under aret.

Efter att ha uppnétt utvecklingsmélen for TTS CD2
och CD3 har bolaget beslutat att fokusera den framtida
kliniska utvecklingen pd TTS CD3, vilket medger ett
effektivare utvecklingsprogram och en mer kommersiellt
attrakeiv produkeprofil. Bolagets avsike 4r att tillsammans
med samarbetspartner f6r TTS-projektet paskynda den
fortsatta kommersialiseringen av projektet.

For projektet TASQ), bolagets utvecklingsprojeke for

oral behandling av prostatacancer, avrapporterades positiva



resultat avseende den inledande Fas I-studien med friska
frivilliga. Ytterligare en Fas I dos-eskaleringsstudie p friska
frivilliga startades under aret med syfte att etablera rele-
vant dos innan planering av studier pd prostatacancer-
patienter initieras under 2004.

Positiva prekliniska resultat for 57-57, bolagets projekt
mot den autoimmuna sjukdomen SLE, rapporterades
under fjirde kvartalet. Likemedelskandidaten visade sig
himma sjukdomsutveckling i méss som spontant utvecklar
ett SLE-liknande tillstdnd. Det fortsatta utvecklingsarbetet
fokuseras pa uppskalning av produktion av substans och
sikerhetsdokumentation. Fas I klinisk prévning forvintas
starta under forsta halviret 2004.

Utdver projeke dir prekliniska eller kliniska prévningar
pagdr, omfattar Active Biotechs projektportfolj en mingd olika
projeke i tidig forskningsfas ("Discovery”). Active Biotechs
Discovery-program syftar till att utveckla s kallade like-
medelskandidater som sedan kan vidareutvecklas i kliniska
provningar. I denna fas har bolaget fér nirvarande tva
projekt, I-3D och Chemokiner, samt ett antal projektidéer
som drivs inom ramen f6r "Discovery Opportunities”.

Kostnaderna for forskning och utveckling uppgick
under 3ret till 284,2 MSEK (285,2).

Kommentarer till resultatrakningen
Koncernens omsittning uppgick till 0,3 MSEK (3,8).

Forsknings- och utvecklings- samt administrations-
kostnader minskade frén 320,6 MSEK till 317,1 MSEK.
Férindringen forklaras av minskade kostnader f6r kliniska
provningar och képta forskningstjinster dd Fas II-studierna
for SAIK-MS och TTS CD2 mot njurcancer avrapport-
erades under aret.

Koncernens rérelseresultat uppgick till -336,4 MSEK
(-341,1). Resultatférindringen forklaras av ligre kostnader
samt att jimforelsestorande poster var 4,9 MSEK ligre
2003. Foregiende ars resultat belastades med 24,6 MSEK
relaterade till tertagandet av kommersiella rittigheter tll
SAIK-MS och TTS, upplésning av reserverade kostnader
samt realisationsforlust vid avyttring av dotterforetag att
jimfras med innevarande &rs ersittning for garantibrist
vid forsiljning av dotterféretag 1996 uppgiende till 19,7
MSEK.
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Det finansiella nettot i koncernen uppgick till 32,0 MSEK
(35,8). Under aret har delar av innehavet i rintehedge-
fonden Nektar samt hela portféljen av noterade aktier
realiserats. Realisationsvinsterna uppgick till 2,6 MSEK
(27,4). Rintenettot uppgick till 3,7 MSEK (8,7), erhdllna
utdelningar frin aktieplaceringar uppgick till 26,0 MSEK
(0,6) samt valutakursdifferenser till -0,4 MSEK (-0,9).
Andelar i intressef6retaget Isogenica Ltds resultat uppgick
tll -2,5 MSEK (-3,0).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till -307,0 MSEK
(-308,3). Arets skattekostnad uppgick till -0,6 MSEK att
jimforas med foregiende 4rs justeringar av tidigare drs skatte-
debiteringar och dterforingar av skattereserveringar som
medf6rde en positiv skatteeffeke uppgdende till 9,4 MSEK.

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till -19,7
MSEK (-20,2).

Kommentarer till balansrakningen

Koncernens totala tillgingar uppgick till 345,4 MSEK
(467,5). Minskningen av tillgingar ir en effekt av arets
negativa kassafléde och den dirmed sammanhingande
minskningen av likvida medel och finansiella placeringar.

Materiella anliggningstillgngar uppgick till 50,3 MSEK
(60,2) och bestod i huvudsak av inventarier, verktyg och
installationer. De finansiella anldggningstillgdngarna upp-
gick tll 45,1 MSEK (47,9), varav 42,8 MSEK (44,6) re-
presenterar andelar i kommanditbolag och intressef6retag.
En nyemission genomfordes planenligt under dret i intresse-
foretaget Isogenica Ltd i vilken Active Biotech tecknade
motsvarande sin dgarandel om 1,0 MSEK.

Kortfristiga placeringar och likvida medel i koncernen
uppgick till 227,6 MSEK (329,1), varav 45,3 MSEK
(169,2) i kortfristiga rintebirande placeringar, 182,3 MSEK
(123,7) i medellanga rinteplaceringar samt 0,0 MSEK

(36,2) 1 noterade svenska aktier.

Kommentarer till kassaflodesanalysen
Koncernens negativa kassaflode for helaret 2003 uppgick
till -101,4 MSEK (-266,7).

Innevarande 4rs kassaflde frén den 16pande verksam-
heten uppgick till -288,8 MSEK (-291,7), kassaflédet
frin investeringsverksamheten uppgick till -1,1 MSEK
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(-1,2 MSEK) samt kassaflédet frén finansieringsverksam-
heten 188,5 MSEK (26,2).

Investeringar i materiella tillgingar uppgick till 5,6
MSEK (3,6), varav 5,5 MSEK (3,2) var hinforligt till
finansiell leasing. Huvuddelen av investeringarna avsdg
inkép av instrument och laboratorieutrustning i forsk-
ningsverksamheten i Lund.

Ordinarie bolagsstimma den 10 april 2003 fattade
beslut om en foretridesemission om maximalt 224,9
MSEK. Emissionen dvertecknades med 24 procent och
tillforde bolaget 216,7 MSEK efter transaktionskostnader.

Den kortfristiga ldnefacilitet, uppgéende till 26,7
MSEK, som upptogs vid utgdngen av 2002, amorterades

under forsta kvartalet.

Likvida medel och finansiell stéllning

Kortfristiga likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick per drsskiftet till 227,6 MSEK (329,1). Detta
representerar 101,4 MSEK i negativt kassafléde under
perioden, vilket forklaras av innevarande &rs resultatut-
veckling, amortering av l&neskuld samt det kapitaltillskott
den under varen 2003 genomfdrda nyemissionen innebar.

Active Biotechs styrelse har faststillt en policy for placer-
ing av koncernens likvida medel, vilket medger att likvida
medel ska placeras med ett lagt risktagande, i svenska och
utlindska aktier, rintebirande virdepapper denominerade
1 svenska kronor samt rinte- och aktiefonder. Andelen aktier,
inklusive aktiefonder, skall ¢j utgdra mer in 40 procent av
den totala portféljen och andelen aktiehedgefonder fir maxi-
malt uppgd till 50 procent av den totala aktieportfoljen.
Rintebirande placeringar ir begrinsade till virdepapper
utgivna av svenska staten, svenska bostadsfinansierings-
bolag samt svenska banker.

Risknivén i placeringarna minskades under dret dd
bolagets portf6lj av noterade svenska aktier realiserades
och resterande likvida medel och kortfristiga tillgéngar
placerades rintebirande.

Likvida medel vid utgingen av dret uppgick till 45,3
MSEK (169,2). Kortfristiga placeringar uppgick till
182,3 MSEK (160,0) varav 182,3 MSEK (123,7) place-

rats i korta och medellinga rinteplaceringar. Under aret
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avvecklades den diskretionirt férvaltade aktieportfoljen
som i december 2002 uppgick till 36,2 MSEK. Mark-
nadsvirdet av de kortfristiga placeringarna vid arsskiftet
dversteg det bokférda virdet med 29,1 MSEK.
Rintebirande skulder uppgick till 6,7 MSEK (29,4).
Under inledningen av iret amorterades 26,7 MSEK i
externa l&n. Koncernen hade vid utgdngen av dret ingen
extern upplaning. Koncernens egna kapital uppgick till
289,6 MSEK (380,3) och soliditeten till 83,8 procent (81,3).

Riskpaverkande faktorer
Ett forskningsbolag som Active Biotech kinnetecknas av
en hg operationell och finansiell risk, d& de projeke bolag-
et driver befinner sig i preklinisk och klinisk fas dir ett
antal parametrar paverkar sannolikheten f6r en kommers-
iell framging. Risken ir hogre ju tidigare i utvecklings-
kedjan projekten befinner sig men minskar successivt i
takt med att de olika definierade utvecklingsfaserna passeras
samtidigt som mdjligheterna att nd marknaden 6kar.
Risknivén i projekten ska beddmas mot den potential
projekten har att utvecklas till likemedel inom de stora

indikationsomraden de riktar sig mot.

Valutakurseffekter
Koncernen har en relativt begrinsad valutaexponering
da den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i
Sverige. Resultatet exponeras for valutakursforindringar
vad giller inkdp av kliniska provningar, forskningstjinster
och kliniskt material. Rérelsens kostnader uppgick for
verksamhetsaret till 336,8 MSEK, varav cirka 22 procent
representerade kostnader i utlindsk valuta. Andelen kost-
nader i utlindsk valuta, huvudsakligen USD och EUR, kan
komma att fluktuera, d4 projekten efter hand kommer
att befinna sig i senare utvecklingsfaser med potentiellt
fler kliniska studier i utlandet. D4 koncernen ej anvinder
terminer eller optioner for att sikra valutarisker har de
positiva effekterna av den under 4ret starkare svenska
kronan fitt genomslag i resultatrikningen.

Kreditriskerna i bolaget 4r marginella d4 bolagets verk-
samhet har en 1ig faktureringsnivd pd grund av att det i

nuliget i huvudsak innefattar forskning och utveckling.



Personal
Medelantalet anstillda i koncernen uppgick till 179
(183) varav 107 kvinnor (110). Antalet anstillda den
31 december 2003 var 176 vilket innebir en minskning
med 7 anstillda. Medelantalet anstillda i moderbolaget
Active Biotech AB uppgick oférindrac till 7.
Forskningsverksamheten i Lund sysselsatte 172
anstillda (varav 105 kvinnor) att jimforas med 176

(varav 108 kvinnor) foregdende ar, se vidare not 5.

Incitamentsprogram

Teckningsoptionsprogrammen hirrérande fran beslut
pd ordinarie bolagsstimma 1998-04-16 och 2000-04-12
forfoll utan ate utnyttjas den 25 februari 2003.

P4 extra bolagsstimma den 8 december 2003 beslots
att utge ett vederlagsfritt personaloptionsprogram om
sammanlagt 1,0 miljoner aktier for samtliga anstillda i
Active Biotech-koncernen.

Optionsprogrammet, tillsammans med sikring av
framtida sociala avgifter, omfattar totalt 1 330 000
optioner, vilket innebir en maximal utspidning for exi-
sterande aktiedigare med 3,8 procent varav 2,9 procent
till £6ljd av tilldelning till anstillda.

Tilldelning av optioner kommer att ske vid tre tillfillen:
serie 1 i december 2003 (330 000 akdier), serie 2 i juni 2005
(330 000 aktier) samt serie 3 i juni 2006 (340 000 aktier).

Losenkurs for serie 1 uppgar till 90,70 SEK/aktie,
lssenkursen for serie 2 och 3 har faststillts till 120 pro-
cent av aktiekursen under de fem sista bérsdagarna i maj
2005 respektive maj 2006.

Miljéinformation

Active Biotech bedriver sin verksamhet enligt de tillstdnd
som myndigheter har utfirdat for féretaget. Féretaget har
bland annat tillstdnd frin Statens stralskyddsinstitut for
hantering av radioaktivt material, frin Jordbruksverket
och Arbetsmiljoverket nir det giller genetiskt modifierade
organismer. Foretaget har anmilt sin verksamhet till
Linsstyrelsen enligt Miljobalken. Inspektioner frin
Arbetsmiljoverket, Lunds Miljéf6rvaltning och Statens
strdlskyddsinstitut har utfallit dill full beldtenhet. Active
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Biotech har ett vil utarbetat program for killsortering och
destruktion av miljéfarligt avfall, och arbetar aktivt for atc
minska energiférbrukningen och anvindningen av miljs-

farliga dmnen.

Active Biotech ir inte involverat i ndgon miljstvist.

Ovrig information

Active Biotech avyttrade i juli 2001 det tidigare heligda
dotterforetaget SBL Vaccin AB till det engelska bolaget
PowderJect Pharmaceuticals Plc. Képeskillingen uppgick
till 50 MUSD samt tv4 tilliggskopeskillingar om maxi-
malt 10 MUSD vid registrering av resevaccinet Dukoral
i Europa samt maximalt 10 MUSD vid registrering av
vaccinet ETEC i USA. Dirutéver har Active Biotech ritt
till arliga royaltyintiketer pé forsiljning av Dukoral samt
ETEC forutsatt att registrering av respektive vaccin sker
fore 3 juli 2011 samt att forsiljningen for Dukoral dver-
stiger 40 MUSD/&r och f6rsiljningen av ETEC uppgér
till 60 MUSD/4r. Royaltyintikterna 4r begrinsade till
maximalt 20 MUSD f{or respektive vaccin.

Active Biotech underrittades den 12 juni om att ett skilje-
domsférfarande pdkallats av PowderJect Pharmaceuticals
Plc med anledning av pastddda oriktiga antaganden i dver-
latelseavtalet avseende forsiljningen av SBL Vaccin AB. Kravet
uppgar till maximalt 20 MUSD. Active Biotech bedémer
kravet som grundlast och skiljedom forvintas under aret.

Den europeiska registreringsmyndigheten EMEAs
vetenskapliga kommitté CPMP gav den 25 juli en positiv
rekommendation for registrering av resevaccinet Dukoral

och godkinnande férvintas under 2004.

Framtidsutsikter

Verksamheten under inledningen av 2004 fokuseras pa
utlicensiering av SAIK-MS-projektet och den dirmed
sammanhingande planeringen och starten av dess kliniska
Fas III-provning.

Under inledningen av dret kommer TTS CD2 Fas II-
studie mot pankreascancer att avrapporteras och dirut-
over forvintas TTS CD3-projektets kliniska Fas I-studie
fortldpa under &ret. Kliniska Fas I-studier for projekten
TASQ och 57-57 planeras initieras under aret.
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Parallellt med dessa aktiviteter fors diskussioner med sam-
arbetskandidater f6r nyckelprojekten. Exaket tidpunke for
eventuella utlicensieringar eller samarbetsavtal for respektive
projekt kan i nuliget inte specificeras.

Pagiende samarbetsforhandlingar avseende nyckelpro-
jekten, tilliggskopeskilling frin PowderJect Pharmaceuticals
Plc vid Europa-registrering av diarrévaccinet Dukoral
samt en ligre kostnadsbas 2004, forvintas sikerstilla den

nddvindiga finansiella styrkan for verksamheten.

Handelser efter balansdagen

Bolaget meddelade den 27 februari, 2004 planerna f6r en
ny strategisk inriktning med mélet att fokusera verksam-
heten pd bolagets projeke i klinisk fas. Nyckelkompetens
som krivs for att stotta kliniska och kliniknira projekt
forstirks. Ett antal mogna projeke i forskningsfas kommer
att bevaras vilande, med méjlighet att ter drivas aktive
vid ett senare tillfille. Alla projekt och dirmed relaterade
aktiviteter i uppticktsfas kommer att upphdora.

Den nya affirsstrategin innebir att bolaget tvingas till
omfattande personalnedskirningar och ett varsel om upp-
signing for 98 av totalt 176 anstillda har inlimnats.

Atgirderna innebir en kraftig minskning av rorelsens
kostnader. De totala rorelsekostnaderna forvintas minska med
cirka 100 MSEK per &r med full effeke frin och med 2005.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ges for verksamhets-
aret 2003.

Redogorelse for styrelsens arbete

Styrelsen beslutar om koncernens évergripande strategi,
koncernens organisation och férvaltning enligt Aktie-
bolagslagen (1975:1385).

Styrelsen bestod vid arets slut av sex ledaméter valda
av bolagsstimman, tv4 arbetstagarrepresentanter samt tva
arbetstagarsuppleanter. Andra tjidnstemin i bolaget deltar
vid behov i styrelsens sammantriden som féredragande
eller i administrativa funktioner. For personinformation
om styrelseledaméter, se sidorna 59-60.

Under 4ret har nio protokollférda styrelseméten hallits.
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VD har I6pande informerat sivil styrelsens ordforande
som Ovriga styrelseledaméter om utvecklingen i bolaget.
Viktiga frigor som behandlats av styrelsen inkluderar:
Utveckling av forskningsprojekten
Affirsutvecklingsprojekt
Partnerstrategi och partnerdiskussioner
Active Biotechs strategiska inriktning
Bokslutsinformation
Budget
Nomineringsprocessen for styrelsen i bolaget sker genom
att de tre storsta aktiedgarna under arets fjirde kvartal ut-
ser var sin representant som under styrelseordférandens
ledning tillsammans utarbetar ett forslag till styrelsen att
foreliggas den ordinarie bolagsstimman f6r beslut.
Ersittningsfrigor har hanterats av styrelsen i sin helhet.
Bolagets stimmovalda revisorer rapporterar frin den

utforda revisionen direke till styrelsen vid styrelseméte.

Aktiviteter for anpassning till IFRS (International
Financial Reporting Standards) redovisningsprinciper
som galler fran och med 2005

Bolaget kommer frin och med 1 januari, 2005 i sin
koncernredovisning att tillimpa IFRS som en f6ljd av en
EU-férordning vilken giller for alla noterade bolag inom
EU. Vid rapportering 2005 ska dven jimfrelsesiffror for
2004 omriknas i enlighet med IFRS.

Active Biotech har under 2003 tillsammans med bolag-
ets revisorer identifierat de omriden som pdverkas av
introduktionen av IFRS. Baserat pd bolagets verksamhet
ir det framfdrallt rapporteringen av finansiella instrument,
pensioner och andra ersittningar till anstillda samt rap-
portering av leasingkontrake som kommer att paverkas av
introduktionen av IFRS.

Under senare delen av aret beriknas den interna rappor-
teringen kunna ske parallellt enligt nuvarande regler och
IERS.

D4 svenska redovisningsregler inom de flesta omriden
relativt vil 6verensstimmer med befintliga IFRS bedomer
Active Biotech att effekten pd den finansiella rapportering-
en ¢j blir visentlig, dock kriver IFRS visentligt mer om-

fattande tilliggsupplysningar 4n nuvarande svenska regler.
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Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget

TSEK not 2003 2002 2003 2002
Nettoomsdttning 1 335 3847 3500 6528
Kostnad for salda varor - 200 - -
BRUTTORESULTAT 335 4047 3500 6528
Administrationskostnader 2,3 -32 896 -35 405 -32 853 -35237
Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -284 169 -285 170 - -
Jamforelsestorande intakter 4 - 2698 - -
Jamforelsestorande kostnader 4 -19707 -27 283 -19707 -26 484
RORELSERESULTAT 5 -336 437 -341113 -49 060 -55193
Andelar i intresseforetagsresultat 6 -2501 -3014 - -
Resultat frdn finansiella investeringar

Resultat frén andelar i dotterforetag 7 - - - 2699
Resultat fran andelar i intresseforetag 6 - - -2 871 -4039
Rénteintdkter och liknande resultatposter 8 34711 38229 32650 36 509
Réntekostnader och liknande resultatposter 9 -2760 -2425 -383 -182
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 10 -306 987 -308 323 -19 664 -20 206
Skatt pa arets resultat 1 -612 9432 -612 369
ARETS RESULTAT -307 599 -298 891 -20 276 -19 837
Arets resultat -307 599 -298 891

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 12 -11,80 -23,38

Végt antal utestaende stamaktier fore utspadning (tusental) 26 062 12783

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 12 -11,80 -23,38

Végt antal utestaende stamaktier efter utspadning (tusental) 26 062 12783

Foreslagen utdelning per aktie ingen ingen
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Balansrdkning

Koncernen Moderbolaget

TSEK not 03-12-31 02-12-31 03-12-31 02-12-31
TILLGANGAR

Markanléggningar 491 519 - -
Inventarier, verktyg och installationer 49 812 59677 480 520
Summa materiella anldggningstillgangar 13 50303 60 196 480 520
Aktier i dotterforetag 14 - - 377 831 377 831
Andelar i intresseforetag 14 2767 4616 2767 4616
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 40000 40 000 40 000 40 000
Ovriga l&ngfristiga fordringar 2310 3300 222 279
Summa finansiella anlaggningstillgangar 45077 47916 420 820 422726
Summa anlaggningstillgangar 95380 108 112 421300 423 246
Kundfordringar 2595 4039 2586 3883
Fordringar hos dotterforetag - - 64 669 65979
Skattefordringar 1897 1897 - -
Ovriga fordringar 15 8063 11831 3113 7129
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 9900 12494 1934 2099
Summa kortfristiga fordringar 22 455 30261 72302 79090
Kortfristiga placeringar 17,21 182272 159 979 182272 159 979
Kassa och bank 45293 169 153 34734 161059
Summa kortfristiga placeringar 18 227 565 329132 217 006 321038
Summa omsattningstillgangar 250020 359393 289 308 400128
SUMMA TILLGANGAR 345 400 467 505 710 608 823374
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Koncernen Moderbolaget

TSEK not 03-12-31 02-12-31 03-12-31 02-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 337389 281157 337389 281157
Bundna reserver 186 367 332810 184 926 325269

523 756 613967 522315 606 426
Fritt eget kapital
Fria reserver 73 421 65191 -299 808 -289 200
Arets resultat -307 599 -298 891 -20 276 -19837

-234178 -233700 -320 084 -309 037
Summa eget kapital 19 289578 380 267 202 231 297 389
Langfristiga rantebarande skulder 20,21 4930 2679 - -
Summa langfristiga skulder 4930 2679 0 0
Skulder till kreditinstitut - 26700 - 26700
Leverantdrsskulder 25029 32923 1725 968
Skulder till dotterforetag - - 497 680 490 685
Skatteskulder 3256 2535 3256 2535
Ovriga kortfristiga skulder 22 4727 2723 1079 873
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 17 880 19678 4637 4224
Summa kortfristiga skulder 50 892 84 559 508 377 525985
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 345 400 467 505 710 608 823374
Stallda sakerheter 24 3000 40 347 3000 40 347
Ansvarsforbindelser 24 - 18374 7575 24 366
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Fardndring i eget kapital

Koncernen Moderbolaget

TSEK Aktie- Bundna Fritt eget Aktie- Bundna Fritt eget

not 19 kapital reserver kapital kapital reserver kapital
Eget kapital den 31 december 2001 281157 442 994 -45368 281157 425977  -100 708
Valutakursdifferenser - -9426 9801 - - -
Behandling av foregdende ars resultat - -100 688 100 688 - -100 708 100708
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital = -70 70 = = =
Arets resultat - - -298891 - - -19 837
Koncernbidrag - - - - - -289 200
Eget kapital den 31 december 2002 281157 332810 -233700 281157 325269  -309 037
Valutakursdifferenser - -8768 8960 - - -
Behandling av foregdende ars resultat - -309 037 309 037 - -309 037 309 037
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 2668 -2 668 - - -
Arets resultat - - 307599 - - -20276
Nedsdttning av aktiekapitalet -168 694 168 694 - -168 694 168 694 -
Nyemission 224926 - -8208 224926 - -8 208
Koncernbidrag - - - - - -291600
Eget kapital den 31 december 2003 337389 186367 -234178 337389 184926 -320084
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Kassaflodesanalys

KASSAFLODESANALYS 39

Koncernen Moderbolaget

TSEK not 25 2003 2002 2003 2002
Den ldpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -306 987 -308 323 -19 664 -20 206
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 18 857 23537 2911 5382

-288 130 -284 786 -16 753 -14 824
Betald skatt 0 -916 0 -319
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -288 130 -285702 -16 753 -15143
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 8595 -3397 6845 -4332
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -9294 -2616 -5120 -4340
Kassaflode fran den lopande verksamheten -288 829 -291715 -15 028 -23 815
Investeringsverksamheten
Forsdljning av dotterforetag - -818 - -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -67 -408 - -12
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -1022 - -1022 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1089 -1226 -1022 -12
Finansieringsverksamheten
Nyemission 216718 - 216718 -
Upptagna ldn - 26700 - 26700
Amortering av laneskulder -26700 - -26700 -
Amortering av finansiell leasingskuld -1534 -508 - -
Ldmnade koncernbidrag - - -278 000 -270 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 188 484 26192 -87 982 -243 300
Arets kassaflode -101 434 -266 749 -104 032 -267 127
Likvida medel vid arets borjan 329132 596 064 321038 588 165
Kursdifferens i likvida medel -133 -183 - -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 227 565 329132 217 006 321038
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Redovisningsridets rekommendationer
och Akutgruppsuttalanden. Active Biotech f6ljer och till-
limpar de redovisningsrekommendationer som ir aktuella
och tillimpliga f6r koncernen.

Fran och med innevarande rikenskapsar tillimpas
redovisningsridets nya rekommendationer:

RR 22 Utformning av finansiella rapporter

RR 25 Segmentsrapportering

RR 26 Hindelser efter balansdagen

RR 27 Finansiella instrument: upplysningar och

klassificering
Ingen av de inférda rekommendationerna har inneburit
ndgon indrad redovisningsprincip och dirmed ingen
omrikning av jimforelsetal.

Belopp ir uttryckta i TSEK (tusental svenska kronor)

om inte annat anges.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Active
Biotech AB och de bolag didr moderbolaget direkt eller
indirekt dger mer 4n femtio procent av rostetalet eller
genom avtal har ett bestimmandeinflytande.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
Redovisningsridets rekommendation om koncernredovis-
ning (RR1:00) och med tillimpning av forvirvsmetoden.
Férvirvade dotterforetags tillgAngar och skulder redovisas
till marknadsvirde enligt upprittad forvirvsanalys. Dessa
marknadsvirden tillsammans med direkta kostnader
hinf6rbara till forvirvet utgdr koncernens anskaffnings-
kostnad. Skillnaden mellan anskaffningsvirdet for dotter-
foretagsaktierna och det vid forvirvsanalysen beriknade
virdet av forvirvade identifierbara tillgingar och skulder
redovisas som koncernmiissig goodwill alternativt negativ
goodwill.

Férvirvade bolags resultat ingdr i koncernredovisning-
en frin forvirvstidpunkten.

Bolag som har avyttrats under dret ingdr i koncernens

resultat fram till tidpunkten for avyttrandet.
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Omrékning av utlandska dotterforetag

Vid upprittandet av koncernredovisningen omriknas de
utlindska dotterféretagen enligt dagskursmetoden, efter-
som koncernens utlindska dotterforetag utgor sjilvstindiga
enheter vari moderbolaget har en nettoinvestering. Dags-
kursmetoden innebir att samtliga tillgingar, avsittningar
och skulder omriknas till balansdagens kurs och att samt-
liga poster i resultatrikningen omriknas till genomsnitts-
kurs under 4ret. Uppkomna kursdifferenser fors direke till

eget kapital utan att paverka drets resultat.

Intresseforetag

Som intresseféretag betraktas foretag som inte dr dotter-
foretag men dir moderbolaget direke eller indireke inne-
har minst 20 procent av rosterna for samtliga andelar,
eller dir moderbolaget direke eller indirekt utdvar ett
betydande inflytande.

Andel i intresseforetag redovisas enligt den si kallade
kapitalandelsmetoden. Koncernens redovisade virde pd
aktierna i intresseféretag motsvaras av koncernens andel i
intresseféretagets egna kapital samt eventuella kvarvaran-
de virden pé koncernmissiga 6ver- och undervirden. I
koncernens resultatrikning redovisas som ”Andel i intresse-
foretagets resultat” koncernens andel i intresseforetagets
resultat efter finansiella intikter och kostnader justerat for
eventuella avskrivningar p eller upplésningar av forvirv-
ade 6ver- respektive undervirden. Koncernens andel av i
intresseforetagets redovisade skatter ingdr i koncernens
skattekostnader. Resultatandelar upparbetade efter f61-
virven av intresseféretagen som dnnu inte realiserats
genom utdelning avsitts till kapitalandelsfonden som
utgor en del av koncernens bundna egna kapital.

Den i intresseforetaget Isogenica Ltd bedrivna verksam-
heten ir artfrimmande i férhéllande till 6vrig verksamhet

i koncernen och redovisas dirfor efter rorelseresultatet.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner

mellan foretag i koncernen liksom dirmed sammanhing-



ande orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiser-
ade forluster elimineras pd samma sitt som orealiserade

vinster sdvida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov.

Klassificeringar

Anliggningstillgdngar, [angfristiga skulder och avsittningar
bestdr i allt visentligt enbart av belopp som férvintas
tervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader riknat
frin balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga
skulder bestér i allt visentligt enbart av belopp som for-
vintas dtervinnas eller betalas inom tolv minader riknat

fran balansdagen.

Véarderingsprinciper
Tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till

anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Enligt Redovisningsridets rekommendation RR15,
Immateriella tillgdngar, redovisas en immateriell tillging
i balansrikningen nir det dr sannolike att de framtida
ekonomiska fordelarna som kan hinféras till tillgingen
kommer att tillfalla foretaget och nir tillgingens anskaft-
ningsvirde kan beriknas pd et tillforlitligt sitt.

D4 perioden nir bolagets forsknings- och utvecklings-
projekt forvintas bli registrerade som likemedel ligger
l&ngt fram i tiden 4r osikerheten hog nir eventuella fram-
tida ekonomiska fordelar tillfaller foretaget. Aktivering av
utvecklingsutgifter sker endast under férutsitening act det
dr tekniskt och finansiellt méjligt att firdigstilla tillgéngen,
avsikten 4r och férutsittning finns att tillgingen kan an-
vindas i verksamheten eller siljas samt kan beriknas pd
ett tillforlidlige site. Samtliga forskningsutgifter belastar
lspande resultatet.

Utgifter avseende patent-, teknologi- samt varumirkes-
rittigheter och andra liknade tillgingar aktiveras ¢j utan
kostnadsfors l6pande mot resultatet. Inga tillgdngar av

denna karaktir har forvirvats.

REDOVISNINGSPRINCIPER 41

Anlaggningstillgangar och avskrivningar
Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaff-
ningsvirde efter avdrag for planenliga avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingdr
inkdpspriset inklusive tullavgifter och punkeskatter samt
kostnader direkt hiinférbara dill tillgingen for att bringa
den p4 plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Inkdpspriset har reducerats
med varurabatter mm. Exempel p4 direkt hinférbara
kostnader som ingr i anskaffningsvirdet 4r leverans och
hantering, installation, lagfarter, konsulttjinster, jurist-
tjinster. Tillkommande utgifter liggs till anskaffnings-
virdet till den del tillgingens prestanda forbiteras i for-
hallande till den nivé som gillde d& den ursprungligen
anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter redovisas
som kostnad i den period de uppkommer. Avskrivningar
enligt plan baseras pd ursprungliga anskaffningsvirden
minskat med restvirde. Avskrivningarna sker linjirt dver
tillgdngens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i
resultatrikningen.

Vid varje bokslutstillfille bedoms om det finns nigra
indikationer pé virdenedging i enlighet med Redovis-
ningsridets rekommendation RR17, Nedskrivningar.

Planenlig avskrivning sker med foljande procentsatser:

Maskiner och tekniska anliggningar 10-20 %
Datautrustning 20-30 %
Markanliggningar 3-14 %

Aktier och andelar
Aktier och andelar virderas i enlighet med Arsredovis-
ningslagen till det ldgsta av anskaffningsvirdet och det

verkliga virdet post for post.

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar virderas i enlighet med Arsredo-
visningslagen till det ligsta av anskaffningsvirdet och det

verkliga virdet post for post.
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Finansiella instrument
I balansrikningen tas samtliga finansiella instrument upp
med undantag f6r derivatinstrument.

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i
balansrikningen nir bolaget blir part till instrumentets
avtalsmissiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrik-
ningen nir faktura har skickats. Leverantdrsskulder tas
upp nir fakeura har mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort frin balansrikningen nir
rittigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller bolaget for-
lorar kontrollen 6ver dem. Detsamma giller f6r del av en
finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort frin balans-
rikningen nir frplikeelsen i avtalet fullgors eller pa annat

sitt utslicks. Detsamma giller for del av en finansiell skuld.

Vérdering av fordringar och skulder
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas
att inflyta. Skulder har upptagits till nominella belopp.
Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omrik-
nats till balansdagens kurs i enlighet med Redovisnings-
ridets rekommendation RR8, Redovisning av effekter av
dndrade valutakurser. Kursdifferenser pa rorelsefordringar
och rorelseskulder ingdr i rérelseresultatet, medan diffe-
renser pd finansiella fordringar och skulder redovisas

bland finansiella poster.

Lanekostnader

Lanekostnader redovisas i enlighet med Redovisningsridets
rekommendation RR21, Linekostnader, och belastar resultat-
et i den period till vilken de hinfor sig, oavsett hur de upplin-

ade medlen har anvints. Bolaget aktiverar inte linekostnader.

Redovisning av intakter
Active Biotech erhéller f6r nirvarande marginella intikter
for fakturering av forskningstjanster. Dessa intikesfors i
den redovisningsperiod som arbetet utfrs.

Vid utlicensiering av forskningsprojekt kommer
vinstavrikning for engingsintikter i samband med

kontraktsskrivning att ske per avtalsdatum. Eventuella
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delmalsbetalningar intiktsredovisas om och nir Active
Biotech uppfyllt 6verenskomna kriterier och dverens-
kommelse med motparten erhéllits. Eventuella framtida
royaltyintikter intiktsredovisas i enlighet med avtalens
ekonomiska innebord.

Rinteintikter periodiseras s att en jimn avkastning
erhilles under innehavstiden.

Utdelning intikesfors nir ritten att erhdlla betalning

bedéms som siker.

Inkomstskatter

Féretaget tillimpar Redovisningsridets rekommendation
RRY, Inkomstskatter. Total skatt utgdrs av akeuell skatt
och uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt beriknas enligt
balansrikningsmetoden med utgingspunkt i temporira
skillnader mellan redovisade och skattemissiga virden pd
tillgAngar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
redovisas i den utstrickning det 4r sannolike att avdragen
kan avriknas mot framtida 6verskott. D4 det inte bedéms
som sannolikt att koncernen inom den nirmaste fram-
tiden redovisar skattemissiga intiikter som overstiger de
ackumulerade underskottsavdragen redovisas ingen upp-

skjuten skattefordran.

Leasing

Redovisningsridets rekommendation RR6:99, Leasingavtal,
tillimpas i koncernredovisningen for ingdngna leasingav-
tal. Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen
som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing
foreligger da de ekonomiska riskerna och férménerna som
ir forknippade med dgandet i allt visentligt har dverforts
till leasingtagaren, om s ej ir fallet 4r det frigan om en
operationell leasing. Tillgingar som forhyrs enligt finans-
iella leasingavtal har redovisats som tillgdng i koncernens
balansrikning. Férpliktelsen att betala framtida leasing-
avgifter har redovisats som lang- och kortfristiga skulder.
Dessa tillgingar avskrivs enligt plan medan leasingbetal-

ningarna redovisas som rinta och amortering av skulderna.



Jamforelsestorande poster

Redovisningsradets rekommendation RR4, Redovisning av
extraordinira intikter och kostnader samt upplysningar for
jimforelseindamadl, tillimpas, vilket innebir att resultat-
effekter av sirskilda hindelser och transaktioner av visent-

lig betydelse sirredovisas i resultatrikningen.

Segmentsredovisning

Enligt Redovisningsridets rekommendation RR25,
Rapportering av segment, skall féretag limna information
om verksamhetens olika delar uppdelade i rérelsegrenar
och geografiska omraden.

D4 verksamheten i Active Biotech-koncernen ir orga-
niserad som en sammanhillen verksamhet, med likartade
risker och méjligheter fér de varor och tjinster som
produceras, redovisar bolaget som primirsegment hela
koncernens verksamhet som en rérelsegren och den
geografiska indelningen som sekundirsegment. Hela
verksamheten bedrivs i Sverige vilket medfor att alla
koncernens intikter, tillgingar och investeringar redovisas

som ett sekundirsegment.

Erséttning till anstallda

Inom koncernen finns sivil formansbestimda som av-
giftsbestimda pensionsplaner. Bolaget betalar pensions-
premier till separata juridiska enheter och har inte nigon
rittslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare
premier om dessa inte har tillrickliga tillgingar att ut-
betala utfista ersittningar.

Active Biotech har valt att teckna pensionsforsikring i
Alecta pensionsforsikringar for samtliga tjinstemin an-
stillda i bolaget. Det innebir att féretaget skall redovisa
sin proportionella andel av den f6rmansbestimda forplikt-
elsen samt av de forvaltningstillgingar och kostnader som
ir forbundna med planen. Fér nirvarande har inte Alecta
mojlighet att limna tillricklig information for att redovisa

koncernens proportionella andel av fdrménsbestimda for-
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pliktelser samt forvaltningstillgAngar och kostnader som
ir forbundna med planen, och dirmed inte information
om koncernens proportionella andel av 6ver- eller under-
skott i planen. P4 grund hirav redovisas planen som om
den vore en avgiftsbestimd plan, fastin ITP-planen ér en
formansbestimd plan. Overskott som uppkommer i pla-
nen faststills av Alectas dverstyrelse. Det uppkomna 6ver-
skottet anvinds i forsta hand for virdesikring av pensio-
ner samt fribrev. Koncernens framtida premier kan kom-
ma att pdverkas av framtida premiereduktioner som be-
stims av Alecta.

Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestimda
planer redovisas som kostnad under den period nir de

anstillda utf6rt de tjdnster avgiften avser.

Avsattningar

Avsiteningar redovisas enligt Redovisningsradets rekom-
mendation, RR16, Avsittningar, ansvarsférbindelser och
eventualtillgingar, nir koncernen har eller kan anses ha
en forpliktelse som ett resultat av intriffade hindelser och
det ir sannolikt att utbetalningar kommer att krivas for
att fullgora forpliktelse. En forutsittning ér att det gar att
gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska

utbetalas.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas inom linjen nir det finns
ett méjligt dtagande som hirror fran intriffade hindelser
och vars férekomst bekriftas endast av att en eller flera
osikra framtida hindelser, som inte helt ligger inom f6re-
tagets kontroll, intriffar eller uteblir, eller nir det finns ett
dtagande som hirrér frin intriffade hindelser men som
inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av
att det inte ér troligt att et utflode av resurser kommer att
krivas for att reglera dtagandet eller att dtagandets storlek

inte kan beriknas med tillricklig noggrannhet.
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Transaktioner med narstaende

Niirstdenderelationer som innebir ett bestimmandeinflytande
Moderféretaget har nirstende relationer som innefattar ett
bestimmandeinflytande 6ver sina dotterforetag, se not 14.
Niirstaendetransaktioner

Koncernen

Vad giller styrelsens, VDs och 6vriga ledande befattnings-
havares l6ner och andra ersittningar, kostnader och for-
pliktelser som avser pensioner och liknande férméner
samt avtal avseende avgingsvederlag, se not 5.
Intresseforetag

Négra transaktioner med intresseforetag har inte skett un-
der dret. Intresseforetaget har inga fordringar eller skulder

gentemot koncernen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas i eget kapital bland balanserade

vinstmedel.

Definitioner

Réntabilitet pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Resultatet efter finansnetto plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt
kapital har beriknats som balansomslutningen minskad

med icke rintebirande skulder.
Soliditet

Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balans-

omslutningen.
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Nedskrivningar

Bolaget foljer Redovisningsridets rekommendation, RR17,
Nedskrivningar. De redovisade virdena f6r koncernens
tillgingar kontrolleras vid varje balansdag for att bedéma
om det finns indikation pd nedskrivningsbehov. Om ndgon
sddan indikation finns beriknas tillgingens &tervinnings-
virde som det hgsta av nyttjandevirdet och nettoférsilj-
ningsvirdet. Nedskrivning gérs om 4tervinningsvirdet

understiger det redovisade virdet.

Koncernuppgifter

Av moderforetagets totala inkdp och forsiljning mitt i
SEK avser 0 procent av inkdpen och 100 procent av
forsiljningen andra foretag inom hela den féretagsgrupp

som foretaget tillhor.

Andel riskbédrande kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen samt latenta skatte-

skulder i procent av balansomslutningen.

Réntetackningsgrad
Rérelseresultat efter finansiella poster 6kat med finansiella

kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettorintebirande skulder (rdntebirande skulder minus
kortfristiga placeringar) dividerat med eget kapital in-

klusive minoritetsintressen.



Noter

Not 1 Nettoomsattning
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Nettoomsattning per marknad Koncernen Nettoomsattning per intaktsslag Koncernen
TSEK 2003 2002 TSEK 2003 2002
Sverige 335 3608 Forskningstjanster 335 819
Danmark - 108 Licensintakter - 3028
Ovriga Europa - 63 Totalt 335 3847
Summa Europa 335 3779
Ovriga Varlden - 68
Totalt 335 3847
Not 2 Avskrivningar enligt plan
Koncernen

2003 2002
TSEK Materiella tillgangar Totala tillgdngar Materiella tillgangar Totala tillgdngar
Funktionsindelning
Administration 40 40 164 164
Forskning och utveckling 15 445 15 445 17 491 17 491
Summa avskrivningar 15 485 15 485 17 655 17 655
Tillgdngsslag
Inventarier, verktyg och installationer 15 457 15457 17 626 17 626
Markanldggning 28 28 29 29
Summa avskrivningar 15 485 15 485 17 655 17 655

Avskrivning for finansiellt leasade tillgangar i koncernen ingdr med 2 087 TSEK (842) och avser inventarier, verktyg och installationer inom funktionen forskning och utveckling.

MODERBOLAGET

Moderbolagets avskrivningar uppgick for 2003 till 40 TSEK (109) och avsdg inventarier, verktyg och installationer inom funktionen administration.

Not 3 Revisionsarvode

Koncernen och Moderbolaget

TSEK 2003 2002
KPMG, Revisionsuppdrag 661 333
KPMG, Ovriga uppdrag 846 115
Not 4 Jamforelsestorande poster
Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2003 2002
Ersattning for konstaterad garantibrist vid forsaljning av dotterforetaget Peltor AB 1996 -19707 - -19707 -
Aterkop av framtida kommersiella rattigheter - -26 484 - -26 484
Realisationsresultat vid avyttring av dotterforetag - -799 - -
Summa jamforelsestorande kostnader -19707 -27 283 -19707 -26 484
Uppldsning av reserverade kostnader i samband med avyttring av dotterforetag - 2698 - -
Summa jamforelsestorande intakter 0 2698 0 0

Active Biotech avyttrade 1996 dotterforetaget Peltor Holding AB till Aero Corporation,
USA. Koparens framstallda krav pa garantibrist avsag betalning av efterbeskattning
av Peltor Holding AB s dotterforetag Peltor AB enligt en Kammarréttsdom i februari
2002. Domen dverklagades till Regeringsratten som under 2003 meddelade att
provningstillstind ej beviljats. Darmed faststalldes den tidigare Kammarrattsdomen.
Som tidigare informerats i nyemissionsprospektet 2003 har Active Biotech accepterat
betalningsansvar for utdomt skattebelopp.

De framsta kriterierna till att bolaget valt att klassificera kostnaden som jam-
forelsestorande ar att verksamheten i Peltor Holding AB &r helt artfrimmande fran
Active Biotechs nuvarande och att avyttringen skedde fore den tidpunkt da Active

Biotechs nuvarande verksamhetsinriktning var etablerad.
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Not 5 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Personal, antal anstallda 2003 2002

Antal anstallda Varav kvinnor Antal anstallda Varav kvinnor
Moderbolag
Sverige 7 2(29 %) 7 2(29 %)
Totalt moderbolaget 7 2(29 %) 7 2(29 %)
Dotterforetag
Sverige 172 105 (61 %) 176 108 (61 %)
Koncernen totalt 179 107 (60 %) 183 110 (60 %)

2003 2003

Konsfordelning i foretagsledningen 2003 2002 Personal, sjukfranvaro 1/7-31/12 1/1-31/12

Andel kvinnor

Totalt for koncernen

Sjukfranvaro i procent

Moderbolag Samtliga anstéllda 3,1% 3,0%
('Sjtvyrrizlasj:dande befattningshavare 8(3) :j:; 8(3) 33 an 1.3% 20%
Kvinnor 4,2% 3,7%
Koncernen totalt
Styrelsen (13 %) (13 %) Anstéllda under 30 ar 2,3% 1,7%
Ovriga ledande befattningshavare (20 %) (20 %) Anstéllda 30-49 ar 23% 22%
Anstéllda over 49 ar 51% 54 %
Sjukfranvaro minst 60 dagar i % av total sjukfranvaro 53,2 % 54,0 %
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2003 2002
TSEK Styrelse Varav resultat- Ovriga Styrelse Varav resultat- Ovriga
och VD baserad lon anstallda och VD baserad Ion anstallda
Moderbolag
Sverige 4253 - 7254 4653 - 6687
Totalt moderbolaget 4253 0 7254 4653 0 6687
Dotterforetag i Sverige 62418 - 61802
Totalt i dotterforetag 0 0 62418 0 0 61802
Koncernen totalt 4253 0 69 672 4653 0 68 489
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Styrelse och VD 4253 4653 4253 4653
Ovriga anstllda 69 672 68 489 7254 6687
Summa loner och ersattningar 73925 73142 11507 11340
Sociala kostnader 41429 39217 7969 8199
varav pensionskostnader 16 742 14781 4223 4476
(varav till styrelse och VD) 1292 1007 1292 1007
Lonekostnader totalt 115354 112359 19 476 19539
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Ledande befattningshavares anstallningsvillkor

Principer: Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Ersattning till
verkstallande direktor och ledande befattningshavare utgors av fast [6n, dvriga for-
maner och pensioner enligt nedan. Styrelsen beslutar om ersattning till VD. Styrelse
och VD beslutar gemensamt om ersattning till dvriga ledande befattningshavare.
Styrelse: Enligt bolagsstammans beslut har under 2003 till de medlemmar av
styrelsen som ej ar anstallda inom Active Biotech utgatt ett arvode om 750 000 SEK.
Till styrelsens ordforande har utgatt ett arvode pa 250 000 SEK. Till 6vriga medlemmar
i styrelsen som inte dr anstéllda i bolaget har utgatt ett arvode om 125 000 SEK vardera
(fyra stycken). Inga dvriga erséttningar har utbetalats till styrelsens medlemmar.
VD: Till verkstallande direktdren Sven Andréasson har under 2003 utgatt ersattning
och dvriga formaner om 3 290 763 SEK (varav dvriga formaner uppgar till 2 720 SEK).
Pensionsalder dr 65 ar och pensionen dr avgiftsbestamd. Pensionspremie skall
uppga till 30 procent av pensionsgrundande Ion som utgdrs av grundlon. En
omsesidig uppsagningstid om tolv manader galler frén bolagets och frn VDs sida.
Nagot avgangsvederlag utgar ej samt nagra lan finns ej. Verkstéllande direktoren
har i december 2003 tilldelats 11 200 personaloptioner av serie 1, enligt beslut av
extra bolagsstimma den 8 december.

Ovriga ledande befattningshavare: Till dvriga fyra ledande befattningshavare har
utgatt ersattning och dvriga formaner om 6 107 282 SEK (varav dvriga formaner uppgar
till 233 251 SEK). En 6msesidig uppsdgningstid om sex manader galler frén bolagets
och den anstalldes sida. Nagot avgangsvederlag utgar ej. Pensionsformaner till ovriga
ledande befattningshavare utgdr i intervallet mellan ITP-villkor och upp till 25 pro-
cent av lonen. Pensionsalder & mellan 60 och 65 ar och pensionen ér avgiftshe-
stamd. Lan till ledande befattningshavare finns ej. Ovriga ledande befattnings-
havare har i december 2003 tillsammans tilldelats 30 000 personaloptioner av serie 1.

Incitamentsprogram 1998 och 2000

Den ordinarie bolagsstamman har vid tva tillfallen, 1998-04-16 och 2000-04-12,
beslutat att utge hogst 500 000 teckningsoptioner vid varje tillfélle, for forséljning
till anstéllda inom Active Biotech-koncernen.

Vid det forsta tillfallet har 489 350 optioner tecknats och koncernen tillforts 4 775
TSEK. Varje teckningsoption beréttigade till teckning av en B-aktie under perioden
2002-11-25 till 2003-02-25 till ett l6senpris av 314 SEK.

Vid det andra tillféllet har 389 700 optioner tecknats och koncernen tillforts 1007
TSEK. Varje teckningsoption beréttigade till teckning av en B-aktie under perioden
2002-11-25 till 2003-02-25 till ett l6senpris av 282 SEK.

Bada teckningsoptionsprogrammen har séledes forfallit under 2003 och inga
teckningsoptioner har utnyttjats till teckning av aktier.

Incitamentsprogram 2003

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 besldts att infora ett personal-
optionsprogram, enligt vilket samtliga anstallda i Active Biotech-koncernen skall
erbjudas mojlighet att tillsammans forvarva hogst 1 000 000 aktier i bolaget. Vidare
besldts for sakring av dtagandena enligt personaloptionsprogrammet att till ett hel-
dgt dotterforetag emittera sammanlagt hogst 1330 000 optionsratter till nyteckning
av aktier pa villkor motsvarande de som galler for personaloptionerna. Fullt utnytt-
jande av personaloptionerna medfor en utspadningseffekt om cirka 3,8 procent av
aktiekapitalet.

De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna ar foljande:
Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och ger de anstallda majlighet
att forvérva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2006 till 31 maj 2009. Personal-
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optioner av serie 2 och 3 tilldelas i juni 2005 respektive juni 2006 och ger de anstallda
mdjlighet att forvérva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2007 till 31 maj
2010 respektive hdgst 340 000 aktier under perioden 1 juni 2008 till 31 maj 2011.
Losenkursen for personaloptioner av serie 1 har faststallts till 90,7 SEK. Losenkursen
for personaloptioner av serie 2 och 3 skall faststéllas till 120 procent av genomsnitt-
lig aktiekurs under de fem sista borsdagarna i maj 2005 respektive maj 2006.
Personaloptionerna skall tilldelas utan vederlag med hogst 33 600 till verkstallande
direktoren, samt med ett Iagre antal per person till 6vriga anstallda. Optionerna skall
inte utgdra vardepapper och skall ej kunna dverlatas till tredje man. Utnyttjande
av optionerna forutsatter i huvudsak att optionsinnehavaren &r anstalld i Active
Biotech-koncernen vid utnyttjandetillfallet. Styrelsen kan, efter sdrskilt beslut,
bevilja optionsinnehavare att utnyttja sina optioner aven efter anstallnings upp-
hdorande. Optionsinnehavares dodsbo har rétt att utnyttja optionerna under forut-
sattning att optionsinnehavaren vid tidpunkten for dodsfallet var anstalld i Active
Biotech-koncernen eller beviljats utnyttjande, enligt sarskilt beslut av styrelsen.

Emission av skuldebrev forenat med optionsratter till nyteckning samt
forfogande over optionsratter

For att sékra dtaganden enligt personaloptionsprogrammet ovan, har utgivning av skulde-
brev forenat med optionsratter till nyteckning skett pa foljande huvudsakliga villkor:

Skuldebrev om nominellt hégst 1330 SEK forenat med hogst 438 900 options-
ratter av serie 1, 438 900 optionsratter av serie 2 och 452 200 optionsratter av serie 3
till nyteckning, skall med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt dga tecknas av
heldgt dotterforetag till Active Biotech AB (publ). Skuldebrev skall emitteras till en
kurs motsvarande nominellt belopp och skall Iopa utan rédnta samt forfalla till betal-
ning den 31 mars 2004.

Varje optionsratt av serie 1 skall berdttiga till nyteckning av en aktie under perioden
fran och med den 1 juni 2006 till och med den 31 maj 2009 till en teckningskurs av
90,70 SEK.

Varje optionsratt av serie 2 skall berdttiga till nyteckning av en aktie under peri-
oden fran och med den 1 juni 2007 till och med den 31 maj 2010 till en tecknings-
kurs motsvarande ca 120 procent av den genomsnittliga borskursen for aktie i Active
Biotech AB (publ) under en period om de sista fem borsdagarna i maj 2005.

Varje optionsratt av serie 3 skall beréttiga till nyteckning av en aktie under perioden
fran och med den 1 juni 2008 till och med den 31 maj 2011 till en teckningskurs
motsvarande ca 120 procent av den genomsnittliga borskursen for aktie i Active
Biotech AB (publ) under en period om de sista fem borsdagarna i maj 2006.

For det fall bolagsordningen, vid tidpunkten for faststéllande av teckningskurs
och utnyttjande av optioner, medger utgivande av aktier av olika slag, skall teck-
ningskurs och genom optionerna forvarvade aktier avse aktier av serie B.

Dotterforetaget skall, efter teckning av skuldebrev forenat med optionsratter,
skilja av och forfoga over optionsratterna for att infria de ataganden som fdljer av
personaloptionsprogrammet enligt ovan. Dotterforetaget skall dérvid dga avyttra
hdgst 330 000 optionsratter i syfte att finansiera eventuella sociala avgifter m.m.

i samband med genomférandet av personaloptionsprogrammet.

Utspadningseffekter och kostnader for programmet

Vid fullt utnyttjande av foreslagna optioner dkar aktiekapitalet med hagst 13 300 000
SEK, med forbehall for den hojning som kan foranledas av att omrékning av antalet
aktier som varje option berattigar till forvarv av kan komma att ske till foljd av
emissioner m.m. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av optionsratter mot-
svarar cirka 3,8 procent (varav 2,9 procent till foljd av tilldelning till anstéllda).
Foreslagna optioner ger med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation
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RR18 ej upphov till utspadning av det for 2003 redovisade resultatet per aktie. De
foreslagna optionerna kan foranleda kostnader i form av dels sociala avgifter vid
utnyttjande samt dels redovisningsmassiga kostnader under optionernas Ioptid i
enlighet med de av IASB foreslagna reglerna, vilka forvantas tréada ikraft den 1 januari
2005. Kostnaderna for sociala avgifter uppskattas vid fullt utnyttjande av samtliga
1000 000 optioner efter [optidens utgang uppga till ca 7,8 MSEK, vid en antagen
ursprunglig aktiekurs om 60 SEK samt en arlig kursuppgang for Active Biotech-
aktien om 10 procent. Denna kostnad avses finansieras genom avyttring av options-
ratter pa marknaden.

Optionsvardering

Styrelsen har latit Handelshanken Capital Markets utfora vérdering av optionerna.
Vérdet av optioner som tilldelas i december 2003 berdknas med tillimpning av
sedvanlig varderingsmodell (Black & Scholes) och utan hansyn till forfoganderatts-

Not 6 Resultat fran andelar i intresseféretag

inskrankningar uppga till 21,10 SEK per option, vilket ger ett sammanlagt vérde av
optionerna pa ca 7,0 MSEK. Vardet av optioner som tilldelas 2005 och 2006 beraknas
pa samma sétt och under antagande av en aktiekurs vid respektive tilldelningstill-
falle om 69 SEK respektive 76 SEK, uppga till 27,30 SEK respektive 30,10 SEK per
option, sammanlagt 19,2 MSEK. Det totala vardet av samtliga optioner som tilldelas
i programmet kan saledes berdknas uppga till ca 26,2 MSEK.

Motiven for forslaget

Motiven till optionsprogram innebarande avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

ar foljande: Ett aktierelaterat incitamentsprogram bidrar till medarbetarnas fortsatta
fokus pa vardetillvéxten i bolagets projekt samt skapar forutsttningar att ldta samt-
liga medarbetare ta del av bolagets framtida vérdetillvéxt skapad genom medarbe-

tarnas insatser.

Avser Active Biotech koncernens andel av resultatet i intresseforetaget Isogenica Ltd respektive moderbolagets nedskrivning av aktier i intresseforetag. Isogenica Ltd har inte

redovisat nagon skattekostnad for ar 2003.

Not 7 Resultat fran aktier i dotterforetag

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Uppldsning av reserverade kostnader i samband med avyttring av dotterforetag - - - 2699
Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Utdelning 26002 561 26 002 561
Réntor 4498 8999 4066 8516
Valutakursdifferenser 1629 1252 - 15
Realisationsresultat vid forsaljning av vérdepapper 2582 27417 2582 27417
34711 38229 32650 36509
Inga ranteintakter har erhallits fran dotterforetag.
Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Réntor -766 -304 -383 -182
Valutakursdifferenser -1994 22121 - -
-2760 -2425 -383 -182
Inga ranteutgifter har erlagts till dotterforetag.
Not 10 Valutakursdifferenser som paverkat resultatet
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet 51 305 55 =
Finansiella valutakursdifferenser -365 -869 - 15
-314 -564 55 15
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Not 11 Skatt

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2003 2002
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintakt ° = = =
Justering av skatt hanfarlig till tidigare ar -612 9432 -612 369

-612 9432 -612 369

Koncernen

TSEK 2003 2002
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -306 987 -308323
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 85956 86331
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterforetag 45 57
Andra icke-avdragsgilla kostnader -6 726 -1586
Ej skattepliktiga intakter 13 1
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt 81104 86 236
Minskning av temporara differenser for vilka uppskjuten skatt tidigare ej aktiverats 1816 1423
Skatt hénforlig till tidigare ar -612 9432
Redovisad effektiv skatt -612 9432

Moderbolaget har ar 2003 redovisat ett negativt resultat fore skatt samt ett negativt skattepliktigt resultat fore skatt. Moderbolaget redovisar darfor ingen aktuell skattekostnad
2003. Eftersom moderbolaget inte aktiverar forlustavdrag erhalls ingen uppskjuten skatteintakt 2003.

Beroende av koncernens aktiviteter med stora forsknings- och utvecklingskostnader, ar koncernen inte i skatteposition. Koncernens ackumulerade underskottsavdrag vid
utgdngen av dr 2003 uppgar till 980 MSEK och avser koncernens svenska bolag. Da tidpunkten for bolagets forvéntade intékter @nnu inte kan definieras, &r i enlighet med RR9
ingen uppskjuten skattefordran redovisad.

Eftersom inga vésentliga skattepliktiga respektive avdragsgilla temporéra skillnader foreligger har inga uppskjutna skattefordringar respektive skatteskulder redovisats.

Not 12 Resultat per aktie

Berdkning av Resultat per aktie har gjorts efter fdljande forutsdttningar :
Nyemission: Antal utestdende stamaktier fore nyemission var 11246 292 (1 145 024 A-aktier och 10 101 268 B-aktier).
Nyemission genomférdes enligt foljande: Tva nya B-aktier for varje gammal A- eller B-aktie (totalt 22 492 584 nya aktier).
Emissionskurs 10 SEK vilket gav en nyemissionslikvid pa 224 925 840 SEK.
Datum for avskiljande av teckningsratt var den 23 april.
Stamaktiernas verkliga varde omedelbart fore avskiljandet av teckningsratt den 23 april var 12:20 (12 kronor och 20 dre)

Personaloptioner: Antalet potentiella stamaktier efter bolagstimmans beslut den 8 december 2003 uppgar till 1330 000

Berdkning av antalet aktier 2002

Nyemissionen som gjordes under 2003 var en foretradesemission for de gamla aktiedgarna dér emissionskursen var ldgre an aktiens verkliga varde. Darmed uppkommer ett sa
kallat fondemissionselement vilket far till foljd att antalet stamaktier som skall anvéndas vid berakning av resultat per aktie for perioder fore nyemissionen skall justeras enligt
foljande: Antalet utestaende stamaktier vid emissionstidpunkten justerat med stamaktiens verkliga vérde omedelbart innan teckningsratten avskilts i forhallande till stam-
aktiens teoretiska varde efter det att teckningsratten avskilts.

Stamaktiens teoretiska varde berdknas enligt foljande formel:

Verkligt varde pa samtliga utestaende stamaktier + nyemissionslikviden vilket ger ett teoretiskt vérde pa stamaktien efter
Antal aktier fore emissionen+ antalet nyemitterade aktier teckningsrattens avskiljande pa 10,73 SEK.

Fondemissionselementet (justeringsfaktorn) beréknas enligt foljande:

Verkligt varde pa stamaktien omedelbart fore avskiljandet av teckningsratt vilket ger ett fondemissionselement pa 1,13665.
Stamaktiens teoretiska vérde efter avskiljandet av teckningsratt

Justerat antal aktier ar 2002 beréknas till 11246 292 x fondemissionselementet vilket ger 12 783 098 aktier.
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Berdkning av antalet aktier 2003
For &r 2003 har de nyemitterade aktierna medréknats i det vdgda genomsnittliga antalet aktier fran likviddagen. Betalning for de nyemitterade aktierna skedde successivt under
maj manad. Det vdgda genomsnittliga antalet aktier har beraknats till 26 062 252.

Resultat per aktie efter utspddning
Utestaende optioner har ej givit upphov till nagon utspadning vid berdkning av antal aktier vid full utspadning.

Sammanstdllning av aktiedata

2003 2002
Arets resultat -307 598 529 -298 890 844
Vgt antal stamaktier fore utspadning 26 062 252 12783098
Végt antal stamaktier efter utspadning 26 062 252 12783098
Resultat per aktie fore och efter utspadning -11,80 -23,38
Antal aktier vid periodens slut 33738876 11246 292
Antal aktier vid periodens slut inklusive teckningsoptioner 35068 876 11246 292
Not 13 Materiella tillgangar
Koncernen 2003 2002

Inventarier, Inventarier,
Mark verktyg och Mark verktyg och

TSEK anldggningar installationer Totalt anldggningar installationer Totalt
Ingdende anskaffningsvérden 564 149 499 150 063 564 146 852 147 416
Anskaffningar - 5592 5592 - 3595 3595
Forsdljningar / utrangeringar = = 0 = -948 -948
Omklassificeringar - - 0 - - 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 564 155091 155 655 564 149 499 150 063
Ingdende avskrivningar 45 89822 89 867 16 73144 73160
Forsdljningar / utrangeringar = - 0 = -948 -948
Arets avskrivningar enligt plan 28 15457 15 485 29 17 626 17 655
Utgaende ackumulerade avskrivningar enl. plan 73 105 279 105352 45 89822 89 867
Utgaende planenligt restvirde 491 49 812 50303 519 59677 60 196

Under dret forvarvades materiella anlaggningstillgangar for 5 592 TSEK varav 5 525 TSEK finansierades genom finansiella leasingavtal.

Finansiell leasing inom koncernen

Under 2002 ingick bolaget och ett leasingforetag avtal om finansiell leasing av maskiner och andra tekniska anldggningar dar de huvudsakliga villkoren ér foljande: Hyrestid 36-
60 manader, slutrestvérde tre procent av anskaffningskostnaden och en réntesats som ar kopplad till en rérlig marknadsrénta. Darutover finns dven avtal i koncernen avseende
finansiell leasing av personbilar. Egendom leasad genom ovan namnda avtal redovisas i koncernens balansrakning under inventarier, verktyg och installationer. Per 2003-12-31
uppgar hokfort varde avseende den egendom som omfattas av finansiella leasingavtal till 5 784 TSEK. Se aven not 20 langfristiga rantebérande skulder. Variabla avgifter ingar i
periodens resultat med 359 TSEK (83).

Operationell leasing inom koncernen

Bolag inom koncernen hyr fastigheten Stockholmsledet 7, Lund inom vilken Active Biotechs forskningsverksamhet bedrivs. Fastigheten dgs av kommanditbolaget Stockholmsledet
7 KB i vilket Active Biotech ar kommanditdeldgare med ett tillskjutet insatskapital uppgdende till 40 MSEK. Hyresavtalet galler till och med 2009-01-31 men kan sdgas upp
endast under forutsattning att kommanditbolaget erhallit fortsatt extern finansiering. Sags inte avtalet upp senast tre ar fore hyresperiodens utgdng ar avtalet varje gang forlangt
med ytterligare tio ar. Eventuell forlangning sker till ofordndrade villkor. Under perioden har 21 MSEK erlagts i hyresbetalning. Berdknade framtida hyresbetalningar forutsatt att
hyresavtalet inte forlangs forfaller enligt foljande: inom ett &r 21 MSEK, senare &n ett & men inom fem ar uppgar hyran till 90 MSEK och senare &n fem ar uppgar den till 0 MSEK
(beraknade med antagande om indexupprakning samt oforandrad basranta). Active Biotech AB dger under perioden 2006-01-31 och 2009-01-31 ratt att forvérva resterande
andelar i kommanditbolaget.
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Moderbolaget 2003 2002
Inventarier, verktyg Inventarier, verktyg
TSEK och installationer Totalt och installationer Totalt
Ingdende anskaffningsvarden 1012 1012 1893 1893
Anskaffningar - 0 12 12
Forséljningar / utrangeringar = 0 -893 -893
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1012 1012 1012 1012
Ingdende avskrivningar 492 492 1276 1276
Forsdljningar / utrangeringar = 0 -893 -893
Arets avskrivningar enligt plan 40 40 109 109
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan 532 532 492 492
Utgaende planenligt restvirde 480 480 520 520
Not 14 Aktier i dotterforetag och andelar i intresseféretag samt andra langfristiga vardepappersinnehav
Aktier i dotterforetag
20031231 (TSEK) Org.nr. Site Antal Andel Nom. vérde Bokfart varde
Lund Research Center AB 556168-8515 Lund 200 100 % 200 350781
Active Biotech Research AB 556541-8323 Lund 1000 100 % 100 100
Actinova Ltd Cambridge 4500000 100 % 450 000 GBP 0
Actinova AB 556532-8860 Lund 1000 100 % 100
Movera Holding AB 556157-8385 Lund 500 100 % 100 26950
Transport AB Movera 556256-9441 Lund 45667 000 100 % 45 667
Active Security Trading AB 556092-7096 Lund 400 100 % 400
Active i Malmé AB 556254-0947 Lund 1000 100 % 100
377 831
Bokforda varden, dgda andelar och nominella varden, &r de samma som 2002-12-31.
Andelar i intresseforetag
TSEK Org.nr. Sdte Antal Andel Nom. vdrde Bokfort varde
Isogenica Ltd, 2003 12 31 3571781 Cambridge 1453011 23,8% 648 967 GBP 2767
Isogenica Ltd, 2002 12 31 3571781 Cambridge 571429 23,8% 571429 GBP 4616
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid drets borjan 4616 7630 8655 8655
Nyemission 1022 - 1022 -
Arets andel i intresseforetags resultat -2 501 -3014 = =
Arets valutakursdifferenser -370 - - -
2767 4616 9677 8655
Ackumulerade nedskrivningar
Vid drets borjan 0 0 -4039 -
Arets nedskrivningar = = -2871 -4 039
0 0 -6 910 -4039
Redovisat varde vid periodens slut 2767 4616 2767 4616

Andelarna har i moderbolaget skrivits ned till att motsvara andelen i intresseforetagets egna kapital.

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra Iangfristiga vardepappersinnehav avser innehav i kommanditbolaget Stockholmsledet 7 KB (org nr 969646-1677). Se dven not 13 angaende operationell leasing.
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Not 15 Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Momsfordran 5130 10725 576 6523
Ovriga kortfristiga fordringar 2933 1106 2537 606

8063 11831 3113 7129

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Réntor 1424 1714 1424 1714
Forutbetald hyra 4936 5645 26 5
Forutbetalda forsékringar 599 452 362 174
Ovriga forutbetalda kostnader 2941 4683 122 206

9900 12 494 1934 2099

Not 17 Kortfristiga placeringar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Rantehedgefond 176 048 117 522 176 048 117 522
Svenska rantebarande obligationer 6224 6224 6224 6224
Svenska noterade aktier - 36233 - 36233
Summa kortfristiga placeringar 182272 159979 182272 159979
Marknadsvérde kortfristiga placeringar 211376 196 351 211376 196 351
Not 18 Disponibla likvida medel

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Kassa och bank 45293 169 153 34734 161059
Kortfristiga placeringar 182272 159979 182272 159979
Summa likvida medel 227 565 329132 217 006 321038
Sparrade bankmedel -3000 - -3000 -
Disponibla likvida medel 224 565 329132 214006 321038

Not 19 Eget kapital
Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond Syftet med reservfonden dr att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for tackning av balanserad forlust.
Overkursfond Nar aktierna emitteras till Gverkurs, dvs for aktier ska betalas mer &n aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utover det

nominella vardet pa aktierna, foras till dverkursfonden.

Fritt eget kapital

Fria reserver Utgors av foregaende ars fria egna kapital efter en eventuell reservfondsavsattning och efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans med arets
resultat summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktiedgarna.

Antal Antal Antal Totalt Aktie-
Aktiekapital A-aktier B-aktier Active Biotech-aktier antal aktier kapital (SEK)
Ingaende balans 2003 01 01 1145024 10101 268 - 11246 292 281157 300
Nedsattning av aktiekapitalet - - - 0 -168 694 380
Nyemission - 22492 584 - 22492584 224925 840
Omstampling fran A till B-aktier -16 850 16 850 - 0 -
Omvandling till ett aktieslag -1128174 -32610702 33738876 0 -
Utgaende balans 2003 12 31 0 0 33738876 33738876 337388760
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Vid den ordinarie bolagsstamman i april 2003 beslutades om nedsattning av bolagets
aktiekapital med 168 694 380 SEK till 112 462 920 SEK for avsattning till reserv-
fonden genom minskning av aktiernas nominella vérde fran 25 SEK till 10 SEK.

Den ordinarie bolagsstdmman beslot dven att genomféra en nyemission med
foretradesratt for bolagets aktiedgare till foljande villkor: En befintlig aktie oavsett
serie berattigade till teckning av tva nya aktier av serie B till teckningskursen 10 SEK.
Nyemissionen fulltecknades varvid antalet B-aktier 6kade med 22 492 584 stycken
och aktiekapitalet 6kade med 224 925 840 SEK.

Vid den extra bolagsstdmman den 8 december 2003 beslots om @ndring av
bolagsordning med innebdrden att bolagets samtliga aktier skall vara av samma
aktieslag och att alla aktier séledes skall ha samma rostvarde.

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 beslots vidare att infora ett
personaloptionsprogram, enligt vilket samtliga anstallda i Active Biotech-koncernen
skall erbjudas mojlighet att forvarva hogst 1000 000 aktier i bolaget. Vidare beslots
for sakring av dtagandena enligt personaloptionsprogrammet att till ett heldgt
dotterforetag emittera sammanlagt hogst 1330 000 optionsratter till nyteckning av
aktier pa villkor motsvarande de som galler for personaloptionerna. Fullt utnyttjande
av personaloptionerna medfor en utspadningseffekt om cirka 3,8 % av aktiekapitalet.
De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna ér foljande:

— Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och ger de anstallda mojlig-
het att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2006 till 31 maj 2009.
Personaloptioner av serie 2 och 3 tilldelas i juni 2005 respektive juni 2006 och ger
de anstallda mdjlighet att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni
2007 till 31 maj 2010 respektive hogst 340 000 aktier under perioden 1 juni 2008
till 31 maj 2011.

— Losenkursen for personaloptioner av serie 1 har faststallts till 90,7 SEK. Losenkursen
for personaloptioner av serie 2 och 3 skall faststallas till 120 % av genomsnittlig
aktiekurs under de fem sista brsdagarna i maj 2005 respektive maj 2006.

Personaloptionerna skall tilldelas utan vederlag med hdgst 33 600 till verkstéllande

direktdren, samt med ett |dgre antal per person till 6vriga anstallda.

Not 20 Langfristiga rantebarande skulder

NOTER 53

Tidigare beslutade teckningsoptionsprogram

Den ordinarie bolagsstamman har vid tva tillfllen, 1998-04-16 och 2000-04-12
beslutat att utge hogst 500 000 teckningsoptioner vid varje tillfalle, for forsaljning
till anstallda i Active-Biotech koncernen.

Vid det forsta tillfallet har 489 350 optioner tecknats och koncernen tillforts 4775
TSEK. Varje teckningsoption berdttigade till teckning av en B-aktie under perioden
021125 till 030225 till ett [6senpris av 314 SEK. Vid det andra tillfallet har 389 700
optioner tecknats och koncernen tillforts 1 007 TSEK. Varje teckningsoption
beréttigade till teckning av en B-aktie under perioden 021125 till 030225 till ett
[osenpris av 282 SEK. Bada teckningsoptionsprogrammen har forfallit och inga aktier
har tecknats.

Bundna reserver Moderbolaget
TSEK 2003 2002
Reservfond 184 926 30674
Overkursfond 0 294 595
184 926 325269
Specifikation av arets valutakursdifferens i eget kapital  Koncernen
TSEK 2003 2002
Arets valutakursdifferens i utlindska dotterforetag 562 375
Arets valutakursdifferens i utlindska intresseforetag -370 -
192 375
Specifikation av ackumulerad valutakursdifferens i eget kapital
Koncernen
TSEK 2003 2002
Ackumulerad valutakursdifferens vid arets bdrjan 904 529
Arets valutakursdifferens i utlindska dotterforetag 562 375
Arets valutakursdifferens i utlandska intresseféretag -370 -
Ackumulerad valutakursdifferens vid drets slut 1096 904

Langfristiga rantebarande skulder avseende finansiella leasingavtal i koncernen avser framtida leasingavgifter hanforliga till avtal under finansiell leasing. Forpliktelser avseende

finansiell leasing forfaller till betalning enligt foljande:

TSEK Amortering Rdnta Total betalning
Inom ett ar 1739 399 2138
Mellan ett och fem ar 4930 991 5921
Senare dn fem ar - - -

6669 1390 8059

Amortering som forfaller inom ett ar redovisas som kortfristig skuld. Rantan pa de finansiella leasingavtalen ar kopplad till rorlig marknadsranta.

Not 21 Finansiella instrument och finansiell riskhantering

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.
Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till fljd
av fordndringar i valutakurser, rantenivéer, refinansierings- och kreditrisker.
Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen
och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for
finansverksamheten. Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker
hanteras centralt av moderholagets finansavdelning. Den dvergripande malsattningen
for finansfunktionen ér att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering samt att
minimera negativa effekter pa koncernens resultat genom marknadsfluktuationer.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar negativt paverkar koncernens
resultatrakning, balansrakning och/eller kassafloden. Valutakursrisker finns bade i
form av transaktions- och omrakningsrisker.

Koncernen har en relativt begrénsad valutaexponering da den operativa verk-
samheten huvudsakligen bedrivs i Sverige. Resultatet exponeras for valutakursfor-
andringar vid inkdp av kliniska provningar, forskningstjanster och kliniskt material.
Rarelsens kostnader uppgick for verksamhetsaret till 336,8 MSEK, varav cirka 22 %
utgjorde kostnader i utlandsk valuta.
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Andelen kostnader i utlandsk valuta, huvudsakligen USD och EUR, kan komma att
fluktuera, da projekten efter hand kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser
med potentiellt fler kliniska studier i utlandet.

Koncernen anvander inga terminer eller optioner for att sakra sina valutarisker.
Den under ret starkare svenska kronan har darfor medfort positiva effekter pa arets
resultat.

Kreditrisker
Kreditriskerna i koncernen &r marginella da verksamheten har en 1ag fakturerings-
niva pa grund av att den i nuldget i huvudsak innefattar forskning och utveckling.

Ranterisker
Koncernens finansieringskallor utgors i huvudsak av eget kapital samt skuld for

finansiella leasingataganden.

Not 22 Ovriga kortfristiga skulder

Utestaende rantebdrande skulder redovisas i not 20.

Active Biotechs styrelse har faststallt en policy for placering av koncernens
likvida medel, enligt vilken medger att likvida medel ska placeras med ett lagt risk-
tagande, i svenska och utlandska aktier, réntebdrande vérdepapper denominerade i
svenska SEK samt rante- och aktiefonder. Andelen aktier, inklusive aktiefonder, skall
ej utgora mer @n 40 % av den totala portfoljen och andelen aktiehedgefonder far
maximalt uppga till 50 % av den totala aktieportfdljen. Rantebédrande placeringar
ar begrénsade till vérdepapper utgivna av svenska staten, svenska bostadsfinansie-
ringsholag samt svenska banker.

Med ranterisk avses risken for negativ paverkan pa koncernens resultat till
foljd av forandringar i marknadsrantorna. Hur snabbt en varaktig rénteforandring
far genomslag pa koncernens rantenetto beror pa upplaningens samt placeringarnas
rantebindningstid.

Utestdende rantebdrande placeringar redovisas i not 17.

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Personalens kallskatt 2186 1893 277 68
Kortfristiga rantebarande skulder 1739 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 802 830 802 805
4727 2723 1079 873
Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Upplupen semesterskuld inkl sociala kostnader 8911 7187 2076 1403
Upplupen arbetsgivaravgift 1993 1963 269 271
Ovriga upplupna personalkostnader 2988 2830 735 937
Ovriga poster 3988 7698 1557 1613
17 880 19678 4637 4224
Not 24 Stédllda sakerheter och ansvarsforbindelser
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Stdllda sikerheter
For skulder till kreditinstitut 3000 40 347 3000 40347
3000 40 347 3000 40 347
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag - - 7575 5992
Garantiforbindelser - 18374 - 18374
0 18374 7575 24366
Summa stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser 3000 58721 10 575 64713
Stdllda sdkerheter far skulder till kreditinstitut
Sparrade bankmedel 3000 5148 3000 5148
Ovriga aktier - 35199 - 35199
3000 40 347 3000 40 347
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Not 25 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Betalda rantor och erhéllen utdelning
Erhallen utdelning 26 002 561 26 002 561
Erhallen ranta 4788 8983 4356 8500
Erlagd rénta -783 -287 -400 -165
Summa 30007 9257 29958 8896
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av tillgangar 15 485 18 890 2911 5382
Avgar resultatandel i intresseforetag 2501 3014 - -
Rearesultat forséljning av dotterforetag - 799 - =
Orealiserade kursdifferenser 871 834 - -
Summa 18 857 23537 2911 5382
Transaktioner som inte medfor betalningar
Forvérv av tillgang genom finansiell leasing 5525 3187

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
Avyttring av dotterforetag och andra affarsenheter
Likvida medel - 818
Summa tillgangar 0 818
Kortfristiga skulder - 19
Summa skulder och avsattningar 0 19
Forsaljningspris - 0
Erhallen kopeskilling 0 0
Avgar: Likvida medel i den avyttrade verksamheten - -818
Paverkan pa likvida medel 0 -818
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 45293 169 153 34734 161059
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 182272 159979 182272 159979
Summa 227 565 329132 217 006 321038

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:

— De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

— De kan latt omvandlas till kassamedel. Forutom ett belopp om 3 MSEK som inte &r tillgangligt att utnyttjas.
— De har en loptid om hogst tre manader frén anskaffningstidpunkten.

Koncernens resultat- och balansrékning samt moderbolagets resultat- och balansrakning, kommer att faststallas pa ordinarie bolagsstamma den 21 april 2004.
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Farslag till vinstdisposition

Nigon 6verforing till bundet eget kapital foreslas ¢j i koncernen.

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att ansamlad forlust i moderbolaget kronor
320 084 167, varav drets forlust kronor 20 275 783, behandlas enligt f5ljande:

Ianspriktagande av reservfond, kronor 184 926 344 och att
resterande kronor 135 157 823 balanseras i ny rikning.

Lund den 11 mars 2004
Styrelsen i Active Biotech AB (publ)

MATS ARNHOG SVEN ANDREASSON
Ordférande VD
MARIA BORELIUS KLAS KARRE PETER SJOSTRAND
PETER STROM HANS WANNMAN MATS AKESSON
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstimman i Active Biotech AB (publ)
Org. nr 556223-9227

Vi har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen

och bokf6ringen samt styrelsens och verkstillande direk-

torens forvaltning i Active Biotech AB (publ) for &r 2003.

Det ir styrelsen och verkstillande direktren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen.
Vart ansvar ér att uttala oss om drsredovisningen, kon-
cernredovisningen och forvaltningen pé grundval av var
revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort
revisionen for att i rimlig grad f6rsikra oss om att &rs-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
visentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen f6r belopp och annan information i riken-
skapshandlingarna. I en revision ingdr ocks3 att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktdrens tillimpning av dem samt att bedéma den
samlade informationen i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Som underlag for vart uttalande om an-
svarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och

forhallanden i bolaget f6r att kunna bedéma om négon
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styrelseledamot eller verkstillande direkedren ir ersitt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pd annat
sdtt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ninggslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision
ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och ger
didrmed en rittvisande bild av bolagets och koncernens
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen for moderbolaget och for
koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direkt6ren ansvarsfrihet for

rikenskapsdret.

Lund den 12 mars 2004
KPMG Bohlins AB

Stefan Holmstrom

Auktoriserad revisor

Active Biotech AB (publ) Arsredovisning 2003 - org. nr 556223-9227
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Fem dr i sammandrag

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning 0,3 3,8 102,3 280,4 267,3
Rorelseresultat -336,4 -341,1 171 -509,4 -112,3
(varav jamforelsestrande poster) -19,7 -24,6 342,0 -217,2 139,6
Andelar i intresseforetagsresultat 2,5 -3,0 -1,0 - -
Finansnetto 32,0 35,8 18,7 90,0 54,7
Resultat efter finansiella poster -307,0 -308,3 34,8 -419,4 -57,6
Resultat fore skatt -307,0 -308,3 34,8 -419,4 -57,6
Skatter -0,6 9,4 -1,8 0,1 -4,5
Arets resultat -307,6 -298,9 33,0 -419,3 -62,0
Balansrdkning i sammandrag

Anldggningstillgdngar 95,4 108,1 126,3 297,9 589,1
Omsattningstillgangar 250,0 359,4 621,4 571,0 848,2
Summa tillgangar 345,4 467,5 741,7 868,9 1437,3
Eget kapital 289,6 380,3 678,8 646,0 1064,3
Ej rantebarande skulder 49,1 57,8 68,9 2229 322,0
Réntebérande skulder 6,7 29,4 - - 51,0
Summa skulder och eget kapital 345,4 467,5 747,7 868,9 1437,3

Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -288,1 -285,7 -281,9 -105,7 -176,7
Férandring av rorelsekapital -0,7 -6,0 -72,7 65,5 282,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 11 -1,2 508,6 -46,9 -140,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 188,5 26,2 34,0 -50,0 -32,1
Arets kassaflode -101,4 -266,7 188,0 -137,2 -67,3
Nettolaneskuld -260,9 -339,7 -636,1 -447,9 -494,1
Nyckeltal
Rantabilitet pa eget kapital % -91,8 -56,4 5,0 -49,0 =51
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % -86,2 -56,2 5,5 -45,4 -39
Soliditet i koncernen % 83,8 81,3 90,8 74,3 74,0
Soliditet i moderbolaget (%) 28,5 36,1 55,6 59,5 64,5
Rantetackningsgrad (ggr) neg neg 22,3 neg neg
Nettoskuldsattninsgrad (ggr) neg neg neg neg neg
Medeltal anstéllda 179 183 258 337 341
Aktiedata
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 33739 11246 11246 11246 11246
Antal aktier vid periodens slut inkl teckningsoptioner (tusental) 35069 11246 11246 11246 11246
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -11,80 -23,38 2,58 -32,80 -4,85
Justerat eget kapital per aktie (SEK) 8,58 33,81 60,36 57,44 94,64
Disponibel likviditet per aktie (SEK) 6,66 29,27 53,00 36,28 48,47
Borskurs vid drets slut (SEK)

Active Biotech-aktien 61 - - - -
A-aktien - 24 105 109 185
B-aktien - 25 108 1n7 186
Utdelning 0* 0 0 0 0

* foreslagen utdelning
Definitioner se sidan 44.
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Sven Andréasson

Fodd 1952, ledamot sedan 1999
Civilekonom, VD Active Biotech AB
Aktieinnehav: 38 250 aktier, 175 000
képoptioner, 11 200 personaloptioner
Ovriga styrelseuppdrag: TiGenix B.V.

Leuven, Belgien

Q@

Peter Sjostrand

Fodd 1946, ledamot sedan 2000
Civilekonom och likare, tidigare
Executive Vice President, Astra AB
Aktieinnehav: 0

Ovriga styrelseuppdrag: Meda AB

Mats Arnhég

Fodd 1951, ledamot sedan 2000
Civilekonom, dgare av MGA Holding,
styrelsens ordférande

Aktieinnehav: 8 931 028 akdier, genom bolag
Ovriga styrelseuppdrag: MGA Holding AB,
idotterforetaginom MGA-Holdingkoncern-
en, North Trade Stockholm AB

Klas Kérre

Fodd 1954, ledamot sedan 2003

Professor i Molekylir immunologi p&
Karolinska Institutet, Stockholm
Aktieinnehav: 4 000 aktier

Ovriga styrelseuppdrag: Accuro Immun-
ology AB, Karolinska Institutet, Hégskolan
i Kalmar

Maria Borelius

Fodd 1960, ledamot sedan 2000

Fil.kand i biologi, Mastersexamen i
vetenskapsjournalistik (Master of Science
Journalism) Vetenskapsjournalist, kronikor
i Dagens Industri samt forfactare
Aktieinnehav: 2 000 aktier

Ovriga styrelseuppdrag: SWECO AB (publ)

Peter Strom

Fodd 1952, ledamot sedan 2003
Civilekonom, Vice President IMS Health
Aktieinnehav: 5 000 aktier

Ovriga styrelseuppdrag: Ordf, Medical Radar

Arbetstagarrepresentant

Hans Wannman

Fodd 1959, anstilld sedan 1980,
ledamot sedan 1999
Civilingenjér kemi

Preklinisk utveckling
Akticinnehav: 2 500 personaloptioner

Arbetstagarrepresentant

Mats Akesson

Fodd 1957, anstilld sedan1991,
ledamot sedan 2001

Biomedicinsk analytiker
Likemedelsutveckling

Aktieinnehav: 1 375 personaloptioner

Revisor

KPMG Bohlins AB med
Stefan Holmstrom

som huvudansvarig

Fodd 1949, ordinarie revisor i
Active Biotech sedan 2001
Auktoriserad revisor KPMG
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Ledningsgrupp

Sven Andréasson

President & CEO

Fodd 1952

Aktieinnehav: 38 250 aktier, 175 000 kpoptioner,

11 200 personaloptioner

Sven Andréasson ir VD och styrelseledamot i Active Biotech
sedan 1999. Han har lang erfarenhet av den internationella
likemedelsindustrin bland annat som VD och vVD for frimst
svenska, franska och tyska bolag inom Pharmacia Corporation.

Hans Kolam

Chief Financial Officer

Fodd 1951

Aktieinnehav: 5 000 aktier, 7 500 personaloptioner

Hans Kolam ir anstilld i Active Biotech sedan 2000. Han har
mer 4n 20 &rs erfarenhet frin likemedelsindustrin med olika
befattningar i Pharmacias ekonomiorganisation, senast som

Vice President Finance, Europe.

Tomas Leanderson

Chief Scientific Officer

Fodd 1956

Aktieinnehav: 0 aktier, 7 500 personaloptioner

Tomas Leanderson 4r anstilld i Active Biotech sedan 1999.

Han har tidigare forskat pd Basel Institut for immunologi i Schweiz,
arbetat som lektor i molekylir immunologi samt som rédsforskare i
cellulir differentiering vid Uppsala universitet. 1990 utsigs Tomas
Leanderson till professor i immunologi

vid Lunds universitet.

Lars M Nilsson

VP Regulatory & Quality Affairs

Fodd 1943

Aktieinnehav: 1 000 aktier, 7 500 personaloptioner

Lars M Nilsson ir anstilld i Active Biotech sedan 2001. Han #r ut-
bildad veterinir och har lang erfarenhet inom den internationella
likemedelsindustrin. Senast arbetade han som chef for registrering
och kvalitet inom Pharmacia Consumer Health Care.

Anvan Es

VP Business Development

Fodd 1960

Aktieinnehav: 0 aktier, 7 500 personaloptioner

Anstilld sedan sedan 2002, limnade bolaget den 29 februari 2004.




Ordlista

Angiogenes: tillvaxt av blodkarl
Antigen: en molekyl som kan aktivera immunforsvaret
Antigenicitet: formaga att binda antikroppar

Antikropp: ett protein som utsdndras av en viss typ av celler i
immunforsvaret och som kédnner igen ett visst antigen

Apoptos: programmerad celldéd

Autoimmunitet: nar kroppens immunférsvar reagerar mot kropps-
egna strukturer. Autoimmuna sjukdomar uppstar nar immun-
forsvaret borjar bekdmpa den egna friska kroppen

Biomarkor: ett specifikt antigen pa en cellyta, exempelvis PSA
som anvands for diagnostik av prostatacancer

Carcinom: cancertumér som utgar fran epitel

CPMP: Committee for Proprietary Medical Products (Europeiska
ldkemedelsndmnden alt. EMEAs vetenskapliga kommitté)

Cytokiner: signaldmnen som anvénds av olika celler i immun-
forsvaret. De kan till exempel stimulera celler att bli mer aggressiva
och déda tumorceller

Cytotoxiska T-lymfocyter: vita blodkroppar som fungerar som
strikt selektiva mordarceller

Cytostatika: cellgifter
Discovery: upptacktsfas; explorativ forskning

Djurmodell: sjukdom framkallad hos djur, som ar mycket lik en
sjukdom hos méanniska

Diskretionar forvaltning: forvaltning oberoende av fasta regler

EMEA: The European Agency for the Evaluation of Medicinal
Products (Europeiska lakemedelsmyndigheten)

Farmakologi: lakemedelslara

Farmakokinetik: studier av hur ett lakemedel férandras i kroppen,
fran tillforsel till utséndring; studerar hur och nar ett lakemedel
fors ut till sitt malorgan och hur det tas upp dar

Fas (I, I och 1l1): de olika stadierna for studier av ett lakemedels
effekt pa manniska

Inflammation: kroppens svar pa en lokal skada
Kliniska studier: studier av hur ett Idkemedel paverkar manniskor

Lead: kemisk forening som binder till malmolekylen, en méjlig
lédkemedelskandidat, kallas &ven modellférening

Lakemedelskandidat (Candidate Drug, CD): En viss bestamd
substans som utses under preklinisk fas. Likemedelskandidaten
ar den substans som ska ga vidare och prévas i méanniska

Malign: elakartad
Metastas: dottersvulst vid tumorsjukdom; sekundartumor
Migration: rorelse, vandring

MS: multipel skleros, en kronisk autoimmun sjukdom
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Multicenterstudie: studie som bedrivs pa flera olika kliniker
parallellt

Myelin: en fettliknande substans som omger nervtradarna i bland
annat hjarnan

NSAID:s: Non-Steroidal Anti-Inflammatory Drugs, lakemedel med
inflammationsdampande, smartlindrande eller febernedsattande
verkningar. Nagra exempel &r Ipren, Ibuprofen och Naproxen

Onkofetalt antigen: molekyl som produceras under fosterutveck-
lingen samt av cancerceller men ej av normala celler efter foster-
utvecklingen

Onkolog: cancerldkare

Oral: mun-

Pankreas: bukspottkortel

Patent: ensamritt till en uppfinning

Placebo: verkningslost medel; “sockerpiller”. Anvénds som jam-
forelse, till exempel ndr man studerar ett nytt lakemedels effekt

Peroral: via munnen

Preklinik: den del av ldkemedelsutvecklingen som dger rum innan
medlet proévas pa manniskor

Proof of Principle: att en lakemedelskandidat har effekt pa en
biomarkar, dvs en matbar parameter som forutsager effekt pa en
viss angiven sjukdom.

PSA: Prostata-Specifikt Antigen, biomarkor som anvands for diag-
nostik av prostatacancer

SAIK: Substances for Autolmmune diseases/Ketoamides, Active
Biotechs koncept fér behandling av autoimmuna sjukdomar, till
exempel MS

Skov: uppflammande, eller ny episod, av aterkommande eller
kronisk sjukdom.

Solid tumar: tumor som véaxer i form av en kndl; jamfor blod-
cancer som vaxer med enskilda celler i cirkulationen

SLE: Systemisk Lupus Erythematosus, en livshotande autoimmun
sjukdom

Superantigen: ett protein som dr 10 000 ganger bdttre an ett
vanligt antigen pa att aktivera kroppens immunférsvar

Syntetisera: att framstalla pa konstgjord vég, eller att framstalla
ett amne som inte finns i naturen

TASQ: Tumour Angiogenesis Suppression, Quinolines. Active
Biotechs projekt mot prostatacancer

T-lymfocyter: en typ av vit blodkropp. Ansvarar for avstétning av
transplantat, paverkar bildningen av antikroppar samt &r kropp-
ens basta forsvarare mot bland annat virus och parasitinfektioner

Toxikologi: ldran om gifter och forgiftningar
Tumorcell: En cell med okontrollerad celldelning

TTS: Tumour Targeted Superantigens, Active Biotechs metod for
behandling av cancer
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